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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 29 de febrero de 2012

Alos sefiores Administradores de
Fondo Mutue Itat Mix

Hemos efectuado una anditoria a los estados de sitnacién financiera de Fondo Mutue Itat Mix al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, al estado de situacién financiera de apertura al 01 de enero de 2010 y a los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010. La
preparaciéon de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracién de Fondo Mutuo Itait Mix. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de representaciones
incorrectas significativas, Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también
comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base
razonable para fndamentar nuestra opinidn.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo Itati Mix al 31 de diciembre de 2011y
2010 y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activo

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razorable con efecto en resultados

Activos financieros 2 valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizada

Cuentas por cobrar a intermediarios

Oras cuentas por cobrar

(Otros activos

Total activo

Pasivo

Pasivos financieros a valor ramonable con efecto en resultados
Cuentas por pagara intemmediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones sociedad administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos

Total pasivo {excluido el activo neto atribuible a participes)

Activo neto atribuible a los participes

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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Al3ldediciembre  Al3ldediciembre  Alldeenerode
de 2011 de 2010 2010
M$ M$ M$

58.285 228530 103.793

7.839.3%9 13.540.941 2236499

719 2130 .

7.898.403 13771610 2340292

26,213 178,655 - 19264

13918 6080 0992

134 2429 2

40.265 187.164 20.258

7.858.138 13.584.446 2,320,034
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ESTADOQO DE RESULTADQS INTEGRALES

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2011 de 2010
M5 M$§

Ingresos/pérdidas de la operacién
Intereses y reajustes - -
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambios netas sobre aciivos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambie netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros - -
a valor razonable con efecto en resultado (203.963) 1.159.004
Resultado en venta de instrumentos financieros 40.702 11.038
Otres - -

Total Ingresos/pérdidas netos de la operacifn (163.261) 1.170.042

Gastos

Comision de administracion {451.309) (281.639)
Honorarios por custodia y administracion . -
Costos de transacciones - -
Otros gastos de operacion - -

Total gastos de operacién {451.309) (281.639)

Utilidad /(pérdida) de la operacién antes de impuesto (614.570) 888.403

Impuesto a las ganancias por inversiones en ¢l exterior -

Utilidad /(pérdida) de la operacién después de impuesto (614.570) 883.403

Aumento/{disminucién) de activo neto atribuible a participes criginadas por

actividades de la operacion antes de distribucién de beneficios (614.570) §88.403

Distribucién de beneficios - -

Aumentof(disminucién) de activo neto atribuible a pariicipes originadas por
actividades de la operaci6n después de distribucidn de beneficics (614.570} §88.403

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros,
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL ACTIVQO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Al 31 de diciembre de 2011

Al3l de
diciembre de
Serie A Serie B Serie F 2011
M M$ M$ M$
Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero 13.153417 429,595 1.434 13.584.446
Aportes de cuotas 3.280.306 [14.194 - 3.394.500
Rescate de cuotas (8.467.856) (38.382) - (8.506.238)
Aumento neto originade por transacciongs de cuotas (5.187.550) 75.812 - (5.111.738)
Aumento/(disminucidn} de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacién antes de distribucidn de beneficios (605.199) (9.322) 49) (614.570)
Distribucién de beneficios
En efectivo - - - -
En cuotas - - - -
Aumento/(disminucién} de active neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucidn de beneficios (605.199) (9.322) 49 (614.570)
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre 7.360.668 496,085 1,385 7.858.138

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Al 31 de diciembre de 2010

Al3lde
diciembre de
Serie A Serie B Serie F 2010
M$ M$ Mj M$
Activo neto atribuible a [os participes al 1 de encro 2.131.579 187.238 1.217 2.320.034
Aportes de cuotas 13.179.859 262.783 - 13,442,642
Rescate de cuotas (2.993.682) (72.951) - (3.066.633)
Aumento neto originade por transacciones de cuotas 10.186.177 189.832 - 10.376.00%
Aumento/{disminucidn) de activo neto atribuible a parlicipes originadas por
actividades de la operacién antes de distribucidn de beneficios 835.661 52,525 217 888.403
Distribucién de beneficios
En efectivo - - - -
En cuotas - - - R
Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacidn después de distribucian de beneficios 835.661 52,525 217 888.403
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre 13.153.417 429.595 1.434 13.584.446

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - METODO INDIRECTO

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
g de 2011 de 2010
i M$ M5
. Flujos de efectivo originados por actividades de operacién
Aumento/(disminucitén} de activo neto atribuible a participes originadas por (614.570) 888,403
actividades de 1a operacidén
Subtotal ajustes
(Aumento)}/disminuciones neta de cuentas por pagar o por cobrar a la Sociedad administradora 7.838 162,347
(Aumento)/disminuciones neta de cuentas por pagar o por cobrar a intermediarios - -
: Aumentoe neto de otros deudores o acreedores {153.326) 2.429
i Aumento neto de activos financieros a valor razonable con efecto en resultado 5.701.542 (11.304.442)
i Aumente neto de pasivos financieros a valor razenable con efecto en resultado - -
Subtotal efectivo utilizado en operaciones 5.356.054 (11.139.666)
Flujo neto utilizado en actividades de operacidn 4,941,484 {10,251,263)
: Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a participes (-} - -
! Colacaciones de cuotas en circulacion (+) 3.3%4,500 13,442,642
' Rescate de cuotas en circulacién (-) (8.506,238) (3.066.633)
Otros - -
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento {5.111,738) 10,376,009
Aumento neto de efectivo y efectivo cquivalente (170.254) 124.746
Saldo Inicial de efectivo y efectivo equivalente 228,539 103,793
Saldo Final de efectivo y efectivo equivalente 58.285 228.539

Las notas adjuntas N° 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO ITAU MIX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo Mutuo Itat Mix es un Fondo Mutuo mixto Extranjero — Derivado, domiciliado y constituide
bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Enrique Foster 20, piso 5, Las Condes,

El objetivo del fondo es canalizar el ahorro de personas naturales y juridicas para maximizar el retorno de
las inversiones, asumiendo los riesgos inherentes a la misma, mediante la inversion del Fondo en
instrumentos de deuda de corto plazo, instrumentos de deuda de mediano y largo plazo y en instrumentos
de capitalizacién emitidos tanto por emisores nacionales como extranjeros, en todo caso, la inversidn en
instrumentos de capitalizacién tendrd un minimo de 25% y un médximo de 50%.

Con fecha 01 de julio de 2010, mediante resolucién exenta N° 375 la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobé el reglamento interno vigente a la fecha de los presentes estados financieros.

Modificaciones al reglamento interno:

a) En el acapite suscripciones y rescates, especificamente en caracteristicas generales, se modifican las
caracteristicas de la serie F, la cual se cierra a nuevos aportes.

El dia 30 de diciembre de 2011 fue aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros el nuevo
reglamento interno, el cual empezard a regir en enero del 2012,

Las actividades de inversién del fondo son administradas por ltall Chile Administradora General de
Fondos 8.A. Su existencia fue autorizada por Resolucion Exenta N®138 de fecha 5 de marzo de 2002, de
la Superintendencia de Valores y Seguros,

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisién por la administracién el 29 de
febrero de 2012,

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos estados financieros se exponen a
continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fondo Mutuo Mix al 31 de diciembre de 2011 constituyen los
primeros estados financieros del fondo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

En la preparacién de los presentes estados financieros la Administradora ha utilizado su mejor saber y
entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales. Para la preparacién de
los saldos de apertura al 1 de enero 2010, ¢] Fondo ha aplicado los requerimientos de la NIIF “Adopcidn
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Los estados financieros han sido preparados bajo la convencidn de costo histérico, modificada por Ia
revalorizacién de activos financieros y pasivos financieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resultades. Las excepciones y exenciones a la aplicacién
retrospectiva de NIIF, adoptada segin NIIF 1, se detallan en Nota 3.

La preparacién de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que ta administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del fondo. Estas dreas que implican un mayor nivel de discermnimiento o
complejidad, o 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,
se presentan en la Nota 6.

Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero 2011:

Normas ¢ interpretaciones

Obligatoria para ejercicios

Normas e interpretaciones Lo .
P iniciados a partir de

NIC 24 (revisada) “Revelacién de parte relacionadas™ 01/01/2011

Emitida en noviembre de 2009, reemplaza a NIC 24 (2003), remueve el requisito, para
entidades relacionadas del gobierno, de revelar todas las transacciones con entidades
gubernamentales y sus relacionadas, incorporande precisiones para éstas, clarificando
y simplificando la definicién de parte relacionada.

CINIIF 19 “Cancelacién de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio” 01/07/2010

Emitida en noviembre de 2009, clarifica el tratamiento contable cuando una empresa
renegocia los términos del pasivo con su acreedor y éste acepta cancelar total o
parcialmente la deuda mediante la emisién de acciones u otro instrumento de
patrimonio de [a entidad. Requiere el registro de un resultado calculado como la
diferencia entre el valor de libros del pasivo y el valor razonable del instrumento de
patrimonio propio emitido a cambio.

Obligatoria para ejercicios

Enmiendas y mejoras Lo .
Y me iniciados a partir de

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01/02/2010

Emitida en octubre de 2009, modifica el tratamiento de los derechos de emision
denominados en moneda extranjera. Para aquellos derechos de emisién ofrecidos por
un monto fijo de moneda extranjera, la practica anterior requeria que tales derechos
sean registrados como obligaciones por instrumentos financieros derivados. La
enmienda sefiala que si tales instrumentos son emitidos a prorrata a todos los
accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto fijo de dinero,
éstos deben ser ¢clasificados como patrimonio independientemente de la moneda en la
cual el precio de ejercicio esta fijado.

IFRS 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidn 01/067/2010
Financiera”

Emitida en enero de 2010, aclara la fecha correspondiente a la exencién de presentar la
informacion comparativa requerida por NIIF 7,
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CINIIF 14 “NIC 19— El Limite de un Aclivo por Beneficios Definidos, Qbligacién de 01/01/2011
Mantener un Nivel Minimo de Financiacion y su Interaccion”

Emitida en noviembre de 2009, remueve consecuencia involuntaria de la redaccién de
la norma que impedia reconocer el activo por prepagos recuperados en el tiempo a
través de menores reconocimientos de fondeo de planes de activos para beneficios
definidos.

Mejoras a [as Normas internacionales: Se han emitido mejoras a las NITF 2010 en mayo
de 2010 para un conjunto de normas e interpretaciones. Las fecha efectivas de adopcion
de estas modificaciones menores varian de estandar en estindar, pero la mayoria tiene
fecha de adopcién 1 de enero de 2011;

IFRS 1 “Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién 01/01/2011
Financiera”

IFRS 3 (revisada) “Combinacién de Negocios™

01/07/2010
IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones™ 01/01/2010
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros™ 01/01/2011
NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados™ 01/07/2010
NIC 34 “Informacién Intermedia® 01/01/2011
TFRIC 13 “Programas de Fidelizacidn de Clientes” 01/01/2011

La adopeidn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo
en los estados financieros de la Sociedad.

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2011, para las
cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las mismas.

Obligatoria para ejercicios

Normas ¢ interpretaciones Lo .
iniciados a partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados™ 01/01/2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacion. Adicionalmente, incluye modificaciones a las revelaciones
de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados™ 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio sélo a estados financieros separados, dado que los
aspectos vinculados con la definicién de contrel y consolidacidn fueron removidos e
incluidos en la NIIF 10, Su adopcitn anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28.
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NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™ 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacién de entidades de
proposito especial y partes de la NIC 27 “Estados financieros consolidados™. Establece
clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicién de control, asf como los
principios para la preparacién de estados financieros consolidados. Su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las
NIC 27 y 28,

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos™ 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacién del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacion proporcional de entidades bajo control
conjunto. Su adopcidn anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades que poseen inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, refine en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, € incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medicidn,

Obligatoria para ejercicios

Enmiendas y mejoras = )
¥ me) iniciados a partir de

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” 01/07/2012

Emitida en junio 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere que los
items de los Otros Resultados Integrales se deben clasificar y agrupar evaluando si
serdn potencialmente reclasificados a resultados en periodos posteriores. Su adopeién
anticipada estd permitida

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” 01/01/2012

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporcicna una excepcion a los
principios generales de NIC 12 para la propiedad para inversién que se midan usando el
modelo del valor razonable contenido en la NIC 40 “Propiedad de inversién”, la
excepeitn también aplica a la propiedad de inversién adquirida en una combinacidn de
negocio si luego de la combinacién de negocios el adquiriente aplica el modelo del
valor razonable contenido en NIC 40. La modificacion incerpora la presuncion de que
las propiedades de inversi6n valorizadas a valor razonable, se realizan a través de su
venta, por [o que requiere aplicar a las diferencias temporales originadas por éstas la
tasa de impuesto para operaciones de venta. Su adopcion anticipada estd permitida,

IFRS 1 “Adopei6n por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion 01/07/2011
Financiera”
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Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencion para
hiperinflacién severa: permite a las empresas cuya fecha de transicion sea posterior a la
normalizacion de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a valor razonable
como costo atribuido; ii)

Remocion de requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fijaincluidaen laNIIF 1 a
fecha de transicién, para aquellas operaciones que involucran baja de activos
financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en su reconocimiento
inicial.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” 01/07/2011

Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacién para las
transacciones que implican transferencias de activos financieros.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas inversiones mediante
la aplicacion del método de la participacidén. Su adopeion anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la NIC 27.

L.a administracion de la Sociedad estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de su
primera aplicacion.

¢) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes, adoptadas de manera anticipada para el
ejercicio 2011

Normas e interpretaciones Obligatoria
para gjercicios
iniciados a

partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ 01/01/2013
. iferida al
Emitida en diciembre de 2009, medifica la clasificacién y medicién de activos (;j 11;‘8;1/%%? 5
financieros. segiin
Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el enmienda
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Su adopcidn anticipada es permitida. aprobada en
diciembre de
2011

Perfodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2011,
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2.2. Conversién de moneda extranjera
a)  Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local y extranjero, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacién denominadas en pesos chilenos. La principal
actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y extranjeros y en instrumentos
derivados nacionales y extranjeros entregando una alta rentabilidad comparada con otros productos
dispenibles en el mercado local. El rendimiente del Fondo es medido e informado a los inversionistas en
pesos chilenos. La administracién considera el Peso chileno como la moneda que representa mis
fielmente los efectos econdémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.

b) Transacciones y saldos

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando
¢l tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

31-12-2011 31-12-2010
$ §
Délar 519,20 468,01
UF 22.294,03 21.455,55

|
! Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a valer razonable son incluidas en
‘ el estado de resuliados integrales en la linea diferencias de cambio netas sobre activos financieros a valor

razonable.
23 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacién

2.3.11 Activos financieros a valor razonable

Un active financiero es clasificade como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propésite de su negociacion {venta o retrocompra en el corte plazo) o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales
existe evidencia de un escenario real reciente de realizacién de beneficios de corto plazo. Los derivados
son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopté la politica de no
utilizar contabilidad de cobertura.

2.3.1.2  Otros Activos y pasivos financieros

El fondo no mantiene instrumentos financieros derivados en posicidn activa o pasiva, ni realiza ventas
cortas.

Los pasivos financieros, tales como de otros documentos y cuentas por pagar, y las remuneraciones
adeudadas a la sociedad administradora, se miden a su costo amortizado.

2.3.2 Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en lfa fecha de la negociacion, la
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversién. Los activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, y con posterioridad a TIR de compra 0 costo
amortizado.
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Los costos de transaccion se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a
costo amortizado y otres pasivos,

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros.
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacién pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.

24 Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable

No se establece una provision por deterioro de valor de activos financieros a valor razonable dado que el
valor de los montos correspondientes a activos financieros a valor razonable (incluyendo cuentas por
cobrar a intermediarios), no existe evidencia objetiva de que el Fonde no seré capaz de recaudar todos los
montos adeudados por ¢l instrumento,

25 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez utilizados para administrar su caja.

2.6 Cuotas en circulacién

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcién del participe. El Fondo ha emitido 3
series de cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto al tipo de inversionista. De acuerdo
con lo descrito, fas cuotas se clasifican como pasivos financieros,

Las cuotas en circulacién pueden ser rescatadas solo a opcidn del participe por un monto de efectivo igual
a la parte proporcional de! valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate,

El valor neto de activos por cucta del Fondo se calcula dividiendo los actives netos atribuibles a los
participes de cada serie de cuotas en circulacidn por el ntimero total de cuotas de la serie respectiva.

27 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el métedo de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efective y efectivo equivalente y titulos de deuda.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
2.8 Tributacidn

El Fondo estd domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningiin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion aplicados por
ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se registran
sin rebajar los impuestos de retencién en el estado de resultado. Los impuestos de retencidn se presentan

como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el rubor Impuestos a las ganancias por
inversiones en ¢l exterior.

2.9 Garantias

El Fondo no mantiene instrumentos en garantia.
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NOTA 3. TRANSICION DE LAS NIIF

3.1, Base de la transicidn a Jas NIIF
3.1.1. Aplicacidn de NIIF 1

Los estades financieros proforma del Fondo Mutuo Itati Mix por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010, serdn los primeros estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). El fondo ha aplicado NIIF1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion es el 1 de enero de 2010, para lo cual ha preparado su estado de situacion
financiero de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopeidn de las NIIF por el Fondo Mutuo Itai
Mix es el 1 de enero de 2011,

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas de las excepciones optativas a la aplicacién retroactivas de la NIIF, seglin se
detalla a continuacion:

- Valorizacién inicial de activas y pasivos financieros a su valor razonable 3.1. Base de la transicién a
las NIIF

3.2 Declaracion de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, los
estados financieros deben utilizar los criterios y disposiciones contables indicadas por esa
Superintendencia y en todo aquello que no sea tratada por ésta, deben cefiirse a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IABS).
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3.3. Conciliacién entre NIIF y Principios contables chilenos,
Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran que no existe un impacto de la transicion a las

NIIF en el Fondo Mutuo Itatl Mix. La conciliacién proporciona la transicidn con los siguientes detalles:

* Resumen de la conciliacién de activos netos al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
¢ Conciliacion de activos netos al 1 de enero de 2010
* Conciliacién de activos netos al 31 de diciembre de 2010.

3.3.1, Resumen de la conciliacién de activos netos al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

Al Al
01/01/2010 31/12/2010
M$ M$
; Total activos netos segin
principios contables previos 2.340.292 13.771.610
i
Ajustes - -
i Efecto acumulado de otros conceptos
no significativos - -
Total activos netos segin
NUEvas normas 2.340.292 13.771.610
3.3.2. Conciliacién de activos netos al 1 de enero de 2010
Saldes
Principios Efectos de la Saldos IFRS
Ceontables transicién a IFRS 01.01.2¢10
Chilenos
M3 MS$ M$
Activo
Efectivo y efectivo equivalente 103.793 - 103.793
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 2.236.499 - 2.236.499

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia - - -
Activos financieros a cesto amortizade - - -
Cuentas por cobrar a infermediarios - - -
Otras cuentas por cobrar - - -
Otros activos B - -

Total activo 2.340.292 2.340.292

Pasivo
Pasives financieros a valor razonable con efecto en resultades - - -
Cuentas por pagar a intermediarios - . -

Rescates por pagar ' 19.264 - 19.264
Remuneraciones sociedad administradora 992 - 992
Otros documentos y cugntas por pagar 2 - 2
Oftros pasivos - - -
; Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes} 20.258 20.258
. Activo neto atribuible a los participes 2.320.034 2.320.034
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3.3.3. Conciliacitn de activos netos al 31 de diciembre de 2010

Activo

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieres a valor razonable con efecto en resultados

Aclivos financieres a valor razongble con efecto en resultados entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo

Pasivo

Pasivos financieros a valor razonable con efecte en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones sociedad administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos

Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes)

Activo neto atribuible a los participes

16

Saldos
Principios
Contables

Chilenos
M3

228.539
13.540.941

2,130

13.771.610

178,655
6,080
2429

187.164

13.584.446

Efectos dela
transicién a IFRS

M$

Saldos IFRS
31.12.2010

M3

228.539
13.540.941

2.130

13.771.610

178.655
6.080
2429

187.164

13,584.446
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NOTA 4. CAMBIOS CONTABLES

Durante ¢l ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011, no se han efectuado cambios contables en
relacion al ejercicio anterior.

NOTA 5. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversién vigente se encuentra definida en el reglamento interno del fondo aprobado por la
Superintendencia de Valores y Seguros, segiin Resolucion Exenta Nro. 375 de fecha 01 de julio de 2010,
el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Enrique Foster Sur 20 piso 5 y en nuestro
sitio web www.itau.cl

a} Politicas de inversién en instrumentos nacionales.

% MAXIMO
j INSTRUMENTOS DE DEUDA DEL
| ACTIVO
‘ 1. Instrumentos emitidos o garantizados por ¢l Estade y ¢l Banco Central de Chile. 75%
} 2. Instrumentos emitidos o garentizados por Bancos e Instituciones Financieras nacionales. 75%
|
|
‘ 3. Instrumentos inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades andénimas u otras 75%
entidades registradas en el mismo registro.
4, Otros valores de oferta piblica, de deuda, que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros 75%
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION
1. Acciones emitidas por sociedades anénimas abiertas, que cumplan con las condiciones para 50%
ser consideradas de transaccién bursatil.
2. Acciones de sociedades anénimas abiertas, de las referidas en el articulo 13, mimero 2, inciso 10%
segundo, del Decreto Ley N° 1.328 de 1976.
: 3. Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a sociedades anénimas abiertas, 50%
i que cumplen las condiciones para ser consideradas de transaccién bursdtil.
4, Cyotas de participacién emitidas por fondos de inversién, de los regulados por la Ley N° 18 815 50%
de 1989,
5. Opciones para suscribir cuotas de fondos de inversién, de los regulados por la Ley N° 18.815 de 50%
1989,
' 6. Moneda extranjera
7. Otros valores de oferta publica de capitalizacién que autorice la Superintendencia de Valores y 0%
Seguros.
INSTRUMENTOS DERIVADOS
1. Futuros 15%
2. Forwards 15%
3. Opciones 5%
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b) Politica de inversion en instrumentos extranjeros.

Valores y Seguros.

% MAXIMO
DEL

INSTRUMENTOS DE DEUDA ACTIVO

TOTAIL
1. Valores emitidos ¢ garantizados por el Estado de un pais extranjero ¢ por sus Bancos Centrales. 75%
2. Valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o 75%
3. Titulos de deuda de oferta pablica, emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras. 75%
4. Otros valores de oferta publica, de denda que auterice la Superintendencia de Valores y Seguros, 75%
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION
1, Acciones de transaccion bursitil, emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, o titulos 50%
representativos de éstas, tales como A.D.R.
2. Cuotas de fendos de inversién abiertos
3. Cuotas de fondos de inversidén cerrados 50%
4. Otros valores de oferta piblica, de capitalizacién que autorice la Superintendencia de 50%

INSTRUMENTOS DERIVADOS

1. Futuros

2. Forwards

3. Opciones
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% MAXIMOQ

DEL

PORCENTAJE MAXIMO DE INVERSION POR PAIS ORIGEN DEL EMISOR ACTIVO

TOTAL
Bahamas 100%
Bermuda 100%
Canada 100%
Estados Unidos de América 100%
Argentina 100%
Bolivia 100%
Brasil 100%
Colombia 100%
Mexico 100%
{Parapuay 100%
Pern 100%
Unipuay 100%
Venezuela 100%
: Corea 100%
! China 100%
i Fitipinas 100%
Hong Keng 100%
Japon 100%
Singapur 100%
Taiwan 100%
India 100%
: Indonesia 100%
5 Malasia 100%
i Pakistan 100%
i Sri Lanka 100%
Tailandia 100%
‘ Alemania 100%
; Austria 100%
|Bélgica 100%
i Btllgaria 100%
Dinamarca 100%
Espafia 100%
i Finlandia 100%
! Francia 100%
i Grecia 100%
|Holanda 100%
Hungria 100%
Inglaterta 100%
: Irlanda 100%
: Islandia 100%
! Italia 100%
; Luxemburgo 100%
Malia 100%
Noruega 100%
i Polonia 100%
i Portupal 100%
: Reino Unido 100%

Repiblica Checa 100%
Rusia 100%
Slovaguia 100%
: Suecia 100%
: Suiza 100%
: Isrrael 100%
Jordania 100%
Turquia 100%
Africa 100%
|Egipto 100%
Marruecos 100%
Nigeria 100%
Sudéfrica 100%
Zimbabwe 100%
Australia 100%
Mueva Zelandia 100%
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% MAXIMO

DEL

PORCENTAJE MAXIMO DE INVERSION POR MONEDA ACTIVO
TOTAL

Bahamian Dollar 100%
Bermuda dollar [00%
Délar de Canadd 100%
Délar de E.E.U.U. 100%
Peso Argentino 100%
Boliviano 100%
Real 100%
Peso Colombiano 100%
Peso Mexicano 100%
Guarani 100%
Sol 100%
Nueve Peso Uruguayo 100%
Bolivar 100%
Won 100%
Renmimby 100%
Peso Filipino 100%
Yen 100%
Ddlar de Sipnapur 100%
Délar Taiwanés 100%
Rupia India 100%
Rupia Indonesia 100%
Délar Malayo 100%
Rupia Pakistani 100%
Rupia 100%
Baht 100%
Euro 100%
Libra estrelina 100%
Corona de Dinamarca 100%
Carona Noruega 100%
Corona Sueca 100%
Franco Suizo 100%
Shekel 100%
Dinar 100%
Libra Turca 100%
Libra Egipcia 100%
Dirham 100%
Naira 100%
Rand 100%
Dolar Zimbabwes 100%
Délar Australiano 100%
Délar Neozelandes 100%
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NOTA 6. RIESGO FINANCIERO

6.1. Politica dé Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con lo establecido en la Circular N° 1.869 de la
Superintendencia de Valores y Seguros ha implementado un “Manual de Gestidn de Riesgos y Control
Interno”, con el objetivo de establecer los lineamientos generales para una administracién eficiente de
los riesgos a los que se encuentra expuesta la Administradora, Fondos Vigentes, y en particular, cada
una de las dreas funcionales que se relacionan con los ciclos de Inversidén; Aportes y Rescates; y
Contabilidad y Tesorer{a, propuestos en dicha circular. Del *Manual de Gestidén de Riesgos y Control
Internc™, se desprenden politicas para la administracién de los riesgos que son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos expuestos; fijar limites y controles adecuados; monitorear los
riesgos y velar por el cumplimiento de los limites establecidos.

Las politicas y estructuras de administracion de riesgo se revisan periddicamente con el fin de que
reficjen los cambios en las actividades de nuestra institucion. El “Manual de Gestién de Riesgos y
Control Interno” y las politicas que se desprenden deberédn ser revisadas y/o actualizadas anualmente o
con mayor periodicidad, segin la situacién lo amerite. La revisién y/o actualizacién serd
responsabilidad de la Gerencia de Riesgos y Compliance, las cuales deberén ser aprobadas por el
Directorio de la Sociedad.

6.1.1. Estructura de la Administracién del Riesgo:

Ital Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que
permite una adecuada segregacién para cumplir con las funciones de definicidn, administracién y
control de todos los riesgos criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimismo destacan los
funcionamientos de los siguientes comités que robustecen las actividades de control, menitoreo,
administracién y validacién de las politicas vigentes.

¢ Comité de Inversiones Mensual: Se reine mensualmente con ¢l objetivo de analizar el
escenario macroecondmice actual, nacional e internacional. Su objetivo es direccionar la toma
de decisiones de forma estratégica.

s Comité de Inversiones Semanal: Discusién de los principales datos econdmicos locales ¢
internacionales, andlisis de las informaciones recibidas por analistas de empresas. Revisién de
las carteras y de performance. Objetivo de direccionamiento tactico,

+ Comité Riesgo Mercado: Se reiine trimestralmente o en forma extraordinaria seglin lo amerite
la situacién. Objetivo es determinar los limites de riesgo de mercado para cada fondo vigente,
dar cuenta del monitoreo efectuado y proponer medificaciones o mejoras a las metodologias
existentes.

e Comité de Riesgo Crédito: Se retne semestralmente o en forma extraordinaria segin lo
amerite la situacién. Objetivo es aprobar lineas de crédito por emisor y evaluar las lincas
vigentes.

e Comité de Gestién de Riesgos y Controles Internos: Es la instancia para revisar el
cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos,
ademds se proponen planes de accién y mitigacion segln corresponda y se discuten las
mejores practicas de mercado. Adicionalmente se revisan las nuevas regulaciones, adherencia
de productos, reclamos y resultados de auditorias.

e Comité de Intermediarios Financieros: Se reiine semestralmente o en forma extraordinaria
segin lo amerite la situacion. Este comité es la instancia para la aprobacién o rechazo de
intermediarios financieros y/o evaluacién de estas, para que la Gerencia de Inversiones pueda
operar tanto en el mercado local, como extranjero.
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» Comité de Productos: Se reline mensualmente con el objetive de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer el seguimiento a los productos, definir planes de accidn y
asignar responsabilidades.

El Directorio es el drgano encargado de la administracién de la sociedad y entre sus funciones estd la
definicion de los lineamientos estratégicos de la instituciéon y de supervisar la estructura de
administracion de riesgo, ademds es la instancia final de aprobacion y autorizacién de manuales,
politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos.

El Gerente General de Itali Chile Administradora General de Fondos S.A. 0 a quien delegue la funcién
es responsable de elaborar manuales, politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y
controles internos.

El Gerente de Riesgo y Compliance de Itati Chile Administradora General de Fondos 8.A., es el
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, en cuya funcién se encuentra monitorear el
cumplimiento de las politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles
internos, proponer modificaciones si corresponde y capacitar al personal involucrado, El reporte de este
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno” es al Directorio de la Sociedad, El Gerente de Riesgo
y Compliance podrd delegar las funciones de control vinculadas a la realizacion de pruebas a los
Procedimientos y Controles a los colaboradores que componen la gerencia involucrada,

El Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos es la instancia para revisar el cumplimiento de
manuales, politicas y procedimientos de administracién de riesgos, ademds se proponen planes de
accidn y mitigacion segin corresponda y se discuten las mejores préacticas de mercado,

Auditoria Interna realiza revisiones regulares y especiales de los manuales, politicas, procedimientos y
controles de administracidén de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria,
Gerente General y Directorio de la Sociedad.

6.1.2. Programa de Gestién de Riesgos y Controles Internos:

La forma de identificar y cuantificar los riesgos relevantes a que se enfrenta en el desarrollo de sus
funciones Itatl Chile Administradora General de Fondos 8.A. es por medio de una Matriz de Riesgos y
Controles la que es parte del proceso de Gestién de Matrices de Riesgos y Controles de Banco ltad
Chile y Empresas Filiales. La biisqueda de mitigacidn de los riesgos relevados es por medio de
manuales, politicas y procedimientos.

6.1.3. Estrategias de Mitigacion de Riesgos y Planes de Contingencia:

El Gerente General o a quien delegue esta funcion, estard a cargo de la estrategia de mitigacién por
medio de la Matriz de Riesgos y Controles y elaboracién de Planes de Contingencia,

El Plan de Contingencia BRP {Business Recovery Plan) debe ser aprobado por el Directorio como
minimo dos veces al afio o con la periodicidad que se estime necesaria.

6.1.4. Funcidn de Control:
Ttati Chile Administradora General de Fondos S.A. por medio del “Encargado de Cumplimiento y
Control Interno”, realiza diversas actividades para monitorear ¢l cumplimiento de las Politicas y
Procedimientos elaberados para los ciclos del negocio.
Para esto se deben de tener presente las siguientes obligaciones:
e Verificar que su personal conozca y cumpla con los manuales, politicas y procedimientos
relacionados con la Gestién de Riesgos y Control Interno y con la estrategia de mitigacion de

riesgos y planes de contingencia, tocante a sus labores. De acuerdo a lo anterior, se cuenta con
la identificacién de las personas de todos los niveles jerirquicos que se encargan de
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administrar las funciones de Gestioén de Riesgos y Control Interno de manera cotidiana, la cual
contiene un enunciado breve de sus respectivas responsabilidades,

+ Informes de Incumplimiento de Limites y Controles: emitir informes dirigidos a la Gerencia
General y al Directoric para documentar las instancias de incumplimiento de limites y
controles y las acciones adoptadas ante fales circunstancias.

* Herramientas de Monitoreo: contar con herramientas necesarias que le permitan monitorear la
aplicacién de los procedimientos de Gestibén de Riesgos y Control Interno. Para ello podra
utilizar, entre otros, Matrices de Riesgos y Controles, Indicadores de Riesgos; Pérdidas
Operacionales, Crediticias y de Mercado; registro de hallazgos de auditoria y eventos de
riesgos tecnologicos.

¢ TEvaluaciones de la Exposicién al Riesgo de los Fondos: efectuar evaluaciones periddicas de la
exposicion al riesgo de los fondos que administra, en relacidon a pardmetros que la
administradora haya definido, especificando los responsables de efectuar esta labor.

*  Pruebas de Control: efectuar pruebas periddicas a los mecanismos de control, con el fin de
verificar su funcionamiento. Estas pruebas deberdn incluir una evaluacién de las instancias vy
situaciones en las que no se cumplan los limites y controles y otros errores en la
administracién de riesgos y de los planes de accién adoptados para solucionar dichas
situaciones. Para ello, mantendrd una Matriz de Riesgos y Controles, en la que deberd
identificar los controles claves que mitiguen los riesgos identificados en cada uno de los ciclos
antes mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verifiquen la efectividad de los
controles,

6.1.5. Emision de Informes:

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” le corresponderd la emisidén de los siguientes
informes:

*  Acta de Comité Gestidn de Riesgo y Compliance de periodicidad mensual que detalle los
incumplimientos detectados de los manuales, politicas y procedimientos definidos en el
periodo que se informa, por la aplicacion de los mecanismos de control, las circunstancias de
cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se repitan,

s Un informe de periodicidad trimestral (Periodo Enero — Febrero — Marzo y Periodo Julio —
Agosto — Septiembre) que detalle los incumplimientos detectados de los manuales, politicas y
procedimientos definidos en ¢l periodo que se informa, por la aplicacidn de los mecanismos de
control, las circunstancias de cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se
repitan. Este informe serd enviado al Directoric y Gerente General en un plazo no superior a
15 dias de finalizado el trimestre que se informa.

s Un informe de periodicidad semestral (Periodo de Enero a Junio y Periedo de Julio a
Diciembre) que detalle el funcionamiento del sistema de control durante los seis meses
anteriores a la fecha de emisién, Este informe deberd incluir una descripeion de cémo ha
operado la estructura de control en los fondos respecto a los tres ciclos de negocio, esto es,
ciclo de inversidn, aporte y rescate y tesoreria. Este informe serd enviado al Directorio y
Gerente General en un plazo no superior a 30 dias de finalizado el semestre que se informa.
Este informe considera los informes trimestrales indicados en el inciso anterior,

6.1.6. Gestion de Riesgo Financiero:

La Gerencia de Inversiones de la Administradora es el drea responsable de gestionar las carteras de
inversion de los fondos. La gestién consiste en administrar los riesgos de inflacién, moneda, tasas de
interés y liquidez, de modo de maximizar la rentabilidad, actuando dentro del marco de politicas
corporativas y de la legislacion y normas vigentes.
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La Gerencia de Riesgo y Compliance cumple su funcién de control, siendo una unidad independiente a
las 4reas gestoras, es responsable del control y medicion del riesgo financiero (riesgo de mercado y
riesgo de liquidez), asi como de proponer a los comités respectivos, los limites para dichos riesgos, los
que estan establecidos en las politicas respectivas,

6.1.7. Definicidn de Limites:

La Gerencia de Riesgo y Compliance propone un esquema de limites y alertas, cuantitativos y
cualitativos, que afectan al riesgo de liquidez y de mercado; dichos limites han de ser autorizados en
los comités pertinentes y debe responder a la politica aprobada por el Directorio. Asimismo, realiza las
mediciones periddicas del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de valoracion, realiza
analisis periddicos de stress, medicion del grado de concentracién con contrapartes interbancarias,
redaccién de las politicas y procedimientos, asi como el seguimiento de los limites y alerias
autorizados, que se revisan con periodicidad al menos anual.

6.1.8. Objetivos de la Estructura de Limites:

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los
siguientes aspectos:

» Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos
financieros incurridos, de modo que sean consistentes con la gestién del negocio y con la estrategia
definida.

*  Cuantificar y comunicar a las dreas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la alta direccion
considera asumible, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

»  Dar flexibilidad a las dreas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y
oportuna segiin los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los
niveles de riesgo que se consideren aceptables por la entidad.

= Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar
los resultados presupuestados.

»  Delimitar el rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar,
teniendo en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracidn, la liquidez de los
instrumentos involucrados, etc.

6.1.9, Principales Riesgos:

Riesgo de Liquidez:

El Riesgo de Liquidez es aquel que se genera cuando Jas reservas y disponibilidades de un fondo no
son suficientes para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, como consecuencia de
descalce de plazos o de volumen entre los flujos por pagar y recibir, Para la administracién eficiente de
este riesgo la Adminisiradora implemento una Politica de Liquidez que establece los siguientes
lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de liquidez de Itati Chile Administradora
General de Fondos S.A. son: ’

»  Gerencia General de Itatl Chile Administradora General de Fondos S.A.
Gerencia de Inversiones
Gerencia de Riesgo y Compliance

*  Gerencia de Divisién de Riesgo de Banco Itat Chile
Gerencia de Riesgo de Mercado

La estrategia de gestién del riesgo de liquidez es realizada por la Gerencia de Inversiones, que busca la
optimizacién de los fondos de caja por medio de modelos y herramientas adoptadas como mejores
précticas de!l mercado.,

El control de riesgo de liquidez es responsabilidad de la Gerencia de Riesgo y Compliance, el cual
reporta periédicamente el status de los limites y los descalces mantenidos a la Gerencia General,
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Gerencia de Inversiones, Comité interno de riesgos y Directorio de la Administradora General de
Fondos.

La arquitectura utilizada para fines de la gestién y del control del riesgo de liquidez comprende
herramientas organizadas en torno a los siguientes vértices:

»  Comparativo y Andlisis de Variaciones Histérico;
» Estructura de Limites e Indicadores y Alertas;
* Plan de Contingencia.

a.1. Identificacién de Riesgos de Liquidez

La gestién y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccidn de indicadores que
permiten medir los descalces entre los flujos estimados a pagar y los flujos por recibir.

La estructura de limites respecto de dichos indicadores estd formulada considerando los siguientes
criterios:

» Capacidad de pago, sin incurrir en costos sobre los precios de mercado al momento de la
transaccidn, en el corto plazo.

= Los indicadores de liquidez establecen mediciones integrales y adecuadas respecto de la
capacidad de pago de corto plazo de los fondos, Las zonas y limites que se establecen a esos
indicadores privilegian posiciones de liquidez altas, lo cual reduce fuertemente la posibilidad de
ocurrencia de una situacidn adversa.

a.2. Instrumentos de Control del Riesgo de Liquidez:

De acuerdo a la complejidad y la relevancia de las carteras de inversiones de los fondos, se han
establecido los siguientes mecanismos de control del riesgo de liquidez, de acuerdo a las caracteristicas
de sus obligaciones.

»  Medicién de Descalce: la base de calculo comprende principalmente los siguientes activos:
cartera de titulos (inversiones financieras no derivadas), aportes (suscripciones) de clientes a
fondos mutuos y vencimientos de instrumentos financieros de disponibilidad inmediata,

* Escenarios de Estrés: las pruebas de tensidén deben ser realizadas regularmente, considerando
escenarios de estrés que busquen identificar las fuentes potenciales de restriccion de liquidez y
garantizar que las exposiciones actuales permanezcan en conformidad con la tolerancia al riesgo
de liquidez establecida para cada fondo.

*  Modelos de Riesgos: deben aplicarse a las carteras de inversiones de los fondos, Los modelos
propios deben contar con la aprobacion de la Gerencia de Riesgo de Mercado de Banco Itad
Chile o Area de Riesgo de Mercado de Casa Matriz.

a.3. Limites e Indicadores:

Los limites estdn estructurados de acuerdo con las directrices entregadas por la Gerencia de Riesgo y
Compliance, evaluindose enire otras cosas la informacion histérica diaria de patrimonio, aportes y
rescates de los tiltimos 24 meses anteriores a la fecha de realizacion del estudio. A partir de éstos datos
se calculan promedios, desviacién estdndar, minimos y méximos. Con la informacién recabada se
calculan los porcentajes minimos de activos de alta liquidez, fijando un margen minimo, un margen de
alerta y un margen en escenario de estrés para el fondo. Los mdrgenes minimos calculados son
actualizados una vez al mes luego de incorporar a la base de datos histéricos, las cifras de patrimonio,
aportes y rescates del mes mds recientemente transcurrido. A su vez, la informacion utilizada para
determinar si un activo es catalogado como activo de alta liquidez, serd actualizada en forma mensual.
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El monitoreo es realizado periddicamente para la Gerencia de Riesgo y Compliance. En el caso que un
limite esté excedido, es informado a la Gerencia General y Gerencia de Inversiones de la
Administradora.

a.4. Activos de Alta Liquidez:

Como base para la determinacion de los activos de alta liquidez susceptibles a ser adquiridos para las
cartera del fondo, se descompuso a nivel agregado la cartera por clase de activo, se determiné que clase
de activo cuenta con informacidn estadistica piiblica periddica y se estudiaron solo aquellas clases de
activos en las cuales existia informacién estadistica pablica contenida en los sistemas de la Bolsa de
Comercio de Santiago y Bloomberg:

=  Activos de deuda seleccionados: instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile,
depodsitos a plazo emitidos por instituciones bancarias locales. Son considerados activos de alta
liquidez aquella porcién de la cartera que no supera el 30% del velumen promedio diario
transado en ese instrumento por tranchas al vencimiento.

= Activos de capitalizacion nacional seleccionados: acciones locales que presenten un porcentaje
mayor o igual a 25% de presencia ajustada medida en forma mensual. Son considerados
activos de alta liguidez aquella porcidén de la cartera que no supera el 30% del volumen
promedio diario transado altimo afio en esa accién.

Para los activos seleccionados, se mantiene una base estadistica periédicamente actualizada extraida
directamente de las fuentes de informacidn antes sefialadas que permiten asegurar el cumplimiento de
las condiciones de liquidez determinadas para cada clase de activo. Las condiciones de liquidez que
debe cumplir cada clase de activo, ha sido consensuada con la Gerencia de Riesgo de Mercado de
Banco Iiat Chile y se enmarca dentro de las politicas del Holding y en tas buenas précticas de mercado

El siguiente cuadro muestra el porcentaje de activos de alta liquidez comparado con el porcentaje
minimo establecide para este Fondo al 31 de Diciembre del 2011 y 31 de Diciembre del 2010:

Valor activos de . %oActivos
. Total Activo
Fecha alta liquidez MS de alta
MS$ Liquidez
31-12-2011 2.360.492 7.898.403 29.89%
31-12-2010 11.405.959 13.771.610 82,82%

Del cuadro anterior se puede apreciar que el fondo mantiene un 29,89% invertido en activos de alta
liquidez dejando en evidencia la alta liquidez del fondo y el adecuado cumplimiento de las politicas
definidas por esta Administradora.

a.5. Pago de Rescates:

El pago de los rescates se hara en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 10
dias corridos, contado desde la fecha de presentacién de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que
se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado, pudiendo la administradora hacerlo en
valares del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20%
del valor del patrimonio del Fondo, se pagaran dentro del plazo de 15 dias, corridos contado desde la
fecha de presentacion de la solicitud de rescate, o de la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de

un rescate programado.

Para estos efectos, se considerard el valor del patrimenio del fondo correspondiente al dia anterior a la
fecha de solicitud de rescate o a Ja fecha en que se curse el rescate, si se trata de un rescate programado.
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Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual
o superior al monto precedente sefialado, la administradora pagara los siguientes rescates de cuotas que,
cualquiera sea su cuantia, efectiie el mismo participe dentro del mismo dia, dentre del plazo de 10 dias
corridos contado desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso
al rescate si se trata de un rescate programado.

Riesgo de Crédito:

Es la posibilidad de sufrir una pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago. El incumplimiento suele estar motivado por una disminucidn en la solvencia de
los agentes prestatarios por problemas de liquidez.

Para la administracién del riesgo de crédite la Administradora ha implementado una “Pelitica de
Riesgo de Crédito” que establece los siguientes lineamientos:

Seré aplicable a todas las unidades de la Administradora General de Fondos y Banco, que directa o
indirectamente participan en la gestién del riesgo de crédito, estas son: Gerencia General Itat Chile
Administradora General de Fondos S.A., Gerencia de Inversiones, Gerencia de Riesgo y Compliance,
Middle Office y la Subgerencia Negocios Financieros de Banco Itai Chile (BackOffice)

Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y
Empresas Locales.

El criterio para asignar las lineas de crédito se basa en la siguiente informacion:

*  Activos totales publicados por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
(SBIF), Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) o por otra fuentes de informacién
pliblicas validas para la Administradora General de Fondes, como las que se indican a
continuacién:

- Informacidn disponible en el Holding Itat — Unibanco.
- Bolsa de Comercio de Santiago.

- Bolsa Electrénica de Chile.

- Péginas Web oficiales de entidades reguladoras,

- PAginas Web oficiales de empresas.

- PAginas Web oficiales de Gobierno y Bancos Centrales,
- Sistema LVA.

- Bloomberg.

- Reuter.

= La menor clasificacion de riesgo de los depdsitos de largo plazo publicades por la SBIF para
Bancos y el menor rating entregado por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) para
log instrumentos de deudas registrados por cada emisor a la fecha de revision de la presente
politica.

Lineas de Créditos para Bonos Soberanos Locales

No existen restricciones de linea de crédito para los instrumentos de deuda emitidos por instituciones
que son parte del Estado de Chile.

Metodologia para el calculo del monto méximo de exposicién de Riesgo de Crédito (linea de crédito)

El monto méximo otorgado para cada emisor corresponde al menor valor entre €l 25% de los activos de
la institucin emisora y ¢l factor de riesgo del emisor y/o emisiones (porcentaje) sobre el patrimonio
total proyectado de la Administradora General de Fondos.

E] Patrimonio Total Proyectado de la Administradora General de Fondos se obtiene a través de la
siguiente operacidén matematica:
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Dénde;

= Monto: Monto Administrado Actualmente (sumatoria de los pafrimonios de los fondos

vigentes).

= Tasa de Crecimiento Tasa Crecimiento entregada por el Gerente General de la Administradora

para el horizonte de un afio.

= Las lineas de crédito propuestas deben ser ratificadas en el Comité de Riesgo de Crédito.

- Tratamiente de Excepciones

Toda excepcidn a esta politica, deberd ser autorizada por el Gerente de Riesgos y Compliance, quien
documentard la excepcidn, solicitard el plan de accién a la Gerencia de Inversiones, y finalmente
efectuard el control de implementacién del plan de accién propuesto.

El siguiente cuadro ilustra la distribucién por tipo de instrurmento al 31 de Diciembre del 2011 y al 31

de Diciembre del 2010:

31-12-2011 31-12-2010
Distribucién por tipo Instrumento Monto % Monto o,
M M$
Acciones de Sociedades Andnimas Abiertas 3.775.849 | 47,81% 6.150.698 | 44,66%
Bonos Bance Central de Chile, en UF 1.326.290 } 16,79% 217.623 1,58%
Bonos de Empresas 1.194.115 | 15,12% 104.436 0,76%
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 471.610 ; 5,97% 590.347 4,29%
Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en Pesos 378.705 | 4,79% 717,733 5,21%
Bonos Banco Central de Chile, en Pesos 319.349 | 4,04% 100.744 0,73%
Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en UF 233.465 | 2,96% 219.850 1,60%
Letras Hipotecarias de Bancos e Instituciones Financieras 95.702 | 1,21% 119.535 0,87%
Depositos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo 44314 | 0,56% 4.898.010 | 35,56%
Depdsitos a Plazo Fijo con Vencimiento a Large Plazo - 0,00% 416.821 3,03%
Pagares Reajustables Banco Central de Chile con pago de cupones -1 0,00% 5.144 0,04%
Caja 58285 | 0,74% 228,539 1,65%
Otras Cuentas por Cobrar 719 | 0,01% 2.130 0.02%
Total 7.898.403 | 100% 13.771.610 100%
El siguiente cuadro ilustra los cinco principales emisores al 31 de Diciembre del 2011:
31-12-2011 31-12-2010
Principales cinco emisores Monto 9 Principales cinco emisores Monto o
M3 ‘ MS$ ’

Republica de Chile 2.257.811| 28,59% | Republica de Chile 1.261.094| 9,16%

SMU SA 612.531| 7,76% | BCI 1.207.080 | 8,76%

Telefonica Chile SA 500.089| 6,33% | Banco de Chile 1,110,141 | 8,06%

Banco Santander Chile 481.650{ 6,10% i Banco Santander Chile 992,356 | 7.21%

Empresa Nacional de Electricidad SA 281.171| 3,56% Banco Itan Chile 937.192| 6,81%

Total 4,133,252 | 52,34% | Total 5.507.863 | 40,00%

¢) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucidn futura de los mercados, propia
de la actividad financiera, Se genera mediante la variacién de los precios y las tasas de interés de los
instrumentos financieros a través de sus negociaciones en el {mercado primario y secundario de interés,
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acciones, valores, divisas, commodities, instrumentos publicos y privados, etc.), considerando también
los cambios en correlacion entre ellos y su volatilidad,

La Sociedad para la gestién de estos riesgos ha implementado una “Politica de Riesgo de Mercado”
aprobada por el Directorio que cubre todos los fondos gestionados. La gestidn del riesgo de mercado
para este fondo en particular se apoya en los siguientes dos procesos.

c.1) Célculo de Valor en Riesgo Estadistico (VaR — Value at Risk): medida estadistica que
proporciona la maxima pérdida econoémica potencial bajo un cierto nivel de confianza, en un
determinado intervalo de tiempo.

El célculo del VaR permite determinar la pérdida maxima potencial bajo un cierto nivel de confianza y
horizonte de tiempo basado en la evolucidn histérica de las condiciones de mercado.

Para el calculo del VaR estimado, esta Administradora realiza un analisis estadistico con datos
histéricos de un afio, con un nivel de confianza de 95%, arrojando comeo resultado la pérdida potencial
del fondo si las posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un dfa hdbil. La medicion es
sometida a pruebas retrospectivas que permiten verificar que las pérdidas diarias efectivamente
ocurridas no excedan el VaR mds de una vez cada 100 dias. El resultade es monitoreado diariamente
para probar la validez de los supuestos, hipdtesis y la adecuaci6n de los pardmetros y factores de riesgo
que se emplean en ¢l cdlculo del VaR,

El siguiente cuadro ilustra el Valor en Riesgo para este fondo al 31 de Diciembre del 2011 y al 31 de
Diciembre del 2010:

. Total P . .
Fecha Me(?Ida de Activos Perdlc‘la Financiera o
Riesgo estimada M$
M$
31-12-2011 VaR 7.898.403 (91.621) 1,16%
31-12-2010 VaR 13.771.610 (69.932) 0,51%

En el cuadro anterior podemos apreciar que la perdida estimada para el fondo con un herizonte de 1 dia
plazo y con un nivel de confianza del 95% es M$91.621 lo cual representa un 1,16% del total activos
del Fondo.

Control de Riesgo de Mercado;

Los limites de inversién definidos por el Reglamento Interno (Legal o Normativos), mas los limites de
exposicion al riesgo de mercado y de politica interna son recogidos en un (nico documento
denominado “IPS” - Investment Policy Statement, cuyo principal cbjetivo es establecer en forma clara
los lineamientos generales de inversién que los Portfolios Manager deben cumplir, abordando entre
otras cosas el nivel de tolerancia al riesgo, requisitos de liquidez, costos, comisiones ete. Los IPS
deberan ser aprobados en el Comité de Productos, en adelante “Comité” el cual sesiona al menos 1 vez
por mes. Cualquier modificacién debe ser aprobada por dicho comité, salvo que sea una modificacion
de cardcter normativa en cuyo caso bastara con informar el detalle de los cambios. El Subgerente de
Producte de la Administradora o en su defecto quien haga sus veces o Io reemplace, tendrd la
responsabilidad de presentar al Comité fas modificaciones que se requieran y de llevar a cabo todas las
acciones necesarias para su correcta implementacion.

La frecuencia de los informes del an4lisis de riesgo de mercado es diaria, en el que los informes de
riesgo de mercado se generan para los responsables de dreas de decision en Itad Chile Administradora
General de Fondos S.A. La Gerencia de Riesgo y Compliance es responsable de la claridad, precision y
puntualidad en ¢l envio de informacién sobre el control de riesgo de mercado. Se revisan de forma

periédica, la concentracién de exposicién al riesgo de la cartera de acuerdo a la legislacion vigente e
IPS (Investment Policy Statement).
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d) Riesgo de Tipo de Cambio: |

v [ 3 . v v . i
El riesgo cambiario surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras monedas distintas a la utilizada por el fondo para
calcular su valor cuota, fluctian debide a variaciones en los tipos de cambio.

El siguiente cvadro resume los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre de 2011 y al 31.de
diciembre de 2010, tanto monetarios como no monetarios que son denominados en moneda dlstmta al

peso chileno.
317122011 | M$ Euro Délar Americano | TotatM§ |
Activos
Activos Monetarios 7.898.403 - - 7.898.403
Activos no Mongtarios - - - -
Total 7.898.403 - - 7.898.403
Pasivos
Pasivos Monetarios 40.265 - - 40.265
Pasivos no Monetarios - - - -
Total 40.265 - - 40.265 :
31/12/2010 [ M$ Earo Dolar Americano |  TotalM$ |
Activos
Activos Monetarios 13.771.610 - - 13.771.610
Activos no Monetarios - - - -
Total 13.771.610 - - 13.771.610
Pasivos :
Pasivos Monetarios 187.164 - - 187.164 |
Pasivos no Monetarios - - - - ¥
Total 187.164 - - 187.164

Del cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo no tiene activos o pasivos distintos del -
pese chileno y por lo tanto no estd afecto al riesgo de tipo de cambio en la valorizacién de sus activos.

6.2) Estimacidn del valor razonable y criterios de valorizacion,

Por definicién “valor razonable™ (Fair Value) es el precie que alcanzarfa un instrumento financiero,en
un determinado momento, en una transaccién libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente
informadas e independientes entre si. Por tanto, ¢l valor razonable de un instrumento financiero débe
estar debidamente fundado y reflejar el valor que la entidad recibirfa o pagaria al transarlo en. “el
mercado.

Itadi Chile Administradora General de Fondos S.A, ha definido como un objetive fundamentali la
salvaguarda de los principios de independencia, integridad, unidad y homogeneidad en la obtencién y
utilizacién de las variables de mercado necesarias para la correcta valoracidn de las operaciones y
posiciones gestionadas, que consecuentemente, determinan los riesgos asumidos y los resultados
obtenidos, por consiguiente la tasa de mercado utilizada para realizar la valorizacién de los
instrumentos de deuda nacionales que componen la cartera del fondo es serd aquella proveniente de la
aplicacién del modelo o metodologia de valorizacién autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros SVS mediante Oficio Ordinario N° 02619 de 10.03.06 (SUP-RA), remitido a todas las
sociedades que administran fondos mutuos mediante Oficio Circular N® 337 de 14.03.06. Dicho
modelo considera, entre otros, los siguientes elementos principales: |
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s Elmodelo entrega diariamente tasas de valorizacion para instrumentos de deuda de corto plazo
y de mediano y largo plazo que se transen en algin mercado respecto de cuyas transacciones
se publique estadistica diaria de precios y montos, y que sea representativo del mercado
nacional.

+ 8Sien ¢l dia de [a valorizacién, existen “transacciones validas™ para un titulo en el mercado
definido por el modelo, la tasa entregada por éste para valorizar dicho instrumento
corresponde a la tasa promedio ponderada por monto de dichas transacciones.

¢ En caso de no existir “transacciones vélidas” para un instrumento el dia de la valorizacion, el
modelo considera, para la determinacidn de la tasa de valorizacion, las “transacciones validas”
de ese mismo dia correspondientes a otros instrumentos que pertenezcan a la misma
“categoria™* que el titulo en cuestidn, segin ésta sea definida por el modelo.

* En el evento que en el dia de la valorizacién no existan “transacciones validas” de un
determinado titulo, o de algiin instrumento perteneciente a su misma “categoria”, el modelo
estima una tasa para valorizar ese instrumento.

s La metodologia de estimacién contempla efectuar agrupaciones segin “familias™ de
instrumentos que comparten caracteristicas comunes en cuanto a su valorizacion, dividiendo
éstas en “categorias”, A cada “familia® de instrumentos se le asigna una “estructura de
referencia”, que es una curva de tasas de interés calculada diariamente, en base a las
transacciones diarias y pasadas de los instrumentos que el mismo modelo define para construir
la curva. De las tasas de interés que conforman la “estructura de referencia”, se obtiene la
“TIR Base”, a la cual debe sumarse el “spread” determinado por el modelo para la “categoria”
correspondiente, obteniéndose de esta forma la tasa que se utilizard en la valorizacién del
instrumento.

Para valorizar las acciones nacionales que componen la cartera del fondo se utiliza el precio medio
registrado en el dia proveniente de las transacciones ejecutadas en Ja Bolsa de Valparaiso, Electronica
de Chile y la Bolsa de Comercio de Santiago. La valorizacién final en las carteras es el resultado de
multiplicar el precio correspondiente a la accidn por el niimero de unidades que la cartera de fondo
registre el dia de la valorizacion.

Los aportes recibidos en este fondo se expresard en cuotas del fondo, utilizando el valor de la cuota
correspondiente al mismo dia de la recepeidn si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del
fondo o al valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcidn, si el aporte se efectuare con
posterioridad a dicho cierre.

8i la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacién de la
solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepeion de dicha
solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. 8i la solicitud
de rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, se utilizard el valor de la
cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcion.

La disminucién del nimero de cuotas en circulacién por concepto de cperaciones de rescate, es decir,
la liquidacion de las solicitudes de rescate y su consecuente contabilizacidn como rescates por pagar,
son realizadas en la misma fecha de recepcidn, salvo en el caso de rescates que hubiesen sido
presentados con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, en cuyo caso se efectiia esta
operaci6n al dia siguiente, Diariamente se calcula el monto correspondiente a rescates recepcionados.
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Riesgo de Capital

El capital del Fondo estd compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en
circulacion. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar de
manera significativa diarlamente, ya que el Fondo estd sujeto a suseripeiones y rescates diarios a
discrecidn de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar
la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar
rentabilidad para los participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las

actividades de inversién del Fondo.

NOTA 7. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La Administracion no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacion de los estados
financieros, excepto aquellas relativas a la valorizacion a valor justo de ciertos instrumentos financieros,

cuando es necesario.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADO

Al Al
3171272011 3171272010
a) Activos M$ MS$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
- Instrumentaos de capitalizacion 3.775.850 6.150.698
- Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 81.848 4903.154
- Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 3.981,70! 2.487.08%
. Otros instrumentos ¢ inversiones financieras - -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7.839.399 13.540.841
b} Efectos en resultados
- Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos (203.963) [.159.004
financieros a valor razonable con efecto en resultados
- Otros cambios netos en el valor razonable sobre aclivos - -
designados al inicio 2 valor razenable con efecto en resultados
Total ganancias netas (203.963) 1.159.004
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d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultado se resume como

sigue:
2011 2010
M M3
Saldo de inicio al 1 de enero 13,540,941 2.236.499
Intereses v reajustes - -
Diferencias de cambio - -
Aurrento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable (203.963) 1.159.004
Compras 867350 24,033,768
Vertas {4.518.290) (13.763.839)
| Oiros movimientos (1.846.63%9) {124.491)
! Saldo final al 31 de dicierrbre 7.839.399 13.540.941
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NOTA 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar

31 de diciembre 31 de Diciembre

2011 2010
M$ M$
Cupones por cobrar - 2,130
Impto Ret 4% 719 -
Total 719 2.130

b) Otros documentos y cuentas por pagar

31 de diciembre

31 de Diciembre
2010
M$

100
2.059
270

2011
M$
Inversiones con retencidn -
Comisiones Soc. Administradora 52
Impuestos retenidos 32
134

2.429

Total
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NOTA 11. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes

saldos:
31 de diciembre 31 de diciembre

2011 2010

M$ M$
Efectivo en bancos 58.285 228.539
Depositos a corto plazo - -
Otros - -
Total 58.285 228.539

En ¢l siguiente cuadro se muestra el efectivo y efectivo equivalente separado en tipo de moneda:

31 de diciembre 31 de diciembre
2010 2010
M$ M$
Efectivo en bancos
L) 58.285 228.539
Délar - -
Otros Monedas - -
| Total 58.285 228.539

NOTA 12. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacién del Fondo son emitidas como cuotas serie A, serie B, y serie I las cuales tienen
derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en
circulacién. El Fondo contempla las siguientes caracteristicas:

Serie A Inversiones sin restriccién de monto,
Serie B Serie Cerrada para nuevos aportes, (APV)
Serie F Serie Cerrada para nuevos aportes. (Familia de fondos)

Al 31 de diciembre de 2011 las cuotas en circulacion de la Serie A, B y F, ascienden a 5.368.210, 406.074 y
1000, a un valor cuota de $1.371,1589 § 1.221,6632 y § 1.385,9330 respectivamente y

Al 31 de diciembre de 2010 las cuotas en circulacion de la Serie A, B y F, ascienden a 9.161.475, 344.280 y
1.000, a un valor cuota de $1.435,7314; $1.247,8065 y $1.434,389 respectivamente. Las cuotas en
circulacién del Fondo estdn sujetas a un monto minimo de suscripeién para la serie A ascendente a $200.000
para las series B y F no tienen monto minimo. El Fondo tiene la opeidn, en cualquier tiempo, a rescatar total
o parcialmente sus cuotas de fondos.
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Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en ¢l estado de cambios en el activo neto atribuible
a los participes de cuotas en circulacidn.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestion de riesgo en la Nota 5, el
Fondo intenta invertir las suscripciones recibidas en instrumentos de deuda de corto plazo,
instrumentos de deuda de mediano y largo plazo y en instrumentos de capitalizacién emitidos tanto por
emisores nacionales como extranjeros, en todo caso, la inversidn en instrumentos de capitalizacién
tendrd un minimo de 25% y un méaximo de 50%, inversiones apropiadas mientras mantiene suficiente
liquidez para cumplir con los rescates,

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2. El valor del activo total para las tres
Series es al 31 de diciembre 2011 es M$ 7.898.403 y ( M$ 13.771.610 al 31 de diciembre de 2010).

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre el mdmero de cuotas suscritas, rescatadas y en
circulacion fue el siguiente:

2011
Serie A Serie B Serie F Total
Salde de inicic al 1 de enero 9.161.475 344280 1.000 9.506.755
Cuotas Aportadas 2.308.583 92.642 - 2.401.225
Cuotas Rescatadas (6.101.848) (30.848) - (6.132.696)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - -
Saldo final al 31 de diciembre 5.368.210 406.074 1.000 5.775.284
2010
Serie A Serie B Serie F Tota]
Saldo de inicio al 1 de enero 1.728.972 179.142 1.000 1.909.114
Cuotas Aportadas 9.586.390 227.129 - 9.813.519
Cuotas Rescatadas (2.153.887) (61,991) - (2.215.878)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - - - -
Saldofinal al 31 de diciembre 9.161.475 344.280 1.000 9.506.755
NOTA 13. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES
El detalle de las distribuciones efectuadas a los participes es el siguiente:
Fecha de distribucién Monto a distribuir Qrigen de la distribucidn Forma de distribucion

Sin informacion
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NOTA 14, RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

La rentabilidad nominal por serie es el siguiente:

Mes

Rentabilidad Mensual

Rentabilidad Mensual

Rentabilidad Mensual

Serie A Serie B Serie F
Enero -1,866% -1,596% -1,768%
Febrerg -1,929% -1,742% -1,842%
Marzo 1,623% 1,838% 1,724%
Abril 1,423% 1,630% 1,520%
Mayo 1,057% 1,271% 1,158%
Junio -0,334% -0,131% -0,239%
Julio -2,904% -2,699% -2,808%
[Agosto 0,087% 0,298% 0,186%
Septiembre -3,587% -3,390% -3,494%
Octubre 3,171% 31.389% 3,273%
Noviembre -1,238% «1,036% -1,143%
Diciembre 0,127% 0,338% 0,226%

Rentabilidad Acumulada

Fondo/Serie Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
Serie A -4,370% 12,085% 18,233%
Serie B -1,829% 17,460% 23,762%
Serie F -3,208% 10,661% -3,208%
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NOTA 16. GAI}ANTfA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL
FONDOQO (ARTICULQ 7° DEL D.L. N° 1.328 - ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

Representante de

los
Naturaleza Emisor Beneficiarios Monto UF Vigencia
Boleta de Garantia Bango Itat Chile Banco Itat Chile 10.000,00 | Vencimiento 10 de Enero de 2012

Con fecha 06 de enero de 2012 se ha contratado boleta de garantia por UF 10.000 con fecha de vencimiento 10
de enero de 2012,

NOTA 17. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2011

Fondo/Serie A Fondo/Scric B Fondo/Serie F
Tipo de Gasto Monto Acumnlade Meonto Acumulado Monto Acumulatto
Ejercicio Actual Ejercicio Actual Ejercicio Actual
Remuneracién 443.443 7.824 42
TOTAL 443.443 7.824 42
Fondo Serie A
Mes Valor Cuota Total Active Remuneracién Devengada N° Participes
$ Neto atribuible Acumulada en el mes que
a los participes se informa M%$
M3
Enero 1.408,9423 12.975.191 46,708 1.425
Febrero 1.381,7588 12,108,484 40.343 1,354
Marzo 1.404,1832 11.679.373 41.640 1.362
Abrl 1.424,1601 11.565.811 40.237 1.346
Mayo 1,439,2204 11428655 40.828 1,346
unio 1.434,4099 11.549.07¢ 39.128 1.366
ulio 1.392,7548 11,051.693 40.472 1.324
Agosto 1.393,9634 9,996.092 35.878 1.242
Septiembre 1.343,9638 8.837.97% 32.246 1.162
Octubre 1.386,5820 8.691.810 30,619 1.116
Noviembre 1.369,4215 8.143,966 28,744 1,066
Diciembre 1,371,1589 7.350.668 26,600 1.029
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Fondo Serie B
Mes Valor Cuota Total Activo Remuneracidgn Devengada N° Participes
$ Neto atribuible Acumulada en el mes que
a los participes se informa M$
M
Enero 1,227,1106 428,523 616 138
Febrero 1.205,7308 427,541 550 134
Marzo 1.227,8866 445.634 619 140
[Abri! 1.247,5012 458.584 626 138
Mayo 1.263,7615 472,702 667 139
Junio 1.262,1120 491,288 662 140
Julie 1.228,0489 475,245 692 141
Agosto 1.231,7106 481.485 671 139
Septiembre 1.189,9583 467.580 655 141
Octubre 1.230,2870 494,303 683 140
Noviembre 1.217,5436 490.671 680 140
Diciembre 1.221,6632 496.086 703 141
Fondo Serie F
Mes Valor Cuota Total Activo Remuneracion Devengada N° Participas
$ Neto atribuible Acumulada en el mes que
a los participes se informa M$
M3

Enero 1.409,0220 1,408 4 1
Febrero 1,383,0690 1,383 3 1
Marzo 1.406,%090 1.407 4 1
Abril 1,428,2880 1.428 4 1
Mayo 1.444,8250 1.445 4 1
Junio 1.441,3740 1.441 4 1
Pulio 1.400,9000 1,401 4 1
Agosto 1.403,5050 1.404 3 1
Septiembre 1.354,4610 1.354 3 1
Octubre 1.398,7990 1.399 3 1
Noviembre 1.382,8070 1.383 3 1
Diciembre 1,385,9330 1.386 3 1
Al 31 de diciembre 2010

Fondo/Serie A Fondo/Serie B Fondo/Serie F

Tipo de Gasto Monto Acumulado Monto Acumulado Meonto Acumulado

Ejercicio Actual Ejercicio Actual Ejercicio Actual

Remuneracidn 276,515 5.084 40
TOTAL 276,515 5.084 40
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Fondo/Serie A
Mes Valor Cuota| Total Active |Remuneracién Devengada| N° Participes
3 Neto atribuible a| Acumulada en el mes que
los participes se informa M$
M$
Enero 1.265,2345 2.691.825 8.578 537
Febrero 1.281,7936 3,044,824 2.19¢ 579
Marzo 1.277,9166 3.221.584 10.937 591
Abril 1.293,4957 3.453.545 11.458 604
Mayo 1.288,9633 3.616.828.846 12.253 626
Junio 1.325,8508 4.730.233.210 14,381 741
Julio 1.371,2931 6.782.392,849 19.919 955
Aposto 1.393,9924 8,760.202,670 27471 1.076
Septiembre 1.419,2094 10.906.598.598 33.053 1.208
Octubre 1.426,8205 11.825.787.188 40.547 1.256
Noviembre 1.434,6620 13.057.028.684 42,119 1.313
Diciembre 1.435,7314 13.153.417.257 46,609 1.369
Fondo/Serie B
Mes Valor Cuota| Total Activo |Remuneracién Devengada| N° Participes
$ Neto atribuible a| Acumulada en el mes que
los participes se informa M$
MS$

Enero 1.074,9088 195,670 277 71
Febrero 1.091,0547 203.321 258 74
Marzo 1.090,0524 219.886 300 81
Abril 1.105,5966 268.788.023 334 86
Mayo 1.104,0498 286.556.757 389 92
Junio 1.137,9663 311.020.195 419 98
Julio 1,179,4552 337.855.165 465 104
Agosto 1.201,5117 347.356.776 492 111
Septiembre 1,225,7473 359.169.967 495 117
Octubre 1,234,9239 379.335.563 525 123
Noviembre 1.244,2491 411,185,422 541 129
Diciembre 1.247,8065 429,594.582 589 135
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Fondo/Serie F
MMes Valor Cuota| Total Activo |Remuneracién Devengada| N° Participes
b Neto atribuible a| Acumulada en el mes que
Ios participes se informa M$
MS$S

Enero 1.250,6360 1.251 3 1
Febrero 1.268,1410 1.268 3 1
Marzo 1.265,5600 1.265 3 l
Abril 1.282,2150 1,282.215 3 1
Mayo 1.278,9880 1.278.988 3 1
Junio 1.316,8550 1,316.855 4 1
Tulio 1.363,3380 1.363.338 4 1
[Agosto 1.387.2760 1.387.276 4 1
Septiembre 1.413,7220 1.413.722 4 1
Cectubre 1.422,7130 1.422.713 3 1
Noviembre 1.431,9040 1.431.904 3 1
Diciembre 1.434,3890 1.434.389 3 1

NOTA 18. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Monto inversiones en % sobre total Monto i.nversiones en % sobre total
ENTIDADES Custodiado IF;'Jst.r!Idmentns Activo del Custodiado II'lSt.r!]denfOS Activo del
(Miles) mitidos por Fondo (Miles) emitidos por Fondo
Emisores Emisores
: Nacionales Extranicros
Empresas de Deposito| 5 g39 399 100,00% 99,25% . 100,00% 99,25%
de Valores
Otras Entidades - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%|
TOTAL CARTERA
DE INVERSIONES 7.836.399 100,00% 99,25% - 100,00% 99,25%)
EN CUSTODIA
NOTA 19, EXCESO DE INVERSION
FECHA RUT MONTO DEL % DEL LIMITE CAUSA DEL
1
EXCESO EMISOR EMISOR EXCESO M§ EXCESQ EXCEDIDO EXCESO OBSERVACION

Sin Informacion
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NOTA 20. INVERSIONES SIN VALORIZACION

Tipo de Cantidad de Monto Gltima Fecha Motivo de
Unidades valorizacién valorizacién valorizacién
Instrumento Emisor nominales M$ €N cero en cero
Sin
informacidn

NOTA 21. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARANTIZADOS

Los objetivos del fondo no son de conformidad a lo establecido en el Titulo IV) de la Circular N® 1.790 de

2006.

NOTA 22. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Fecha Caentraparte Nemotéenico Unidades Total Fecha de Precio Saldo
del nominales vencimiento
compra RUT Nombre Clasificacién | instrumento | comprometidas | Transado Promesa de Pactado al cierre
de riesgo venta
Sin
informacitn

NOTA 23. SANCIONES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ni el fondo ni 1a sociedad administradora, sus
directores y/o administraderes han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

NOTA 24. HECHOS RELEVANTES

Por Resolucién N° 375 con fecha 01 de julio de 2010, son aprobadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros las modificaciones introducidas al reglamento interno del fondo mutuo.

La Administracién no tiene conocimiento de algin otro hecho relevante que pudiera afectar en forma
significativa los estados financieros del Fondo,

NOTA 25. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caricter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa, Jos saldos o la
interpretacion de los presentes estados financieros,
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