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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 29 de febrero de 2012

A los sefiores Administradores de
Fondo Mutuo Itat Plus

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacién financiera de Fondo Mutuo Itad Plus al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, al estado de situacion financiera de apertura al o1 de enero de 2010 y a los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en|el activo neto atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de|diciembre de 2011 y 2010. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracién de Fondo Mutuo Itat Plus. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en las auc‘htonas que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de audltona generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grade de seguridad que los estados financieros estan exentos de represeniaciones
incorrectas significativas. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados ﬁnanmeros Una auditorfa también
comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utlhzados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracién de la Sociedad, asi como upa evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros, Consideramos que nuesiras auditorias constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinién. }

|
En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo Itail Plus al 31 de diciembre de 2011y
2010 y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con instrucciones y normas impartidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, descritas en Nota 2.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al3ldediciembre | Al3ldediciembre  Al0!deenero de
Nota de 201 de 2010 2010
M$ M3 M$

Actiw
Efectivo y efectivo equivalente 10 440.681 55727 62.545
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con efecte en resultados entregados en garantia - - -
Actives financieros a costo amortimdo 8 71909793 42,568,258 4.359.591
Cuentas por cobrar a intermediarios - - -
Otras cuentas por cobrar - -
Otros activos - -

Total activo 72.350474 42.623.985 4.422.136
Pasiw
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - - -
Cuentas por pagar a intermediarios - - -
Rescates por pagar - - -
Remuneraciones sociedad administradora 14 3627 615 Ky}
Otros documentos y cuentas por pagar 9 11.500 21.000 -
Otros pasivos - -

Total pasive {excluido el patrimonio neto atribuible a participes} 15.127 21613 370

Patrimonio neto atrbuible a los participes 72335347 42.602.370 4421.766

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros,
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al3l de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2011 2010
M$ M$
Ingresos/pérdidas de la operacién |
Intereses y reajustes 819.398 30.738
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado 4.257.167 105.317
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros - -
a valor razonable con efecto en resultado - -
Resultado en venta de instrumentos financieros 25.943 (5.890)
Otros - -
Total Ingresos/pérdidas netos de la operacién 5.103.008 130.165
|
| Gastos
j Comisién de administracién (128.867) (50.726)
1 Honorarios por custodia y administracion - -
Costos de transacciones - -
: Otros gastos de operacién - -
Total gastos de operacién (128.867) (50.726)
|
i Utilidad /{pérdida) de la operacién antes de impuesto 4.974.141 79.439
i Impuesto a las ganancias por inversiones en ¢l exterior - -
Utilidad /(pérdida)} de la operacion después de impuesto 4,974,141 79.439
Aumento/(disminucién) de patrimonio neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacién antes de distribucion de beneficios 4.974.141 79.439
Distribucién de beneficios - -
Aumento/(disminticion) de patrimonio neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios 4.974.141 79.43%

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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| ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Serie Unica Serie Unica
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2011 2010
L MS§ M$
Patrimonio neto atribuible a los participes al 1 de enero 42,602.370 4.421.766
: Aportes de cuotas 9.632.622.136 98.609.427
! Rescate de cuotas (5.607.863.300) (60.508.262)
| Aumento neto originado por transacciones de cuotas \ 24.758.836 38.101.165
Aumento/{disminucién) de patrimonio neto atribuible a participes originadas por
: actividades de la operacion antes de distribucién de beneficios 4.974.141 79.439
| Distribucidn de beneficios - -
i
En efectivo - -
En cuotas - -
Aumento/(disminucién) de patrimonio neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucién de beneficios 4.974.141 79.439
Patrimonio nete atribuible a los participes al 31 de diciembre 72.335.347 42.602.370

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - METODO INDIRECTO

Flujos de efectivo originados por actividades de operacién

Aumento/(disminucidn) del patrimonio neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacién

Subtotal ajustes

(Aumento)/disminuciones neta de cuentas por pagar o por cobrar a la Sociedad administradora
(Aumento)/disminuciones neta de cuentas por pagar o por cobrar a intermediarios

Aumento neto de otros deudores ¢ acreedores (*)

Aumento neto de activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Aumento neto de pasivos financieros a valor razanable con efecto en resulfado

Subtotal efectivo wtilizado en operaciones

Flujo neto utilizado en actividades de operacion
Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a participes (-)
Colacaciones de cuctas en circulacion (+)
Rescate de cuptas en circulacion (<)
Ofros
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Inicial de efective y efective equivalente

Saldo Final de efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de diciembre
de 2011
M3

4.974.141

3012

{29.351,035)

Al 31 de diciembre
de 2010
M$

79.439

246

(38.187.668)

(20.348.023)

(38.187.422)

(24.373.882)

(38.107.983)

9.632.622.136
(9.607.863.300)

98.609.427
(60.508.262)

\ 24.758.836 38.101.163
! 384.954 (6.818)
|
55,727 62.545
440.681 55.727

{*} Dentro de este item se encuentra la variacién de los activos financieros a costo ‘amortizado.

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO ITAU PLUS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo Mutuo Itad Plus es un Fondo Mutuo de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con
duracién menor o igual a 90 dias Nacional, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccién
de su oficina registrada es Enrique Foster 20, piso 5, Las Condes,

El objetivo del fondo es canalizar el ahorro de personas naturales y juridicas para maximizar el retorno de
las inversiones, asumiendo los riesgos inherentes a la misma, mediante la inversion del fondo en
instrumentos de deuda de corto plazo nacicnales, as{ como en instrumentos de deuda de mediano y largo
: plazo nacionales, siendo en todo caso la duracién de la cartera de inversiones| del fondo menos o igual a
i 90 dias.

Con fecha 26 de junio de 2007, mediante resolucién exenta N° 290 la Supf.rmtendencla de Valores y
Seguros aprobd el reglamento interno vigente a la fecha de los presentes estados financieros,

Modificaciones al reglamento interno:
a) No existen modificaciones a la fecha.

El dia 30 de diciembre de 2011 fue aprobado por la Superintendencia y Valores y Seguros el nuevo
reglamento interno, el cual empezard a regir en enero del 2012,

Las actividades de inversién del fondo son administradas por Itad Chile Admmlstradora General de
Fondos 8.A. Su existencia fue autorizada por Resolucion Exenta N°138 de fecha 5 de marzo de 2002, de
la Superintendencia de Valores y Seguros. |

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la administracidn el 29 de
febrero de 2012,

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo al Oficio Circular N° 592, emitido el 6 de abril de 2010 por la Superintendencia de Valores y
Seguros {en adelante SVS), a contar de marzo de 2011 los fondos mutuos de inversion en instrumentos
de deuda de corto plazo, con duracién menor o igual a 90 dias (Tipo I), estdn exceptuados de aplicar los
requerimientos establecidos en las NIIF para la clasificacion y valorlzam('m de los instrumentos
financieros en cartera. Por lo anterior, los fondos mutuos tipo I valorizan los instrumentos que conforman
su cartera de inversién a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicié‘n del instrumento (TIR de
compra), Los requerimientos especificos de valorizacién de instrumentos ﬁnancneros establecidos la
Circular 1990, se describen en la Nota 2.1 siguiente. ‘

El mencionado Oficio Circular N° 592, también establece que en lo que s¢ ref’ iere a la presentacion de la
informacion financiera, los fondos Tipe I deben utilizar el mismo formato de estados financieros bajo
IFRS que serd requerido para la industria de fondos mutuos en general. |

. . r . _— re | .y
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas e‘n la preparacidn de estos
estados financieros.
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2.1 Bases de preparacién

‘ Los presentes estados financieros al 31 de dictembre de 2011 y por el ejercmro finalizado en esa fecha,
‘ corresponden a los primeros estados financieros del Fondo preparados de acuerdo con instrucciones y
normas impartidas por la SVS, las que se detallan seguidamente. ‘

\
Los estados financieros han sido preparados bajo la convencién de costo hi‘stérico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivos financieros, cuando corresponda,

La preparacion de estados financiercs en conformidad con normas e instrucciones impartidas por la §VS
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También necesita qde la Administracién utilice
| su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor
nivel de discernimiento o complejidad, o dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los estados financieros, se presentan en la Nota 7.

Las siguientes normas, son obligatorias por primera vez desde marzo del 2011 :‘

Conforme a lo dispuesto por la Circular 1990, del 28 de octubre de 2010, los instrumentos financieros
i que componen la cartera de inversion se valorizardn de acuerdo a la tasa mte‘rna de retorno implicita en
; las operacmnes de compra, esto es, su TIR de compra. Asi mismo, desde marzo de 2011, fecha de entrada
! en vigencia de la citada norma, se establecieron las politicas de reallzacaén de ajustes a precios de
mercado para este tipo de inversiones. Estas politicas consideran el ajuste de !as carteras a mercado anle
la existencia de las signientes desviaciones:

Desviaciones superiores a un 0,1% del valor presente de la cartera valorizados sus instrumentos a TIR de
compra o a la dltima tasa de valerizacidn segin correspondiere, respecto a! su valorizacién a tasa de
mercado. En este caso se efectfian ajustes en uno o mas de los instrumentos cor:nponentes de la cartera del
fondo, de manera tal que dicha desviacion se reduzca a porcentajes menores a 0,1%.

Desviaciones superiores a4 un 0,6% de valor presente de un instrumento nominal valorizado a TIR de
compra ¢ a [a 0ltima tasa de valorizacion segliin corresponda, respecto a su val‘oracién a tasa de mercado.
En este caso, se procedera a ajustar la valorizacidn del instrumento en cuestlon, de manera tal que dicha
desviacidn se reduzca a porcentajes menores a 0,6%. ‘

i Desviaciones superiores a un 0,8% del valor presente de un instrumento |denominado en monedas
distintas al peso chileno y en otras unidades de reajuste, considerando su valorizacion a TIR de compra o
i a la Gltima tasa de valorizacién segin corresponda, respecto a su valoracién a tasa de mercado. En este
! caso, se procederd a ajustar la valorizacion del instrumento en cuestidn, de manera tal que dicha
i desviacion se reduzca a porcentajes menores a 0,8%.

Los mencionados criterios de valorizacién han sido aplicados sobre lal cartera de instrumentos
financieros, prospectivamente desde marzo del 2011.

Periodo cubierto

‘ Los presentes estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
’ diciembre del 2011 y 2010. |

|
2.2. Conversion de moneda extranjera
a)Moneda funcional y de presentacion |

Los inversionistas del Fonde proceden principalmente del mercado local\ y extranjero, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacién denominadas en pesos chilenos. La principal
actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y extranjeros y en instrumentos
derivados nacionales y extranjeros entregando una alta rentabilidad comparacla con otros productos
disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es medido ¢ informado a los inversionistas en
pesos chilenos.
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La administracidn considera el Peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos

econémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son
presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.

b)Transacciones y saldos

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando
el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera,

31-12-2011 31;12-2010

: $ $
Délar 519,20 468,01
UF 22.294.03 21.455,55

Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a costo amortizado son incluidas
en el estado de resultados integrales en la linea diferencias de cambio netas sobre activos financieros a
costo amortizado.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

2.3.1.1 Activos financieros a costo amortizado

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda, como activos financieros a costo
amortizado, Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracién tiene la intencién de percibir
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del
instrumento.

23.1.2  Ofros Aclivos y pasivos financieros

El fondo no mantiene instrumentos financieros derivados en posicidn activa o pasiva, ni realiza ventas
cortas.

: Los pasivos financieros, tales como de ofros documentos y cuentas por pagar, y las remuneraciones
i adeudadas a la sociedad administradora, se miden a su costo amortizado.

' 2.3.2 Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la negociacién, la
; fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la mversu’m Los activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, y con posterlorldad a TIR de compra o costo

amortizado. ‘

‘ Los costos de transaccidn se registran como parte del valor inicial del instrumento en ¢l caso de activos a
| costo amortizado y otros pasivos.

\
Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir actives o pasivos financieros.

Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la opcracuﬁn pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.
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2.4 Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

No se establece una provision por deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado dado que
el valor del monto correspondiente a activos financieros a costo amortizado (incluyendo cuentas por
cobrar a intermediarios), no existe evidencia objetiva de que el Fondo no serd éapaz de recaudar todos los
montos adeudados por el instrumento

2.5 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez utilizados para administrar su caja.

2.6 Cuotas en circulacién
El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opeion del participe; El Fondo ha emitido una

serie unica de cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto al tipo de inversionista. De
acuerdo con lo descrito, las cuotas se clasifican como pasivos financieros.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas s6lo a opeidn del participe por un monto de efectivo igual
a la parte proporcional de!l valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo el patrimenio neto atribuible a los
participes de cada serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

2.7 Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, uti]iz‘ando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda.

2.8 Tributacidn }

E! Fondo esta domiciliade en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos per el Fonde.
29 Garantias

El Fondo no mantiene instrumentos en garantia,

NOTA 3, CAMBIOS CONTABLES

Durante ¢l ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011, no se han efectuado cambios contables en
relaci6n con el gjercicio anterior,

NOTA 4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO ;

La politica de inversidn vigente se encuentra definida en el reglamento interno}del fondo aprobado por la
Superintendencia de Valores y seguros, segiin Resolucién Exenta Nro. 290 de fecha 26 de junio de 2007,
el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Enrique Foster Sur 20 piso 3 y en nuestro
sitio web www.itau.cl
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a} Politicas de inversién en instrumentos nacionales.

% MAXIMO
INSTRUMENTOS DE PEUDA DEL
ACTIVO

1. Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile. 100%
2. Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos ¢ Instituciones Financieras nacionales. 100%
3. Instrumentos inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades andnimas u otras 100%
entidades registradas en el mismo registro.

4, Otros valores de oferta piblica, de deuda, que autorice la Superintendencia de Valores'y Seguros 100%

INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION ‘

1. Acciones emitidas por sociedades andnimas abiertas, que cumplan con las condiciones para
ser consideradas de transaccién bursatil.

2. Acciones de sociedades anénimas abiertas, de las referidas en el articulo 13, nfimere 2| inciso
segundo, del Decreto Ley N® 1.328 de 1976.

3. Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a sociedades andnimas abiertas,
que cumplen las condiciones para ser consideradas de transaccién bursétil, i

4. Cuotas de participacién emitidas por fondos de inversion, de los regulados por la Ley ITI“ 18.815
de 1989, ‘

5. Opciones para suscribir cuotas de fondos de inversidn, de los regulados por la Ley N° ]8.815 de
1989, |

6. Moneda extranjera |

7. Otros valores de oferta piiblica de capitalizacién que autorice la Superintendencia de Valores y
Seguros.

INSTRUMENTOS DERIVADOS

1. Futuros

2. Forwards

3. Opciones

10
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b) Politica de inversidn en instrumentos extranjeros.

Sin informacion.

% MAXIMO
DEL
INSTRUMENTOS DE DEUDA ACTIVO
TOTAL
1. Valores emitidos o garantizados por el Estado de un pais extranjerc o por sus Bancos Centrales.
2. Valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o
3. Titulos de deuda de oferta piiblica, emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras.
4. Otros valores de oferta puiblica, de deuda que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros.
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION
1. Acciones de transaccidn bursatil, emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras,|o titulos
representativos de éstas, tales como A.D.R.
2. Cuotas de fondos de inversioén abiertos
3. Cuotas de fondos de inversion cerrados
4. Otros valores de oferta piblica, de capitalizacién que autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros. ‘
INSTRUMENTOS DERIVADOS |
1. Futuros |
2. Forwards \
3. Opciones 1
|
| % MAXIMO
DEL
PORCENTAJE MAXIMO DE INVERSION POR PAIS ORIGEN DEL EMISOR ACTIVO
TOTAL
Pais 1
Pais 2
Pais 3
% MAXIMO
DEL
PORCENTAJE MAXIMO DE INVERSION POR MONEDA ACTIVO
TOTAL
Moneda 1
Moneda 2 |
Moneda 3 \

11




R Administradora
452 General de Fondos

| NOTA 5. RIESGO FINANCIERO

% 5.1. Politica de Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con lo establecido en la| Circular N° 1.869 de la
Superintendencia de Valores y Seguros ha implementado un “Manual de Gestion de Riesgos y Control
Interno”, con el objetivo de establecer los lineamientos generales para una administracién eficiente de
los riesgos a los que se encuentra expuesta la Administradora, Fondos Vigéntes y en particular, cada
una de las dreas funcionales que se relacionan con los ciclos de InversuSn Aportes y Rescates; y
i Contabilidad y Tesoreria, propuestos en dicha circular. Del “Manual de Gestién de Riesgos y Control
: Interno™, se desprenden politicas para la administracién de los riesgos qﬁe son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos expuestos; fijar limites y controles adecuados; monitorear los
’ riesgos y velar por el cumplimiento de los limites establecidos.

Las politicas y estructuras de administracién de riesgo se revisan periédicamente con el fin de que
reflejen los cambios en las actividades de nuestra institucion. El “Manual de Gestion de Riesgos y
Control Interno™ y las polfticas que se desprenden deberén ser revisadas y/o‘actuahzadas anualmente o
con mayor periodicidad, segiin la situacién lo amerite. La revisién y/o actualizacidn serd
responsabilidad de la Gerencia de Riesgos y Compliance, las cuales deberan ser aprobadas por ¢l
Directorio de la Sociedad.

5.1.1, Estructura de la Administracién del Riesgo:

Ttat Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que
permite una adecuada segregacion para cumplir con las funciones de definicién, administracion y
controf de todos los riesgos criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimisme destacan los
i funcionamientos de los siguientes comités que robustecen las actividades de control, monitoreo,
| administracion y validacion de las politicas vigentes.
]

; e Comité de Inversiones Mensual: Se reine mensualmente con €l objetive de analizar el
i escenario macroecondmico actual, nacional ¢ internacional. Su objetivo es direccionar la toma
de decisiones de forma estratégica,

o Comité de Inversiones Semanal: Discusidn de los principales datos econdmicos locales e
internacionales, analisis de las informaciones recibidas por analistas de empresas. Revisién de
las carteras y de performance. Objetivo de direccionamiento tactico.

* Comité Riesgo Mercado: Se reiine trimestralmente o en forma extraordinaria segilin lo amerite
la situacidn. Objetivo es determinar los limites de riesgo de mercado para cada fondo vigente,
dar cuenta del monitoreo efectuado y proponer modificaciones © mejoras a las metodologias
existentes.

e Comité de Riesgo Crédito: Se relne semestralmente o en forma extraordinaria segin lo
amerite la situacién. Objetivo es aprobar lineas de crédito por emisor y evaluar las lineas
vigentes.

|

¢ Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos: Es la 1nstanc1a para revisar el
cumplimiento de los manuales, polmcas y procedlmlentos de admlmstraclén de riesgos,
ademas se proponen planes de accion y mitigacion segiin corresponda y se discuten las
mejores practicas de mercado. Adicionalmente se revisan las nuevas regulaciones, adherencia
de productos, reclamos y resultados de auditorias.

e Comité de Intermediarios Financieros: Se reiine semestralmente o en forma extraordinaria
segin lo amerite la situacién, Este comité es la instancia para la aprobacién o rechazo de
intermediarios financieros y/o evaluacién de estas, para que la Gerencia de Inversiones pueda
operar tanto en el mercado local, como extranjero, ‘
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s Comité de Productos: Se retine mensualmente con el objetivo de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer el seguimiento a los productos,‘ definir planes de accidn y
asignar responsabilidades.

El Directorio es el érgano encargado de la administracion de [a sociedad .y entre sus funciones estd la
definicién de los lineamientos estratégicos de la institucién y de subervisar la estructura de
administracién de riesgo, ademas es la instancia final de aprobacién y autorizacién de manuales,
politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos.

El Gerente General de Itat Chile Administradora General de Fondos S.A. o a quien delegue la funcién
es responsable de elaborar manuales, politicas y procedimientos para una adecuada gestién de riesgos y
controles internos.

El Gerente de Riesgo y Compliance de Itai Chile Administradora General de Fondos S.A., es el
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, en cuya funcidn se| encuentra monitorear el
cumplimiento de las politicas y procedimientos para una adecuada gestlén de riesgos y controles
internos, proponer modificaciones si corresponde y capacitar al personal lnvolucrado El reporte de este
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno” es al Directorio de la Somedad El Gerente de Riesgo
y Compliance podré delegar las funciones de control vinculadas a la realizacion de pruebas a los
Procedimientos y Controles a los colaboradores que componen la gerencia in;volucrada.

El Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos es la instancia para r;evisar el cumplimiento de
manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos, ademas se proponen planes de
accidén y mitigacién segin corresponda y se discuten las mejores précticas de/mercado.

Auditoria Interna realiza revisiones regulares y especiales de los manuales, politicas, procedimientos y
controles de administracidn de riesgo, cuyos resultados son reportados| al Comité de Auditorfa,
Gerente General y Directorio de la Sociedad.

5.1.2, Programa de Gestién de Riesgos y Control Interno:

La forma de identificar y cuantificar los riesgos relevantes a que se enfrcnjta en ¢l desarrollo de sus
funciones Itati Chile Administradora General de Fondos S.A. es por medio de una Matriz de Riesgos y
Controles la que es parte del proceso de Gestién de Matrices de Riesgos y Controles de Banco ltai
Chile y Empresas Filiales. La busqueda de mitigacién de los riesgos relevados es por medio de
manuales, politicas y procedimientos.

5.1.3. Estrategias de Mitigacidn de Riesgos y Planes de Contingencia:

E! Gerente General o a quien delegue esta funcion, estard a cargo de la estrategia de mitigacién por
medio de la Matriz de Riesgos y Controles y elaboracidn de Planes de Contingencia.

El Plan de Contingencia BRP (Business Recovery Plan) debe ser aprobado por el Directorio como
minimo dos veces al afio o con la periodicidad que se estime necesaria.

5.1.4. Funcién de Control:
Itali Chile Administradora General de Fondos S.A. por medio del “Encat‘gado de Cumplimiento y
Control Interno”, realiza diversas actividades para monitorear el cumplirpiento de las Politicas y
Procedimientos elaborados para los ciclos del negocio.

Para esto se deben de tener presente las siguientes obligaciones:

e Verificar que su personal conozea y cumpla con los manuales, politicas y procedimientos
relacionados con la Gestion de Riesgos y Control Interno y con la éstrategla de mitigacién de
riesgos y planes de contingencia, tocante a sus labores. De acuerdo a lo anterior, se cuenta con
la identificacién de las personas de todos los niveles jerdrquicos que se encargan de
administrar las funciones de Gestién de Riesgos y Control Interno de manera cotidiana, la cual
contiene un enunciado breve de sus respectivas responsabilidades,
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» Informes de Incumplimiento de Limites y Controles: emitir inforn‘ws dirigidos a la Gerencia
General y al Directorio para documentar las instancias de mcumpllmlento de limites y
controles y las acciones adoptadas ante tales circunstancias. ‘

¢  Herramientas de Monitoreo; contar con herramientas necesarias qut‘a le permitan monitorear la
aplicacién de los procedimientos de Gestién de Riesgos y Contr6l Interno. Para ello podra
utilizar, entre otros, Matrices de Riesgos y Controles, Indicadores de Riesgos; Pérdidas
Operacionales, Crediticias y de Mercado; registro de hallazgos de auditorfa y eventos de
riesgos tecnolégicos.

*  Evaluaciones de la Exposicidn al Riesgo de los Fondos: efectuar evaluaciones periddicas de la
exposicion al riesgo de los fondos que administra, en relacién a pardmetros que la
administradora haya definido, especificando los responsables de efectuar esta labor.

¢ Pruebas de Control: efectuar pruebas periddicas a los mecanismos de control, con el fin de
verificar su funcionamiento. Estas pruebas deberdn incluir una evaluacion de las instancias y
situaciones en las que no se cumplan los limites y controles y ofros errores en la
administracién de riesgos y de los planes de accién adoptados para solucionar dichas
situaciones. Para ello, mantendrd una Matriz de Riesgos y Controles, en la que deberd
identificar los controles claves que mitiguen los riesgos identifi cados en cada uno de los ciclos
antes mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verlﬁquen la efectividad de los
controles.

5.1.5. Emisién de Informes:

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno™ le correspondera la emisién de los siguientes
informes:

* Acta de Comité Gestidn de Riesgo y Compliance de periodicidad mensual que detalle los
incumplimientos detectados de los manuales, politicas y procedlmlentos definidos en el
periodo que se informa, por la aplicacién de los mecanismos de control las circunstancias de
cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se repltan

\

s Un informe de pericdicidad trimestral (Periodo Enero — Febrero < Marzo y Periodo Julio —
Agosto — Septiembre) que detalle los incumplimientos detectados de los manuales, politicas y
procedimientos definidos en ¢l periodo que s¢ informa, por la aplica}cién de los mecanismos de
control, las circunstancias de cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se
repitan. Este informe serd enviado al Directorie y Gerente General\en un plazo no superior a
15 dias de finalizado el trimestre que se informa.

¢« Un informe de periodicidad semestral (Periodo de Enero a Ju:‘lio v Periodo de Julio a
Diciembre) que detalle el funcionamiento del sistema de contrql durante los seis meses
anteriores a la fecha de emisién. Este informe deberd incluir una descripcion de como ha
operado la estructura de control en los fondos respecto a los tres cw[os de negocio, esto es,
ciclo de inversién, aporte y rescate y tesoreria. Este informe sera enviado al Directorio y
Gerente General en un plazo no superior a 30 dias de finalizado el semestre que se informa.
Este informe considera los informes trimestrales indicados en el inci:so anterior.
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5.1.6. Gestién de Riesgo Financiero:

La Gerencia de Inversiones de la Administradora es el 4rea responsable de gestionar las carteras de
inversién de los fondos. La gestion consiste en administrar los riesgos de 1nﬂaclon, moneda, tasas de
interés y liquidez, de modo de maximizar la rentabilidad, actuando dentro del marco de politicas
corporativas y de la legislacién y normas vigentes.

La Gerencia de Riesgo y Compliance cumple su funcién de control, siendo una unidad independiente a
las arcas gestoras, s responsable del control y medicion del riesgo ﬁnanc}iero (riesgo de mercado y
riesgo de liquidez), asi como de propener a los comités respectivos, los limites para dichos riesgos, los
que estan establecidos en las politicas respectivas.

5.1.7. Definicién de Limites:

La Gerencia de Riesgo y Compliance propone un esquema de limites |y alertas, cuantitativos y
cualitativos, que afectan al riesgo de liquidez y de mercado; dichos limites han de ser autorizados en
los comités pertinentes y debe responder a la politica aprobada por el Directorio. Asimismo, realiza las
mediciones periddicas del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de valoracion, realiza
analisis periddicos de stress, medicién del grado de concentracién con c‘ontrapartes interbancarias,
redaccidn de las politicas y procedimientos, asi como el seguimiento|de los limites y alertas
autorizados, que se revisan con periodicidad al menes anual.

5.1.8. Objetivos de la Estructura de Limites:

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los
siguientes aspectos:

= Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos
financieros incurridos, de modo que sean consistentes con la gestion del negocio y con la estrategia
definida.

»  Cuantificar y comunicar a las 4dreas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la alta direccion
considera asumible, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

»  Dar flexibilidad a las dreas de negocio en la toma de riesges financieros de forma eficiente y
oportuna segin los cambios en ¢l mercado, y en las estrategias de negomo y siempre dentro de los
niveles de riesgo que se consideren aceptables por la entidad. }

= Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar
los resultados presupuestados.

= Delimitar el rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar,
teniendo en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracién, la liquidez de los
instrumentos involucrados, etc.

5.1.9. Principales Riesgos:

Riesgo de Liquidez:

El Riesgo de Liquidez es aquel que se genera cuando las reservas y dispon?ibi]idades de un fondo no
son suficientes para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, Como consecuencia de
descalce de plazos o de volumen entre los flujos por pagar y recibir. Para la admmlstraclén eficiente de
este riesgo la Administradora implemento una Politica de Liquidez que establece los siguientes
lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestién del riesgo de liqufdez de Itatl Chile Administradora
General de Fondos S.A. son:

»  Gerencia General de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A.,
Gerencia de Inversiones
Gerencia de Riesgo y Compliance

»  Gerencia de Divisién de Riesgo de Banco Itad Chile
Gerencia de Riesgo de Mercado
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La estrategia de gestién del riesgo de liquidez es realizada por la Gerencia de Inversiones, que busca la
optimizacién de los fondos de caja por medio de modelos y herramientas adoptadas como mejores
précticas del mercado.

El control de riesgo de liquidez es responsabilidad de la Gerencia de Rie.‘.go y Compliance, ¢l cual
reporta periédicamente el status de los limites y los descalces mantemdos a la Gerencia General,
Gerencia de Inversiones, Comité interno de rlesgos y Directoric de la Administradora General de
Fondos.

La arquitectura utilizada para fines de la gestién y del control del riesgo de liguidez comprende
herramientas organizadas en torno a los siguientes vértices:

=  Comparativo y Andlisis de Variaciones Histérico;
=  Estructura de Limites e Indicadores y Alertas;
=  Plan de Contingencia.

a.1. Identificacion de Riesgos de Liquidez

La gestién y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccion de indicadores que
permiten medir los descalces entre los flujos estimados a pagar y los flujos por recibir.

La estructura de limites respecto de dichos indicadores estd formulada Ct‘)nsiderando los siguientes

criterios: ‘
\

. - . . |
= Capacidad de pago, sin incurrir en costos sobre los precios de mercado al momento de la
transaccidn, en el corto plazo.

» Los indicadores de liquidez establecen mediciones integrales y adecuadas respectc de la
capacidad de page de corto plazo de los fondos. Las zonas y 11m1tcs que se establecen a esos
indicadores privilegian posiciones de liquidez altas, lo cual reduce fut;rtemente la posibilidad de
ocurrencia de una situacion adversa. \

a.2. Instrumentos de Control del Riesgo de Liquidez:
|

De acuerdo a la complejidad y la relevancia de las carteras de mversnones de los fondos, se han
establecido los siguientes mecanismos de control del riesgo de liquidez, de acuerdo a las caracteristicas
de sus obligaciones.

»  Medicién de Descalce; la base de célculo comprende principalmente los siguientes activos:
cartera de titulos (inversiones financieras no derivadas), aportes (suscripciones) de clientes a
fondos mutuos y vencimientos de instrumentos financieros de disponibilidad inmediata.

*  Escenarios de Estrés: las pruebas de tension deben ser realizadas regularmente, considerando
escenarios de estrés que busquen identificar las fuentes potenciales de restriccion de liquidez y
garantizar que las exposiciones actuales permanezean en conformidad con la tolerancia al riesgo
de liquidez establecida para cada fondo.

= Modelos de Riesgos: deben aplicarse a las carteras de inversiones de los fondos. Los modelos
propios deben contar con la aprobacién de la Gerencia de Riesgo de Mercado de Banco Itad
Chile o Area de Riesgo de Mercado de Casa Matriz.

a.3. Limites e Indicadores:

Los limites estan estructurades de acuerdo con las directrices entregadas por la Gerencia de Riesgo y
Compliance, evaludndose entre otras cosas la informacion histérica diaria de patrimonio, aportes y
rescates de Jos tiltimos 24 meses anteriores a la fecha de realizacion del estudlo A partir de éstos datos
se calculan promedios, desviacién estdndar, minimos y méximos. Con Ia} informacién recabada se
calculan los porcentajes minimos de activos de alta liquidez, fijando un margen minimo, un margen de
alerta y un margen en escenario de estrés para el fondo, Los margenes minimos calculados son
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actualizados una vez al mes luego de incorporar a la base de datos histéricos, las cifras de patrimonio,
aportes y rescates del mes més recientemente transcurrido. A su vez, la mformacmn utilizada para
determinar si un activo es catalogado como activo de alta liquidez, serd actualizada en forma mensual.

El monitoreo es realizado periddicamente para la Gerencia de Riesgo y Compliance. En el caso que un

. r . . . |, .
limite esté excedido, es informado a la Gerencia General v Gerencia de Inversiones de la
Administradora.

a.4, Activos de alta liquidez:

Comeo base para la determinacion de los activos de alta liquidez susceptibles a ser adquiridos para las
cartera del fondo, se descompuso a nivel agregado la cartera por clase de actwo se determind que clase
de activo cuenta con informacion estadistica ptiblica periddica y se estudiaron solo aquellas clases de
activos en las cuales existia informacién estadistica publica contenida en los sistemas de la Bolsa de
Comercio de Santiago y Bloomberg:

= Activos Seleccionados: Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile, Depdsitos a Plazo
emitidos por instituciones bancarias locales. Son considerados activos de alta liquidez aquella
porcién de la cartera que no supera el 30% del volumen promedio diario transado en ese
instrumento por tranchas al vencimiento.

Para los activos seleccionados, se mantiene una base estadistica periédicamente actualizada extraida
directamente de las fuentes de informacion antes sefialadas que permiten as‘egurar el cumplimiento de
las condiciones de liquidez determinadas para cada clase de activo, Las CODdICIOnBS de liquidez que
debe cumplir cada clase de activo, ha sido consensuada con la Gerencia ge Riesgo de Mercado de
Banco Itaf Chile y se enmarca dentro de las politicas del Holding vy en las buenas practicas de mercado.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos por este fondo al 31 de
Diciembre del 2011 y al 31 de Diciembre del 2010.

Valor activos de Total Active %Activos
Fecha alta liquidez MS de alta
M$ Liguidez
31-12-2011 69.180.472 72350474 95,62%
31-12-2010 40.189.390 42,623,985 94,29%

\
Del cuadro anterior se puede apreciar que el fonde mantiene un 95,62% 1nvertldo en aclivos de alta
liquidez dejando en evidencia la alta liquidez del fondo y el adecuado cumplimiento de las politicas
definidas por esta Administradora.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenides por este fondo al 31 de
Diciembre del 2011:

31-12-2011 31-12-2010

Dias De Monto o Monto ,,/L

Vencimiento M3 M3 |
0a30 30.832.095 | 42,61% 9.769.485 | 22,92%
31a60 25.493.443 | 35,24%{ 17.830.176 | 41,83%
61a90 4.413.525 | 6,10%| 10.667.025 | 25,03%
912120 3.823.081 | 5,28% 1.513.827 | 3,55%
121a 180 1,995,919 | 2,76% 2.161.665 | 5,07%
181 a 360 5.351.730 | 7,40% 97.605 | 0,23%
sobre 361 -1 0,00% 528.475 | 1,24%
Caja 440.681 | 0,61% 55727 | 0,13%
Total 72.350.474 | 100% | 42.623.985 | 100%
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En el cuadro anterior se puede apreciar que al 31 de diciembre de 2011 el fondo mantiene un 42,61%
invertide en instrumentos de deuda cuyo vencimiento no supera los 30 dias, lo cual evidencia
nuevamente la alta liquidez del fondo.

a.5. Pago de Rescates:

El pago de los rescates se hard en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 1
dia habil bancario, contado desde la fecha de presentacidn de la solicitud pertinente, o desde la fecha en
que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado, pudiendo la administradora hacerlo en
valores del fondo cuando asf sea exigido o autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Traténdose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 10%
del valor del patrimonio del fondo, se contempla la posibilidad de pagarlos dentro del plazo de 10 dias,
corridos contado desde la fecha de presentacion de la solicitud de rescate, o de la fecha en que se dé
curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se consideraré ¢l valor del
patrimonio del fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud‘de rescate o a la fecha en
que se curse ¢l rescate, si se trata de un rescate programado. Asimismo, cuando la suma de todos los
rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o superior al monto precedente
sefialado, la administradora considera pagar los siguientes rescates de cuotas que, cualquiera sea su
cuantia, efectie el mismo participe dentro del mismeo dia, dentro del plazo de 10 dias corridos contado
desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso al rescate si se
trata de un rescate programado.

b) Riesgo de Crédito:

Es la posibilidad de sufrir una pérdida originada por el incumplimi(‘:nto de las obligaciones
contractuales de pago. El incumplimiento suele estar motivade por una disminucién en la solvencia de
los agentes prestatarios por problemas de liquidez.

Para la administracion del riesgo de crédito la Administradora ha 1mplementado una “Politica de
Riesgo de Crédito” que establece los siguientes lineamientos: ‘

Sera aplicable a todas las unidades de la Administradora General de Fondos y Banco, que directa o
indirectamente participan en la gestién del riesgo de crédito, estas son! Gerencia General Ttad Chile
Administradora General de Fondos 8.A., Gerencia de Inversiones, Gerencla de Riesgo y Compliance,
Middle Office y la Subgerencia Negocios Financieros de Banco Ita( Chile (Backofﬁce)

- Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y
Empresas Locales. \

El criterio para asignar las lineas de crédito se basa en la siguiente informacion:

= Activos totales publicados por la Superintendencia de Bancos e|Instituciones Financieras
(SBIF), Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) o por otra fuentes de informacion
piblicas vélidas para la Administradora General de Fondos, como las que se indican a
continuacion:

- Informacion disponible en el Holding Itali — Unibanco.
- Bolsa de Comercio de Santiago. |
- Bolsa Electronica de Chile.

- Paginas Web oficiales de entidades reguladaras.

- Péginas Web oficiales de empresas.

- P4ginas Web oficiales de Gobierno y Bancos Centrales.
- Sistema LVA,

- Bloomberg.

- Reuter.
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» La menor clasificacién de riesgo de los depdsitos de largo plazo pu

blicados por la SBIF para

Bancos y el menor rating entregado por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) para
los instrumentos de deudas registrados por cada emisor a la fecha |de revisidn de la presente

politica.
Lineas de Créditos para Bonos Soberanos Locales

No existen restricciones de linea de crédito para los instrumentos de deuda
que son parte del Estado de Chile,

emitidos por instituciones

Metodelogia para el calculo del monto méximo de exposicién de Riesgo de Crédito (Iinea de crédito)

El monto maximo otorgado para cada emisor corresponde al menor valor ent‘re el 25% de los activos de
la institucion emisora y el factor de riesgo del emisor y/o emisiones (porcentaje) sobre el patrimonio

total proyectado de la Administradora General de Fondos.

El Patrimonio Total Proyectado de la Administradora General de Fondos
siguiente operacién matemdtica;

Dénde;

= Monto: Monto Administrade Actualmente (sumatoria de los pal
vigentes).

= Tasa de Crecimiento Tasa Crecimiento entregada por el Gerente Gen
para el horizonte de un aiio.

se obtiene a través de la

trimonios de los fondos

eral de la Administradora

*  Las lineas de crédito propuestas deben ser ratificadas en el Comité de Riesgo de Crédito.

Tratamiento de Excepciones

Toda excepcion a esta politica, deberd ser autorizada por el Gerente de Rie
documentard la excepcidn, solicitard e! plan de accidn a la Gerencia de
efectuard el control de implementacidn del plan de accién propuesto.

El siguiente cuadro ilustra la distribucién por tipo de instrumento al 31 de T
de Diciembre del 2010:

sgos y Compliance, quien
Inversiones, y finalmente

diciembre del 2011 y al 31

31-12-2011 - ai1z2010
Distribucién por tipo Instrumento Monto " Monto v
MS ’ M$ °
Depositos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo | 71.445.395 | 98,75% 40,142.953 | 94,18%
Efectos de Comercio 464,398 | 0,64% | | - | 0,00%
Caja 440.681 | 0,61% | | 55.727| 0,13%
Pagares Descontables del Banco Central de Chile -1 0,00% 1.300.032 | 3,05%
Pagare de Empresas -1 0,00% 1.125.273 | 2,64%
Total 72.350.474 | 100% 42,623,985 | 100%
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El siguiente cuadro ilustra los cinco principales emisores al 31 de Diciembre del 2011 y al 31 de
Diciembre del 2010:

31-12-2011 31-12-2010

Principales Monto % Principales Monto o

cinco emisores M$ cinco emisores M$ °
Corpbanca 9.344.049 | 12,91%{ Corpbanca 4.130.669 | 9,69%
BCI 8.503.846 | 11,75% | BCI 4.000417| 9,39%
Banco Itad Chile 7.077.170 | 9,78% | Banco Bice 3,991,667 9,36%
Grupo Security SA 7.060.892| 9,76% | Grupo Security SA 3.638.804 | 8,54%
Scotiabank Chile 6.963.192 | 9,62% | Scotiabank Chile 3.530.824 | 8,28%
Total 38.949.149 | 53,83% | Total 19.292,381 | 45,26%

c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucién futura de los mercados, propia
de la actividad financiera, Se genera mediante la variacién de los precios y‘ las tasas de interés de los
instrumentos financieros a través de sus negociaciones en el (mercado primat"io y secundario de interés,
acciones, valores, divisas, commoedities, instrumentos piblicos y privados, etc.), considerando también
los cambios en correlacién entre ellos y su volatilidad.

La Sociedad para la gestidn de estos riesgos ha implementado una “Politica de Riesgo de Mercado”
aprobada por el Directorio que cubre todos los fondos gestionados. La gestion del riesgo de mercado
para este fondo en particular se apoya en los siguientes dos procesos.

c.1) Calculo de Valor en Riesgo Estadistico (VaR — Value at Risk): medida estadistica que
proporciona la méxima pérdida econdmica potencial bajo un cierto nivel de confianza, en un
determinado intervalo de tiempo.

El cdleulo del VaR permite determinar la pérdida maxima potencial bajo un Fierto nivel de confianza y
horizonte de tiempo basado en la evolucién histérica de las condiciones de mFrcado.

Para el calcule del VaR estimado, esta Administradora realiza un andlisis estadistico con datos
histéricos de un aiio, con un nivel de confianza de 85%, arrojando como resultado la pérdida potencial
del fondo si las posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante uﬁ dia hébil, La medicién es
sometida a prucbas retrospectivas que permiten verificar que las pérdidas diarias efectivamente
ocurridas no excedan el VaR més de una vez cada 100 dfas. El resultado es monitoreado diariamente
para probar la validez de los supuestos, hipdtesis y la adecuacioén de los paréfnetros y factores de riesgo
que se¢ emplean en el céleulo det VaR.,

El siguiente cuadro ilustra el Valor en Riesge para este fondo al 31 de Diciembre del 2011 y al 31 de
Diciembre del 2010: :

Pérdida
Fecha Medida | Total Activo Financiera %
de Riesgo M3 estimada
M$
31-12-2011 VaR 72.350.474 (18.145) [ 0,03%
31-12-2010 VaR 42.623.985 (8.781) [ 0,02%

En el cuadro anterior podemos apreciar que la pérdida estimada para el fondo; con un horizonte de | dia
plazo y con un nivel de confianza del 95% es M§$18.145 lo cual representa un 0,03% del total activos

del Fondo.

¢.2) Método de Stress-Testing: este método incrementa la ponderacion|de los eventos extremos
negativos en la secuencia de valoracién del portafolio. Por medio de la| recreacion de escenarios
adversos histéricos, o la simple generacion de eventos negativos, este métqdo cuantifica los cambios
probables en los valores del portafolio. Para todos los efectos la herramienta de Stress Test
implementada en esta Administradora constituye una aplicacién de apoyo a|la gestién de riesgo de los
portafolios y tiene como objetivo permitir tanto a la Gerencia de Riesgo|y Compliance como a la
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Gerencia de Inversiones simular bajo distintos escenarios el impacto financiero en las carteras de los
fondos administrados y asi tener una medida de sensibilidad de riesgo frente a escenarios de crisis
pasados. También la aplicacién permite medificar los pardmetros de los escenarios definidos o ingresar
nuevos de'tal forma de simular eventos mixtos o que se ajusten a las exp‘ectativas del usuario o de
mercado, convirtiéndose asi en una herramienta que entrega una amplia llbertad para realizar diversos
tipos de andlisis y sensibilizaciones. La Administradora al 31 de Diciembre de! 2011 ha definido tres
escenarios distintos: Escenario 1, Escenario 2 y Escenario 3 de acuerdo a las|condiciones econémicas y
monetarias de la economia local. Estos escenarios consisten en aplicar shock alcistas en las tasas de
interés de los instrumentos de deuda que componen la cartera del fondo de acuerdo a sus plazos al
vencimiento.

El siguiente cuadro ilustra los escenarios previstos y el resultado de aplicar el Stress Test a la cartera
de deuda del fondo segmentando los instrumentos que la componen por dias|al vencimiento,

Al 31 de Diciembre del 2011

Escenarios Esce;lario Esce;ario Esce;airio
0a30 0,20% 0,50% 0,20%
31a60 0,20% 0,40% 0,20%
61a90 0,20% 0,40% 0,20%
91a 120 0,20% 0,40% 0,20%
1212180 0,10% 0,30% 0,20%
181 2361 0,10% 0,30% 0,20%
sobre 360 0,10% 0,10% 0,20%

31-12-2011 |

Pérdida Estimada M$ | (18.471) | (44.849) | (21.850)
Pérdida Estimada % -0,03% -0,06% -0,03%
i

31-12-2010 |
Pérdida Estimada M$ (10.329) | (23.515) | (12.652)
Pérdida Estimada % -0,02% -0,06% -0,03%

En este cuadro podemos apreciar las pérdidas que sufriria la cartera bajo un escenario de alza de tasas.
Bajo el Escenario 1 la cartera perderia M$18.471 lo cual representa un 0. 03% de la cartera, bajo el
Escenario 2 la cartera perderia M$44.849 lo cual representa un 0.06% de la cartera y finalmente frente
al Escenario 3 la cartera perderfa M$12.652 lo cual representa un 0.03% de la cartera.

Control de Riesgo de Mercado:

Los limites de inversion definidos por el Reglamento Interno (Legal o Normativos), mas los limites de
exposicién al riesgo de mercado y de politica interna son recogidos jen un dnico documento
denominado “IPS” - Investment Policy Statement, cuyo principal objetivo es establecer en forma clara
los lineamientos generales de inversién que los Portfolios Manager deben| cumplir abordando entre
otras cosas el nivel de tolerancia al riesgo, requisitos de liquidez, costos‘ comisiones etc. Los IPS
deberén ser aprobados en el Comité de Productos, en adelante “Comité” el cual sesiona al menos I vez
por mes. Cualquier modificacién debe ser aprobada per dicho comité, salvo que sea una modificacion
de cardcter normativa en cuyo caso bastara con informar el detalle de los cambios. El Subgerente de
Producto de la Administradora o en su defecto quien haga sus veces o‘ lo reemplace, tendrd la
responsabilidad de presentar al Comité las modificaciones que se requieran y de llevar a cabo todas las
acciones necesarias para su correcta implementacion,

La frecuencia de los informes del analisis de riesgo de mercado es diaria, en el que los informes de
riesgo de mercado se generan para los responsables de dreas de decision en [taii Chile Administradora
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General de Fondos S.A. La Gerencia de Riesgo y Compliance es responsable de la claridad, precisién y
puntualidad en el envio de informacién sobre el control de riesgo de mercado. Se revisan de forma
periddica, la concentracion de exposicion al riesgo de la cartera de acuerdo a la legislacidn vigente e
IPS (Investment Policy Statement).

Los escenarios de estrés son definidos y aprobados por el Comité de Gestién de Riesgo y Control
Interno de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. En este comité se establecen los choques
a los precios, tasas de interés y los pardmetros del mercado que se aplicaran a factores de riesgo que en
altima instancia subvencionara el calculo de Stress Test de los fondos y carteras.

Backtesting:

La Gerencia de Riesgo y Compliance debe mantener periédicamente un proFedimiento de verificacidn
de las metodologias de Valor en Riesgo (VaR). Esta verificacién debe ocurrir semestralmente. Las
pruebas de Backtest tienen como finalidad verificar la calidad de las ‘metodologias de Riesgo.
Backtesting es un framework de pruebas estadisticas que consiste en comprobar si las pérdidas reales
de negociacion estan en linea con los prondsticos VAR, Cada rebasamiento se llama una excepcion.

d) Riesgo de Tipo de Cambio;

El riesgo cambiario surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en ofras monedas distintas a la utilizada por el fondo para
calcular su valor cuota, fluctian debido a variaciones en los tipos de cambio.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciel,mbre de 2011 y al 31 de
diciembre de 2010, tanto monetarios como no monetarios que son denominados en moneda distinta al

peso chileno.
31/12/2011
| M$ Euro Dolar Americano |
Activos
Activos Monetarios 72.350474 - -
Activos no Monetarios - - -
Total 72.350.474 - | -
Pasivos
Pasivos Monetarios 15,127 - -
Pasivos no Monetarios - - -
Total 15,127 - -
3171272010
M3 Euro Délar Americano

Activos
Activos Monetarios 42.623.985 - \ -
Activos no Monetarios - - | .
Total 42,623,985 - [ -
Pasivos
Pasivos Monetarios 21.615 - -

' |Pasivos no Monetarios - - -
Total 21.615 - \ -

. . | . i
De cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo no tiene activos o pasivos distintos del
peso chileno y por lo tanto no esté afecto al riesgo de tipo de cambio en la valorizacién de sus activos.
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5.2) Criterios de Valorizacion

Actualmente y de acuerdo a lo establecido en la Circular N° 1.579 del |17 de enero de 2002, los
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo se presentan valorizados de acuerdo al valor
resultante de actualizar los pagos futuros de cada instrumento utilizando (‘:omo tasa de descuento la
tasa internia de retorno implicita en la adquisicion del instrumento (TIR de Compra) Sin perjuicio de lo
anterior la Sociedad Administradora en cumplimiento a las disposiciones cc‘mtemdas en la Circular N°®
1.990 del 28 de octubre de 2010 implemente “La Politica de Ajuste para Fondos Cortos™ la cual entrd
en vigencia a partir del 1 de Marzo 2011 y que establece la realizacidn de ajustes a precio de mercado
de los instrumentos que conforman la cartera de inversién, cuando se observen los siguientes casos:

Ajustes a Nivel de Instrumentos:

Ante desviaciones supericres a un 0,6% del valor presente de un instrumentq nominal valorizado a TIR
de compra o a la 0ltima tasa de valorizacion segin corresponda, respecto a su valorizacion a tasa de
mercado, se procederd a ajustar la valorizacién del instrumento en cuestion, utilizando la tasa de
mercado.

Ante desviaciones superiores 2 un 0,8% del valor presente de un instrumento denominado en monedas
distintas al peso chileno y en otras unidades de reajuste, considerando su valorizacién a TIR de compra
o a la ultima tasa de valorizacién segiin corresponda, respecto a su valorizacién a tasa de mercado, se
procederé a ajustar la valorizacion del instrumento en cuestion, utilizando 12 tasa de mercado.

Una vez efectuados todos los ajustes en los instrumentos que cumplen con la condicidn anterior, se
verifica la existencia de desviacion a nivel de cartera y se procede de acuerdo a lo descrito en el punto
b) siguiente. '

Ajustes a Nivel de Cartera:

Ante la existencia de desviaciones superiores a un 0,1% del valor presente de la cartera valorizados sus
instrumentos a TIR de compra o a la Gltima tasa de valorizacion segin correspondiere, respecto a su
valorizacién a tasa de mercado, se efectuardn ajustes en uno o més de los instrumentos componentes de
la cartera del fondo, de manera tal que dicha desviacién se reduzea a porcentajes menores a 0,1% de la
siguiente forma:

s  Se procede a confeccionar un ranking de Gaps Porcentual (%) con los instrumentos nominales que
presente una desviacidn superior a un 0,5% del valor presenie de un instrumento nominal
valorizado a TIR de compra o0 a la {ltima tasa de valorizacién seglin corresponda, respecto a su
valorizacidn a tasa de mercado y con los instrumentos denominados en monedas distintas al peso
chileno y en otras unidades de reajuste que presente una desviacion supErior a un 0,7% valorizade
a TIR de compra o a la Ultima tasa de valorizacién segin corresponda, respecto a su valorizacién a
tasa de mercado, De este ranking se procede a ajustar solo aquellos instrumentos que permitan que
la desviacion a nivel de cartera sea inferior a 0.1%. Si atin efectuados todos los ajustes anteriores la
cartera presenta una desviacion superior a 0.1% se procedera a repetir el proceso disminuyendo en
un 0.1% los niveles para conformar el ranking de Gaps porcentual (%) hasta lograr que la cartera
se ajuste a los niveles establecidos,

Itali Chile Administradora General de Fondos S.A. ha definide como UI"I objetivo fundamental la
salvaguarda de los principios de independencia, integridad, unidad y homogeneldad en la obtencidn y
utilizacién de las variables de mercado necesarias para la correcta valoracién de las operaciones y
posiciones gestionadas, que consecuentemente, determinan los riesgos qsumldos y los resultados
obtenides, por consiguiente la tasa de mercado utilizada para reallzal" los ajustes serd aquella
proveniente de la aplicacién del modelo ¢ metodologfa de valonza016n autorizado por esta
Superintendencia mediante Oficio Ordinario N° 02619 de 10.03.06 (SUP -RA), remitido a todas las
sociedades que administran fondos mutuos mediante Oficio Circular N 337 ‘de 14 de Marzo de 2006.

Dicho modelo considera, entre otros, los siguientes elementos principales:
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s Elmodelo entrega diariamente tasas de valorizacidn para instrumentos de deuda de corto plazo
y de mediano y large plazo que se transen en algin mercado respecto de cuyas transacciones
se publique estadistica diaria de precios y montos, y que sea representative del mercado
nacional.

* Sien el dia de la valorizaci6n, existen “transacciones vélidas™ para un titulo en el mercado
definido por el modelo, la tasa entregada por éste para valonzar dicho instrumento
corresponde a la tasa promedio ponderada por monto de dichas transacciones.

+ En caso de no existir “transacciones vélidas” para un instrumento ejl dia de la valorizacién, el
modelo considera, para la determinacidn de la tasa de valorizacidn, las “transacciones validas”
de ese mismo dia correspondientes a otros instrumentos que |pertenezcan a la misma
“categoria™* que el titulo en cuestidn, seglin ésta sea definida por el ‘modelo.

e En el evento que ¢n ¢l dia de la valorizacién no existan “traqsacmones validas” de un
determinado titulo, o de algiin instrumento perteneciente a su misma “categoria”, el modelo
estima una tasa para valorizar ese instrumento.

* La metodologia de estimacidn contempla efectuar agrupacior‘les seghn “familias™ de
instrumentos que comparten caracteristicas comunes en cuanto a su va]orizaci()n, dividiendo
éstas en “categorias”. A cada “familia” de instrumentos se le amgna una “estructura de
referencia”, que es una curva de tasas de interés calculada dxarlamente en base a las
transacciones diarias y pasadas de [os instrumentos que el mismo modelo define para construir
la curva. De las tasas de interés que conforman la “estructura de|referencia”, se obtiene la
“TIR Base”, a la cual debe sumarse el “spread” determinado por el modelo para la “categoria®
correspondiente, obteniéndose de esta forma la tasa que se utilizar en la valorizacién del
instrumento.

‘
La Politica de Ajuste para Fondos Cortos es revisada y evaluada pﬂriéd‘icamente por la sociedad
Administradora, cualquier medificacién deberi ser aprobada por el Directori?.

Cartera de Cartera de
Inversiones a | Inversiones a Diferencia
Distribucién por tipo Instrumento TIR de | TIRde MS Yo
Compra Mercado
MS$ M3
Depositos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo | 71445394 71.512.491 67.097 | 0,09%
Efectos de Comercio 464.398 465.089 691 | 0,15%
Total 71,909,792 71.977.580 67.788 | 0,09%

Respecto al cuadro anterior al 31 de diciembre de 2011, no fue necesario ‘realizar ajustes a nivel de
instrumentos, dado que no se generaron desviaciones con respecto al valor de mercado de los
instrumentos superiores a 0,6%. A nivel de cartera tampoco fue necesario realizar ajuste dado que no
existié una desviacidn superior 0.1% respecto a la cartera valorizada a mercado.

En la valorizacién de la cartera de inversién, se contabilizan anticipadamente los intereses y reajustes
que cada instrumento devengard al dia siguiente al de la valorizacién,

TR ” | e
Los aportes recibidos en este fondo se expresaran en cuotas del fondo mutuo, utilizando el valor de la
cuota del dia anterior al de la recepcion, si ésta se efectuare antes del cierre dP operaciones del fondo, o
al valor de la cuota del mismo dia de la recepcitn si éste se efectuare con posterioridad a dicho cierre,

Si la solicitud de rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacion de
las solicitudes de rescate, se utiliza el valor de la cuota de la fecha de recepclpn de dicha solicitud; o de
la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado conforme a lo sefialado en la
seccién II de la Circular N® 1.579 Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cierre de
operaciones del fondo, se utiliza el valor de la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcion.
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La disminucién del niimero de cuotas en circulacién por cencepto de operaciones de rescate, es decir,
la liquidacion de las solicitudes de rescate y su consecuente contabilizacién como rescates por pagar,
son realizadas en la misma fecha de recepcion, salvo en el caso de rescates que hubiesen sido
presentados con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, en éuyo caso se efectha esta
operacién al dia siguiente. Diariamente se calcula el monto correspondiente a rescates recepcionados.

Riespo de Capital

El capital del fondo estd compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en
circulacion. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacién puede variar de
manera significativa diariamente, ya que el Fondo estd sujeto a suscripciones y rescates diarios a
discrecion de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar
la capacidad del mismo para continvar como una empresa en marcha con|el objeto de proporcionar
rentabilidad para los participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las
actividades de inversién del Fondo.

NOTA 6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
La Administracién no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacion de los estados

| financieros, excepto aquellas relativas a la valorizacién a valor justo de ciertos instrumentos
i financieros, cnando es necesario.

25




9¢

260070 - - - 24000 - - 1eyogng
%000 - - - %0070 - - EPNSp 3p SO SOI0
94000 - - - %6000 - - Sa]ENE)) "S09g
%00°0 - - - 2%00°0 - - & sopeisgy 1od sopnmu>  souog

%000 - - - %000 | - -
%00°0 - - - %00°0 - - & sopmisg Jod sopmms spreSed
%%00°0 - - - 200°0 - - SeIOpeZNUnoag
%00°0 - - - %000 - - sopepstoos A sesardwo op souog
[%00°0 - - - 850070 - - SEso1dUI op SIESe]
%000 - - - %000 - - "I, 15U] 3 -S00¢ ONpPPI,) SENT ]
%000 - - - 2000 - - SEIDIOUETL] 1SU] 2@ S0dUed soUCq
2000 - - - %000 - - "O1] J50] @ soog B9ed 07k 49Q3
SEIpP GOf € Jouaw 0
%6000 - - - 2400°0 - - [ERSI oJuAIIUIA UGY  EpnAp  Ip  so[nyl (1
%6000 - " - %000 - - [EI0IqNS
%6000 - - - 26000 - - TigroezIfendes op sopWN sonQ
%4000 - - - %6000 - - SouoTod0 Sp Sewilg
20070 - - - %0070 - - SONINT S0pUC] op SE10n.y
24000 - - - 24000 - - sajualayeld soyseIep & T 4D
%000 - - - %000 - - SOUOIDOE ap UILIDENS
%0070 - - - 240070 - - ap sayualajard soUoa19p A SaU0IYY
%000 - - - %0070 - - uoeZije)ded 2p soyuamniisuy (1

so)u SO13N
soANOE 01 oBIGENXT | [PWOREN soATIoE w0 oBIenNg TeomeEN Qe
P % aPp %
0107 P 22QUIRDIP 2p 1€ T10Z 2P 21qUUPRIP 3P TE

BIUED B[ 9P uomisedwo) (e

UQIBWION] Ul

OAV.LTNSTY NH OLDHAA NOD ATAVNOZVA dOTVA V SOUHIDONVNIA SOAILDV "L VION

sopuoy ap [esausy (T
eiopeljsiunupy i

SeHUasoadg)



LT

200°0 - - - 260070 - - 18101,
2600°0 - - - 24000 - - 1E303qng
95000 - - - 2600°0 - - sonQ
240070 - - - 26000 - - SOpRALIS(]
%000 - " - 246000 - - SEIIIIUEU]] SIHOISIIAUL 3 SOJUMNTNASUI S01)() (Al
%000 - - - %000 - - [e101qng
%000 - - - %000 - - EPNap p SO[MG S010)
%000 - - - %000 - - Sa[enua)) 5004
%6000 - - - %6000 - - A sopeisg lod sopnua  souod
%6000 - - - %00°0 - - $a[ENUay '500g
%000 - - - 9000 - - K sopmisg Jod sopmims  spredeg
%000 - - - 26000 - - SETOpEZIIINgSg
26000 - - - 2600°0 - - sopepaos £ sesordwa ap souog
26000 - - - 2600°0 - - SeS01dIE P SaTEan
26000 - - - 26000 - - "U1] I5U] @ 5004 ONpL) SEOw]
%000 - - - 26000 - - SEISIOURUT,] 15U] 5 SOOUBE] SOUOH
26000 - - - 26000 - - U ISU] @ 500 #ed 074 -daQl

SEIp S9¢ u Jokew
%6000 - - - %6000 - - 0JUAIUIIUDA UOD  EPMOP  3p  sonyL (m

SOpaU sojau
SoAnNoR E1I01 [GE | JEUOTOBN S0A[DE feroi oislmenxy feucIoE N OuBWIMYSU]
0L0Z 9P 91qUUIIIP 9P 5 TT0Z 5P 31qUWIaitp op 1€

sopuo] ap [esaudy I
eIOpRIISIUIUPY




B Administradora
1%:17] General de Fondos

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos

Activos financieros a costo amortizado

- Titulos de deuda con vencimiento igual o menos a 365 dias
- Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias

- Otros instrumentos e inversiones financieras

Total activos financieros a costo amortizado con efecto en resultados
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¢) El movimiento de los activos financieros a costo amortizado con efecto en

resultado se resume como

sigue:
2011 2010
M3 M3
Saldo de inicio al 1 de enero 42.568.258 4.359.591
Intereses y reajustes 819.898 30.738
Diferencias de cambio 4.257.167 105.317
Provision de deterioro - -
Compras 972.203.620 117.629.455
Ventas (94‘6.497.873) (79.550.915)
Otros movimientos (1.441.277 (5.928)
Saldo final al 31 de diciembre 71.909.793 42.568.258

NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las inversiones con retencion corresponden a aportes efectuados por participes que a la fecha

de presentacion no han sido materializados, el detalle es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

2011 2010

MS . M$
Inversiones con retencion 11.5G0 21.000
Total 11.500 21.000

NOTA 10. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente

saldos:
31 de diciembre 31 de diciembre
2011 2010
MS$ M$
Efectivo en bancos 440,681 55.727,
Depositos a corto plazo - -
Otros - -

comprende los siguientes

Total 440.681 55,727
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En el siguiente cuadro se muestra el efectivo y efectivo equivalente separado|en tipo de moneda:

31 de diciembre 31 de diciembre
2011 2010
M$ M$
Efectivo en bancos
$ 440,681 55.727
Délar - -
Otros Monedas - -
|
Total 440.681 55.727

NOTA 11. CUOTAS EN CIRCULACION

L.as cuotas en circulacién del Fondo son emitidas como cuotas serie Unica, las cuales tienen derechos
a una parte proporcional de los patrimonio netes del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en
circulacion. El Fondo contempla las siguientes caracteristicas:

Serie Unica Inversiones sin restriccion, rotacién dia de la carter

G

Al 31 de diciembre de 2011 las cuotas en circulacién de la Serie Unica, asc‘ienden a 57.061.509, a un
valor cuota de $1.267,6732. Al 31 de diciembre de 2010 las cuotas en circ:ulacién de la Serie Unica,
ascienden a 35.351.474, a un valor cuota de $1.205,1087. Las cuotas en circulacién del Fondo estan
sujetas a un monto minimo de suscripcidn para la serie Unica ascendente a $200.000. EI Fondo tiene la
opcién, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas de fondos.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el patrimonio neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacion, ‘

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestic’n"n de riesgo en la Nota 5, €l
Fondo intenta invertir las suscripciones recibidas en Instrumentos de deuda corto plazo con duracién
menor o igual a 90 dias Nacional, también se invertird en instrumentos de mediano y largo plazo,
inversiones apropiadas mientras mantiene suficiente liquidez para cumplir con los rescates, siendo tal
liquidez aumentada por la enajenacién de acciones cotizadas en bolsa donde sea necesario,

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rqscates se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2, El valor del activo total de la Serie Unica
al 31 de diciembre de 2011 es M$72.350.474 (M$42.623.985 al 2010),|a la fecha del estado de

situacién financiera.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre ¢l nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en
circulacién fue el siguiente:

2011
Serie Unica |
Saldo de inicio al 1 de enero 35.351.474
Cuotas Aportadas 7.816.142.311
Cuotas Rescatadas (7.794.432.276)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios -
Saldo final al 31 de diciembre 57.061.509
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Saldo de inicio al 1 de enero

Cuotas Aportadas
Cuotas Rescatadas

Cuotas entregadas por distribucién de beneficios

Saldo final al 31 de diciembre

NOTA 12. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

El detalle de las distribuciones efectuadas a los participes es el siguiente:

2010
Serie Unica
3.701.093
82.230.95‘5
(50.580.574)

35.351.474

Fecha de distribucién

Monto a distribuir

Origen de

la distribucién

Forma de distribucién

Sin informacion

NOTA 13. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

La rentabilidad nominal por serie es el siguiente:

Rentabilidad Mensual
Mes T
Serie Unica
Enero 0,341%
[[Febrero 0,316%
Marzo 0,353%
Abril 0,375%)|
Mayo 0,436%)|
Junio 0,459%
Julio 0,497%
Agosto 0,498%
Septiembre 0,478%
Octubre 0,489%
[Noviembre 0,471%
Diciembre 0,359%

Rentabilidad Acumulada

Fondo/Serie

Ultimo afio

Ultimos dos afios

Ultimos tres afios

Unica

5,072%

5,942%

7,130%!
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NOTA 15, GABANTiA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADOR
FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L. N° 1.328 — ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

A EN BENEFICIO DEL

Representante de

los
Naturaleza Emisor Beneficiarios Monto UF Vigencia
Boleta de Garantia Banco Itay Chile Banco Itat Chile 10.000‘ Vencimiento 10 de Enero de 2012

Con fecha 6 de enero de 2012 se ha contratado boleta de garantia por UF 33.000 con fecha de vencimiento 10 de

enero de 2013.

NOTA 16. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2011

Fondo/Serie Unica
Tipo de Gasto Monto Acumulado
Ejercicio Actual
M3
Remuneracion 128.867
TOTAL 128.867
Fondo/Serie Unica
Mes Valor Cuota| Total Patrimonio | Remuneracién Devengada| N° Participes
$ Neto atribuible a | Acumulada en ¢l mes gue
los participes M$ se informa M$
Enero 1.209,2153 75.267.638 12.931 3.825
Febrero 1.213,0416 54.085.276 12.996 4,152
Marzo 1.217,3224 55.722.483 10.868 4.396
Abril 1.221,8848 74.330.82¢9 6.089 4.357
Mayo 1.227,2103 23.941.060 7.379 4.585
Junio 1.232,8376 35.984.925 12,299 4.590
Julio 1.238,9594 46.045.322 10.365 4,786
Agosto 1.245,1350 74.557.029 13.216 5.058
Septiembre 1.251,0874 130.985.485 13.699 5.162
Octubre 1.257,2090 118.165.586 10.692 5.263
INoviembre 1.263,1360 68.531.194 0.839 5.275
Diciembre 1.267,6732 72.335.346 8.494 5.236
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Al 31 de diciembre de 2010

Fondo/Serie Unica
Tipo de Gasto Monto Acumulado
Ejercicio Actunal
M3
Remuneracion 50.726
TOTAL 50.726
Fondo/Serie Unica
Mes Valor Cuota| Total Patrimonio | Remuneracion Devengada| N° Participes
3 Neto atribuible a | Acumulada en el mes que
los participes M$ se informa M$

Enero 1.195,2215 3.406.439 2.096 2.499
Febrero 1.195,7148 3.278.331 1.871 2.583
Marzo 1.196,0832 3.602.416 2.763 2.625
Abril 1.196,2306 3.041.693 2.742 2.689
Mayo 1.229,6977 3.942,193 2.916 3.960
Junio 1.230,2006 5.332.009 5314 4.061
Julio 1.229,9068 4.826.938 4.343 4,115
Agosto 1.231,4386 5.739.565 3.714 4.038
Septietnbre 1.233,0497 6.960.698 6.528 4,054
Octubre 1.234,9218 6.702.749 7.278 4.026

oviembre 1.236,8866 5.889.277 6.044 3.930
Diciembre 1.239,2705 42.602.370 5.117] 3.954
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NOTA 17. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre t‘otal
Monto inversiones en % sobre Monto Ipvers]ongs en % sobre
ENTIDADES Custodiado 'é‘“,’?(;“e“ms total Activo | Custodiado | INstrumentos ) Activo
{Miles} Mitidos por | o1 Fondo | (Miles) °’“'“F‘°5‘P°' del Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranferps,
Empresas de o
Deposito de Valores 71.909.793 100,00% 99,39% - - -
[iStras Entidades
TOTAL CARTERA
DE INVERSIONES | 71.908.793 100,00% 99,39% - - -
EN CUSTODIA
NOTA 18. EXCESO DE INVERSION
FECHA RUT | MONTODEL| %DEL LIMITE | CAUSADEL
0
EXCESO EMISOR EMISOR EXCESCO M$ EXCESO EXCEPIDO EXCESO OBSERVACION
30/11/2011 1Bco. BCI 96.006.000-6 1.266 1,75% EMISOR DISMINUCION
25/11/2011 |Beco. CORPBANCA 97.002.300-9 2.105 2.91% EMISOR DISMINUCION
|
|
. |
NOTA 19. INVERSIONES SIN VALORIZACION |
|
Tipo de Cantidad de Monto Gltima Fecha Motivo de
Unidades valorizacién valorizacion valorizacién
Instrumento Emisor nominales M$ €n cero en Cero
Sin
informacién
NOTA 20. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARANTIZADOS
Los objetivos del fondo no son de conformidad a lo establecido en el Titulo IV) qe la Circular N°® 1.790 de

2006.
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NOTA 21, OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Fecha Contraparte Nemotécnico Unidades Total Fecha de Precio Saldo
del nominales vencimiento
compra RUT Nombre Clasificaci6n | instrumento | comprometidas { Transado Promesa de Pactado al cierre
de riesgo venta
Sin
informacion

NOTA 22, SANCIONES

Durante ¢l ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ni el fondo ni la sociedad administradora, sus
directores y/o administradores han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

NOTA 23. HECHOS RELEVANTES

Por Resolucién N° 290 con fecha 26 de junio de 2007, son aprobadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros las modificaciones introducidas al reglamento interno del fondo mutuo.

La Administracién no tiene conocimiento de algin otro hecho relevante que pudiera afectar en forma
significativa los estados financieros del Fondo.

NOTA 24. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa, los saldos o la
interpretacion de los presentes estados financieros.
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