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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 26 de febrero de 2013

Sefores Aportantes
Fondo de Inversion Itat Brazil Domestic Dynamics

Hemos efectuado una auditoria al estado financiero adjunto de Fondo de Inversién Itat Brazil
Domestic Dynamics, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido entre el 3 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de Itati Chile Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la
preparaciéon y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas
de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos,
el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversién Itat Brazil Domestic Dynamics al
31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 3 de enero y 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Otros asuntos — Estados complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el proposito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la
cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y estado de utilidad para la
distribucién de dividendos, contenidos en nota 28 adjunta, se presentan con el propésito de efectuar
un andlisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacién
suplementaria es responsabilidad de la Administraciéon de Itatt Administradora General de Fondos
S.A. y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros registros
subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacion
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los
estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacién
de tal informacién suplementaria directamente con los registros contables y otros registros
subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados
financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. En nuestra opinion, la mencionada informacién suplementaria se presenta
razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados
como un todo.

Otros asuntos — Liquidacién anticipada del Fondo
Como se menciona en nota 27 a los estados financieros adjuntos, la Sociedad Administradora cité a

Asamblea Extraordinaria de Aportantes para el dia 13 de marzo de 2013, en donde entre otras materias
se tratard la liquidacién anticipada del Fondo.

fid] Fmunalhtoope

Roberto J. Villanueva B.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Bxpresado en miles de dolares)

Activo Corriente

Efectivoy efectivo equivaente

Activos financieros avalor razonable con efecto en resultados

Activos financieros avaor razonable con efecto en resultados entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar aintermediarios

Otros documentos y cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo Corriente

Pasivo Corriente

Pasivo Financiero avaor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar aintermediarios

Rescates por pagar

Remuneracion sociedad Administradora

Otros Documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos

Tota pasivo Corriente

Patrimonio Neto
Aportes

Otras Reservas
Resultados Acumulados
Resultado ddl Periodo
Dividendos Provisorios

Tota patrimonio neto

Tota pasivoy Patrimonio

Al 31 de Diciembre
de 2012
MUSD

53
3.632

40

3.725

10

3.773

(59)

3.715

3.725]

LasnotasN° 1 a28 adjuntas forman parteintegral de estos estados financieros.



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en miles de dolares)
Para el periodo
comprendido entre
03/01/2012
31/12/2012
MUSD
I ngresog/pérdidas de la operacion
Intereses y regjustes -
Ingresos por dividendos 140
Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivaente 8
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros -
a valor razonable con efecto en resultado (1.517)
Resultado en venta de instrumentos financieros 1.361
Otros -
Total Ingresos/pér didas netos de la operacion (8)
Gastos
Comision de administracion (34)
Costos de transaccion 9)
Otros gastos de operacion @
Total gastos de operacion (50)
Utilidad /(pérdida) de |a operacion antes de impuesto (58)
Impuesto alas ganancias por inversiones en el exterior -
Resultado del gercicio (58)
Resultado del gjercicio (58)
Otros resultados integrales: -
Ajustes por Conversion -
Total de otros resultados integrales -
Total resultado integral (58)

Lasnotas N° 1 a28 adjuntas forman parteintegral de estos estados financieros.



ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de Diciembre de 2012

(Expresado en miles de dolares)

Otras Reservas
Inversiones B
Aportes | Coberturade ‘ valorizadas Resultado R@Itadq del| Divi c_jen(_jos Totdl
MUSD | Fluio de caia Conversion |por e método| ~ Otras Tota | Acumulados| Ejercicio | Provisorios MUSD
| muso dela musd | musp | Musp MUSD MUSD
participacién
MUSD

Saldo inico - - - - - - - - - -
Traspaso de Resultados - - - - - - - - - -

Subtotal - - - N - - - - - -
Aportes 3.773 - - - - - - - - 3.773
Repartos de patrimionio - - - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultado integrales del gercicio
* Resultado del gjericio - - - - - - - (58) - (58)
[* Otros resultados integrales - - - - - - - - - -

Total resultado integral - - - (58) (58)
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Incremento (disminucioén) por transferencias'y otros camk - - - - - - - - - -
Total 3.773 - - - - - - (58) - 3.715

Lasnotas N° 1 a28 adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en miles de dolares)

Flujos de efectivo originados por actividades de operacion

Compras de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibido
Dividendos recibidos

Cobranzas de cuentas y documentos por cobrar
Pagos de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de operacion pagados

Otros ingresos de operacion percibidos

Flujo neto originado por actividades de operacion
Flujos de efectivo originados por actividadesde inversion

Compras de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y regjustes recibido
Dividendos recibidos

Cobranzas de cuentas y documentos por cobrar
Otros gastos de operacion pagados

Otros ingresos de operacion percibidos

Flujo neto originado por actividades de Inversion
Flujos de efectivo originados por actividadesde financiamiento

Obtencion de préstamos
Pagos de préstamos
Otros pasivos finacierons obtenidos
Pago de otros pasivos fincnieros
Aportes
Reparto de patrimonio
Reparto de dividendos
Remesas brutas de beneficios
Otros
Flujo neto originado por actividades de Finaciamiento

Saldoinicial de efectivo y efectivo equivalente
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivaente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de Diciembre
2012
MUSD

(7.490)
3.858
(195)
99

(3.728)

53

LasnotasN° 1 a28 adjuntas forman parteintegral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION ITAU BRAZIL DOMESTIC DYNAMICS

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2012

NOTA 1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo de Inversion Itau Brazil Domestic Dynamics es un Fondo de inversién de libre inversion
Extranjera — Derivado, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina
registrada es Enrique Foster 20, piso 5, Las Condes.

El objetivo del Fondo es invertir principalmente en acciones de sociedades o corporaciones anénimas
brasileras, cuya exposicion principal este ligada ala dinamica econémica de Brasil.

Con fecha 19 de noviembre de 2010, mediante resolucion exenta N° 653 |a Superintendencia de Valores
y Seguros aprobd el Reglamento Interno vigente ala fecha de | os presentes estados financieros.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Ital Chile Administradora General de
Fondos S.A. Su existencia fue autorizada por Resolucion Exenta N°138 de fecha 5 de marzo de 2002, de
la Superintendencia de Vaores y Seguros.

Las cuotas del fondo no cotizan en bolsa

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion del Fondo.

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo a Oficio Circular N° 544, de fecha 2 de octubre de 2009 emitido por la Superintendencia de
Valores 'y Seguros las normas aplicables a los fondos y sus sociedades administradoras son las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Accounting Standards Board (IASB).
Sin perjuicio de lo anterior, dicha Superintendencia instruira respecto a aclaraciones, excepciones y
restricciones en la aplicacion de las NIIF, y dispondra de manera expresa la entrada en vigencia de
nuevas normas.

Conforme lo sefidla el Oficio Circular N° 592, emitido el 6 de abril de 2010 por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros los fondos mutuos deben aplicar anticipadamente NIIF 9, y por
lo tanto clasificar y valorizar sus activos financieros de acuerdo ala mencionada norma.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
presentes estados financieros. Tal como lo dispone la Superintendencia de Vaores y Seguros, éstas
politicas han sido disefiadas en funcién de las nuevas normas vigentes al 31 de diciembre de 2012.



2.1 Declaracion de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y
los oficios circulares antes mencionados, los estados financieros de Fondo de Inversion Itall Brazil
Domestic Dynamics son preparados de acuerdo con Normas I nternacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por € Internacional Accounting Standards Board (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Fondo de Inversion Ital Brazil Domestic Dynamics ad 31 de
diciembre de 2012, han sido preparados de acuerdo a las instrucciones impartidas por la
Superintendenciade Valoresy Seguros.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por Activos
financieros a valor razonable con efectos en resultados.

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en € proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas aeas que implican un mayor nivel de discernimiento o
complejidad, o &reas donde |0s supuestos y estimaci ones son significativos para los estados financieros,
se presentan en la Nota 6.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por laSVSy el IASB

Nuevas normas y enmiendas adoptadas

a) Normas, interpretacionesy enmiendas obligatorias por primera vez paralos gjercicios iniciados
€l 1 de enero de 2012:

Obligatoria para

Enmiendasy mejoras gerciciosiniciados
apartir de
NIC 12 “Impuesto alas Ganancias’ 01/01/2012

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion a
los principios generales de NIC 12 para propiedades de inversion que se
midan usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40
“Propiedad de inversién”. La excepcién también aplica a la propiedad de
inversion adquirida en una combinacién de negocio s luego de la
combinacién de negocios el adquiriente aplicael modelo del valor razonable
contenido en la NIC 40. La modificacién incorpora la presuncién de que las
propiedades de inversion valorizadas a valor razonable, se realizan a través
de su venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias temporaes
originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de venta. Su
adopci6n anticipada esta permitida

IFRS 1 “Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de 01/07/2011
Informacion Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencién para

hiperinflacion severa: permite a las empresas cuya fecha de transicion sea

posterior a la normalizacion de su moneda funcional, valorizar activos y

pasivos a vaor razonable como costo atribuido; ii) Remocion de

requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fijaincluidaenlaNIIF 1 a

fecha de transicion, para aquellas operaciones que involucran baja de

activos financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en

su reconocimiento inicial.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones’ 01/07/2011
Emitida en octubre 2010, incrementa |os requerimientos de revelacion para

las transacciones que implican transferencias de activos financieros. No

requiere informacion comparativa para el primer afio de aplicacion.
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La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto

significativo en los estados financieros del Fondo.

b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el gjercicio 2012, para

las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
gercicios
iniciados a partir
de

NIC 19 Revisada “Beneficios alos Empleados’

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica el reconocimiento y medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y 1os beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye modificaciones
alas revelaciones de todos | os beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio s6lo a estados financieros separados, dado que los
aspectos vinculados con la definicion de control y consolidacion fueron removidos e
incluidos en la NIIF 10. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto con las
NIIF 10, NIIF 11y NIIF 12 y lamodificacion alaNIC 28.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados’

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacién de entidades de
proposito especia” y la orientacion sobre €l control y la consolidacion de NIC 27
“Estados financieros consolidados’. Establece clarificaciones y nuevos parametros
para la definicién de control, asi como los principios para la preparacion de estados
financieros consolidados. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las
NITF 11, NIIF 12 y modificacionesalas NIC 27 y 28.

NIF 11 “Acuerdos Conjuntos’

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos’ y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflejo mas
realista de los acuerdos conjuntos enfocandose en los derechos y obligaciones que
surgen de los acuerdos mas que su forma legal. Dentro de sus modificaciones se
incluye la eliminacién del concepto de activos controlados conjuntamente y la
posibilidad de consolidacion proporciona de entidades bajo control conjunto. Su
adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y
modificacionesalas NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revel aciones de participaciones en otras entidades’

Emitida en mayo de 2011, reline en una sola horma todos los requerimientos de
revelaciones en |os estados financieros relacionadas con las participaciones en otras
entidades, sean estas calificadas como subsidiarias, asociadas u operaciones
conjuntas. Aplica para aguellas entidades que poseen inversiones en subsidiarias,
Negoci os conjuntos, asociadas. Su adopcidn anticipada es permitida en conjunto con
las NIIF 10, NIIF 11 y modificacionesalas NIC 27 y 28.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable”

Emitida en mayo de 2011, reline en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revel aciones necesarias sobre éste, e incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.

CINIIF 20 ““Stripping Costs’ en lafase de produccién de minas a cielo abierto”
Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de costos por la remaocion de
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desechos de sobrecarga “ Stripping Costs’ en la fase de produccion de una mina
como un activo, la medicién inicia y posterior de este activo. Adicionamente, la
interpretacion exige que las entidades mineras que presentan estados financieros
conforme a las NIIF castiguen los activos de “Stripping Costs’ existentes contra
las ganancias acumuladas cuando éstos no puedan ser atribuidos a un componente
identificable de un yacimiento.

Enmiendas y mejoras

Obligatoria
para gjercicios
iniciados a
partir de

NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros’

Emitida en junio 2011. La principal modificacion de esta enmienda requiere que
los items de los Otros Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando s
seran potencialmente reclasificados a resultados en periodos posteriores. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”

Emitida en diciembre 2011. Requiere mejorar las revelaciones actuaes de
compensacion de activos y pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacidn cuantitativa sobre 1os instrumentos financieros reconocidos que se
compensan en e Estado de Situacion Financiera. Su adopcion anticipada es
permitida.

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”

Emitida en diciembre 2011. Aclaralos requisitos parala compensacién de activos
y pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente,
indica que €l derecho de compensacion debe estar disponible ala fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Indica también que debe
ser juridicamente obligante para las contrapartes tanto en el curso normal del
negocio, asi como también en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su
adopci6n anticipada esta permitida.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas | nternacionales de Informacion
Financiera’

Emitida en marzo de 2012. Provee una excepcién de aplicacién retroactiva al
reconocimiento y medicion de los préstamos recibidos del Gobierno, alafechade
transicion. Su adopci6n antici pada esta permitida.

Mejoras a las Normas Internacional es de Informacion Financiera
Emitidas en mayo 2012.

IFRS 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera’ — Aclara que una empresa puede aplicar IFRS 1 mas de una vez, bajo
ciertas circunstancias.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros’ — Clarifica requerimientos de
informacién comparativa cuando la entidad presenta una 3era columna de
balance.

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos’ — Clarifica que los repuestos y el
equipamiento de servicio sera clasificado como Propiedad, planta y equipo mas
gue inventarios, cuando cumpla con la definicion de Propiedad, plantay equipo.

NIC 27 “Estados Financieros Separados’ y NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 “Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades’ — Emitida en Octubre 2012. Las modificaciones incluyen la definicion
de una entidad de inversion e introducen una excepcién para consolidar ciertas
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subsidiarias pertenecientes a entidades de inversién. Esta modificacion requiere
gue una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de a cuerdo ala NIIF 9 *Instrumentos Financieros’ en sus
estados financieros consolidados y separados. La modificacion también introduce
nuevos requerimientos de informacion arevelar relativos a entidades de inversion
enlaNIIF12yenlaNIC 27.

NIC 32 “Presentacién de Instrumentos Financieros’ — Clarifica el tratamiento del 01/01/2013
impuesto a las ganancias relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion.

NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia’ — Clarifica los requerimientos de
exposicion de activos y pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando
los mismos requeri mientos aplicables alos estados financieros anuales.

NIIF 10“Estados Financieros Consolidados’, NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos’ y 01/01/2013
NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades” .

Emitida en junio de 2012. Clarifica las disposiciones transitorias para NIIF 10,

indicando que es necesario aplicarla e primer dia del periodo anual en la que se

adopta la norma. Por |o tanto, podria ser necesario realizar modificaciones a la

informaci dn comparativa presentada en dicho periodo, s es que la evaluacion del

control sobre inversiones difiere de lo reconocido de acuerdo aNIC 27/SIC 12.

La Administracion de la Sociedad Administradora estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en |os estados financieros del Fondo
en el periodo de su primera aplicacion.

¢) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes, adoptadas de manera anticipada
parael gercicio 2012.

Obligatoria para

Normas e interpretaciones _geraicios
iniciados a partir
de
NIF 9 “Instrumentos Financieros’ 01/01/2015

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y medicion de activos
financieros.

Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir €l
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Su adopcién anticipada es
permitida.
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Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 3 de enero y el 31 de diciembre
del 2012.

2.2. Conversion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacién

Los inversionistas del Fondo proceden principaimente del mercado local y extranjero, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en délar estadounidense. La principal
actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y extranjeros y en instrumentos
derivados nacionales y extranjeros entregando una ata rentabilidad comparada con otros productos
disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es medido e informado alos inversionistas en
dolar estadounidense. La administracion considera el ddlar estadounidense como la moneda que
representa mas fielmente | os efectos econdémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.
Los estados financieros son presentados en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en reales se convierten a la moneda funcional que es el ddlar estadounidense en la
fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en reales brasilefios son
convertidos a moneda funcional utilizando el tipo de cambio a la fecha de conversion. La diferencia
surgida de la conversidn se reconoce en | os resultados del Fondo.

31.12.2012

usD
Pesos Chilenos 0.0020835
Real Brasilefio 2,0426

Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a valor razonable son incluidas en
el estado de resultados integrales en la linea cambios netos en valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado.

23 Activos y pasivos financieros con efecto en resultado.
231 Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumento de deuda y capitalizacion, e instrumentos financieros
derivados, como activos financieros a val or razonable con efecto en resultado.

23.1.1 Activosfinancierosavalor razonable

Un activo financiero es clasificado como a vaor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el proposito de su negociacién (venta o retrocompra en el corto plazo) o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuaes
existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados
son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopto la politica de no
utilizar contabilidad de cobertura.
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2312 OtrosActivosy pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2012 el Fondo no mantiene instrumentos financieros derivados en posicion activa
0 pasiva, ni realiza ventas cortas.

Los pasivos financieros, tales como otros documentos y cuentas por pagar y las remuneraciones
adeudadas a la sociedad administradora, se miden a su costo amortizado.

Los activos financieros, tales como los otros y documentos y cuentas por cobrar, se miden a costo
amortizado.

232 Reconocimiento, bajay medicion

Las compras y ventas de inversiones en formaregular se reconocen en la fecha de la transaccion, la fecha
en la cua el fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transacciones se imputan a gasto en € estado de resultado cuando se incurre en ellos en e
caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado, y se registran como parte
del valor inicia del instrumento en €l caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre por adquirir activos o pasivos financieros.
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o € Fondo ha transferido sustancialmente todos los riegos y
beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad a reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen en
de cambio en € valor razonable de la categoria “Activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados’ son presentadas en e estado de resultados integrales dentro del rubro
“Cambios netos en el valor razonable de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultado” en el periodo en el cua surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultado
se reconocen en estado de resultados integrales dentro de “ Ingresos por dividendos’ cuando se estable el
derecho a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultado se
reconoce en el estado de resultados integrales dentro de “Intereses y regjustes’ en base a tipo de interés
efectivo.

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “Cambios netos en valor
razonable de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados’ .

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan después de su reconocimiento
inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la
cuenta“ Intereses y reajustes’ del estado de resultadosintegrales.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o
pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo
pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de
efectivo futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea
apropiado, un periodo més breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero. Al
calcular €l tipo deinterés efectivo, €l Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos | os términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por crédito futuras. El célculo
incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibido entre las partes contratantes que
son parte integral del tipo de interés efectivo, costos de transaccién y todas las otras primas o descuentos.
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233 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados
e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por € Fondo es el
precio de compra; €l precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta
(en caso de existir precios de compra y venta diferentes). Cuando € Fondo mantiene instrumentos
financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de mercado intermedios como una
base para estableces valores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de
compra o venta ala posicion neta abierta, segiin sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
giemplo, derivados extrabursétiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. El fondo utiliza una
variedad de métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a cada
fecha del estado de situacion financiera. Las técnicas de valorizacion empleadas incluyen el uso de
transacciones entre partes independientes comparables recientes, |a referencia a otros instrumentos que
son sustancialmente similares, el andlisis de flujos de efectivo descontados, los modelos de precios de
opciones y otras técnicas de valorizacion comUnmente utilizadas por participantes de mercado, que
aprovechan a maximo de los “inputs’ (aportes de datos) del mercado y dependen lo menos posible de los
“inputs’ de entidades especificas.

2.4 Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provision por deterioro de valor de montos correspondientes de activos financieros a
costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que € fondo no serd capaz de recaudar todos los
montos adeudados por el instrumento, Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la
probabilidad de que € mismo entre en quiebra 0 sea objeto de reorganizacion financiera, y €
incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que € instrumento o monto
adeudado ha sufrido deterioro de valor.

Una vez gque un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, 1os
ingresos se reconocen utilizando el tipo de interés empelado para descontar |os flujos de efectivo futuros
con el fin de medir e deterioro del valor mediante latasa efectiva original.

25 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corto plazo de
ataliquidez utilizados para administrar su caja.

2.6 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando e método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda y

otras actividades que generen ingresos financieros para el fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho arecibir su pago.
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2.7 Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por e Fondo.

Por sus inversiones en €l exterior, € Fondo puede incurrir en impuestos de retencion aplicados por
ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas 0 ganancias se registran
sin rebajar los impuestos de retencion en e estado de resultado. Los impuestos de retencién cuando
existen, se presentan como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo €l rubro Impuestos
alas ganancias por inversiones en el exterior.

28 Garantias

El Fondo no mantiene instrumentos en garantia.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo finalizado a 31 de diciembre de 2012, no se han efectuado cambios contables.
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NOTA 4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de Inversion se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, aprobado por la
Superintendenciade Valoresy Seguros, segiin Resol ucion Exenta N° 653 de fecha 19 de noviembre del 2010.

La informacion sefidlada se encuentra disponible para todo el puablico en las oficinas de la Sociedad
Administradora ubicadas en Enrique Foster Sur N° 20 Piso 5, Las Condes o en las oficinas de la
Superintendenciade Vaoresy Seguros.

El objetivo del Fondo serainvertir principalmente en acciones de sociedades o corporaciones anénimas abiertas
brasileras, cuya exposicién principal esté ligada a la dinamica econémica de Brasil y que presenten un potencial
de apreciacion en el precio de sus acciones.

Para estos efectos, se entenderd por sociedades o corporaciones anénimas abiertas brasileras aquellas
domiciliadas en Brasil o que en dicho pais se ubique la mayor parte de sus activos o de las actividades que
constituyen la principal fuente de sus negocios, sin perjuicio del pais o la bolsaen que se transen.
Paralograr su objetivo el Fondo podrainvertir sus recursos en |os siguientes valores y bienes, sin perjuicio de
las cantidades que mantenga en caja 'y bancos:

@ Acciones de transaccion bursétil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya emision

haya sido registrada como valor de oferta piblica en e extranjero.

2 ADRs u otros titulos representativos de acciones, emitidos por sociedades o corporaciones
brasileras cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publicaen €l extranjero;

3 Instrumentos de deuda emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

4 Instrumentos de deuda emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(5) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito o titulos hipotecarios emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o
internacionales.

(6) Depositos a plazo y otros titul os representativos de captaciones emitidos o garantizados por Bancos
e Ingtituciones Financieras Nacional es.

@) Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras o nacionales cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta pablica

(8) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros.

15



Es importante destacar que € Fondo podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con compromiso de venta, las cuales deberan
gjustarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en e mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimos segln se
trate de adquisiciones o engjenaciones, respectivamente. Tratdndose de valores en Chile estas operaciones deberan celebrarse con emisores cuya clasificacion de riesgo sea
igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias de clasificacion establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de laLey N° 18.045, y siempre y cuando
sean entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Superintendencia. Tratandose de valores en Brasil estas operaciones deberan celebrarse con emisores que
tengan una clasificacion deriesgo  soberana. Los plazos méaximos establecidos en €ellas para gjercer el compromiso no podran ser superiores a 365 dias y se podran invertir
en estas operaciones hasta un 10% del activo total del Fondo.

Limites M &ximos sobre € total de activos por instrumento:

# ftem %

1 Acciones de transaccién bursatil, ADRs u otros titulos representativos de acciones, emitidas por sociedades o corporaciones 100
brasileras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta plblica en el extranjero:

2 Bonos, pagares o titulos emitidos por |z Tesoreriz General de la Replblica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con 10
garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion:

3 Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, 10
emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales:

4 Titulos de credito, depdsitos 2 plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios 10
emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras nacionales:

5 Bonos, pagares o titulos emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantiz de esos Estados o 10
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion:

6 Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras o nacionales cuyas emisiones hayan sido registradas 10
como valores de oferta plblica:

7 Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros 10
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El Fondo mantendra al menos un 90% de sus activos i nvertidos permanentemente en los instrumentos indicados en €l nimero (1) de latabla anterior. Por €llo, la sumatoria de
la posicion en caja y bancos, mas la inversién en los instrumentos indicados en los nimeros (2) al (6) de la tabla anterior, ambos inclusive, no podra en su conjunto ser
superior a 10% del activo total del Fondo. No obstante lo anterior, tanto dicho limite conjunto, como los limites individuales antes indicados y |os establecidos en la tabla
siguiente, no se aplicaran (1) durante los primeros dos meses de vigencia del Fondo; (I1) durante los dos meses siguientes a una suscripcion y pago de cuotas que representan
més del 15% ddl total de cuotas suscritas y pagadas del Fondo a esa fecha; (111) durante los dos meses siguientes a cada renovacion del plazo de duracion del Fondo; (1V)
durante |os dos meses siguientes a la disminucion de capital y (V) durante el periodo de liquidacion del Fondo.

L imites M &ximos de inver sion respecto del emisor de cada instrumento:

ftem

%

Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por un mismo emisor nacional o extranjero

Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por el Estado, Banco Central de Chile o Iz
Tesoreria General de la Republica:

Instrumentos de deuda emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales extranjeros:

Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes 2 un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas:

Acciones emitidas por una misma sociedad anonima abierta extranjera:

Cuotas de un fondo mutuo nacional o extranjero

Hastz un 10% del activo del Fondo

Hasta un 10% del activo del Fondo;

Hasta un 10% del activo del Fondo;

Hasta un 25% del activo del Fondo;

Hasta un 20% del activo del Fondo, siempre y cuando ello no signifique
controlar al respectivo emisor

Hasta un 10% del active del Fonde;
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NOTA 5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1. Politica de Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con lo establecido en la Circular N° 1.869 de la
Superintendencia de Valores y Seguros ha implementado el “Manua de Gestién de Riesgos y Control
Interno”, con el objetivo de establecer |os lineamientos generales para una administracion eficiente de
los riesgos a los que se encuentra expuesta la Administradora, Fondos Vigentes, y en particular, cada
una de las éareas funcionales que se relacionan con los ciclos de Inversion; Aportes y Rescates; y
Contabilidad y Tesoreria, propuestos en dicha circular. Del “Manua de Gestion de Riesgos y Control
Interno”, se desprenden politicas para la administracion de los riesgos que son establecidas con €l
objeto de identificar y analizar los riesgos expuestos; fijar limites y controles adecuados; monitorear |os
riesgos y velar por el cumplimiento de los limites establecidos.

Las politicas y estructuras de administracion de riesgo se revisan periodicamente con e fin de que
reflejen los cambios en las actividades de nuestra institucién. El “Manual de Gestion de Riesgos y
Control Interno” y las politicas que se desprenden deberan ser revisadas y/o actualizadas anualmente o
con mayor periodicidad, segin la situacién lo amerite. La revision y/o actualizacion sera
responsabilidad de la Gerencia de Riesgos y Compliance, las cuales deberén ser aprobadas por el
Directorio de la Sociedad.

5.1.1. Estructura de la Administracion del Riesgo:

Ital Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que
permite una adecuada segregacion para cumplir con las funciones de definicion, administracion y
control de todos |os riesgos criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimismo destacan |os
funcionamientos de los siguientes comités que robustecen las actividades de control, monitoreo,
administracion y validacion de | as politicas vigentes.

e Comité de Inversiones Mensua: Se relne mensuamente con €l objetivo de analizar el
escenario macroeconémico actual, nacional e internacional. Su objetivo es direccionar latoma
de decisiones de forma estratégica.

e Comité Riesgo Financieros: Se relne trimestramente o en forma extraordinaria segin lo
amerite la situacion. Objetivo es determinar los limites de riesgo de mercado para cada fondo
vigente, dar cuenta del monitoreo efectuado y proponer modificaciones o mejoras a las
metodol ogias existentes.

e Comité de Riesgo Crédito: Se reline semestralmente o en forma extraordinaria segin lo
amerite la situacion. Objetivo es aprobar lineas de crédito por emisor y evaluar las lineas
vigentes.

e Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos. Es la instancia para revisar el
cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos,
ademés se proponen planes de accion y mitigacion segin corresponda y se discuten las
mejores précticas de mercado. Adicionalmente se revisan las nuevas regulaciones, adherencia
de productos, reclamos y resultados de auditorias.

e Comité de Intermediarios Financieros: Se reline semestralmente o en forma extraordinaria
segin lo amerite la situacion. Este comité es la instancia para la aprobacion o rechazo de
intermediarios financieros y/o evaluacion de estas, para que la Gerencia de Inversiones pueda
operar tanto en el mercado local, como extranjero.
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e Comité de Productos: Se retine mensua mente con €l objetivo de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer el seguimiento alos productos, definir planes de accion y
asignar responsabilidades.

El Directorio es & 6rgano encargado de la Administracion de la Sociedad y entre sus funciones esta la
definicion de los lineamientos estratégicos de la institucion y de supervisar la estructura de
administracion de riesgo, ademés es la instancia final de aprobacion y autorizacion de manuales,
politicas y procedi mientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos.

El Gerente General de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. 0 a quién delegue la funcién
es responsable de elaborar manuales, politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y
controles internos.

El Gerente de Riesgo y Compliance de Ital Chile Administradora General de Fondos S.A., es €l
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, en cuya funcién se encuentra monitorear el
cumplimiento de las paliticas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles
internos, proponer modificaciones si corresponde y capacitar a personal involucrado. El reporte de este
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno” es a Directorio de la Sociedad, El Gerente de Riesgo
y Compliance podré delegar las funciones de control vinculadas a la redlizacion de pruebas a los
Procedimientos y Controles a | os colaboradores que componen la gerencia involucrada.

El Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos es la instancia para revisar e cumplimiento de
manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos, ademés se proponen planes de
accion y mitigacion segin corresponda y se discuten las mejores précticas de mercado.

Auditoria Interna realiza revisiones regulares y especiaes de los manuales, politicas, procedimientos y
controles de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados a Comité de Auditoria,
Gerente General y Directorio de la Sociedad.

5.1.2. Programa de Gestion de Riesgos y Controles Internos:

La forma de identificar y cuantificar los riesgos relevantes a que se enfrenta en el desarrollo de sus
funciones Ital Chile Administradora General de Fondos S.A. es por medio de una Matriz de Riesgos y
Controles la que es parte del proceso de Gestion de Matrices de Riesgos y Controles de Banco Itall
Chile y Empresas Filiales. La busqueda de mitigacion de los riesgos relevados es por medio de
manuales, politicasy procedimientos.

5.1.3. Estrategias de Mitigacion de Riesgos y Planes de Contingencia:

El Gerente General o0 a quien delegue esta funcidn, estara a cargo de la estrategia de mitigacion por
medio de laMatriz de Riesgos y Controles y elaboracién de Planes de Contingencia.

El Plan de Contingencia BRP (Business Recovery Plan) debe ser aprobado por € Directorio como
minimo dos veces a afio o con la periodicidad que se estime necesaria.

5.1.4. Funcién de Control:

[tad Chile Administradora General de Fondos S.A. por medio del “Encargado de Cumplimiento y
Control Interno”, redliza diversas actividades para monitorear el cumplimiento de las Politicas y
Procedimientos elaborados para los ciclos del negocio.

Para esto se deben de tener presente las siguientes obligaciones:

o Verificar que su persona conozca y cumpla con los manuales, politicas y procedimientos
relacionados con la Gestién de Riesgos y Control Interno y con la estrategia de mitigacion de
riesgos y planes de contingencia, tocante a sus labores. De acuerdo a lo anterior, se cuenta con
la identificacion de las personas de todos los niveles jerérquicos que se encargan de
administrar las funciones de Gestion de Riesgos y Control Interno de manera cotidiana, la cual
contiene un enunciado breve de sus respectivas responsabilidades.
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e Informes de Incumplimiento de Limites y Controles: emitir informes dirigidos a la Gerencia
General y a Directorio para documentar las instancias de incumplimiento de limites y
controles y las acciones adoptadas ante tales circunstancias.

e Herramientas de Monitoreo: contar con herramientas necesarias que le permitan monitorear la
aplicacion de los procedimientos de Gestion de Riesgos y Control Interno. Para ello podra
utilizar, entre otros, Matrices de Riesgos y Controles, Indicadores de Riesgos; Pérdidas
Operacionales, Crediticias y de Mercado; registro de hallazgos de auditoria y eventos de
riesgos tecnol 6gicos.

e Evauaciones de la Exposicion a Riesgo de los Fondos: efectuar eval uaciones periddicas de la
exposicion a riesgo de los fondos que administra, en relacion a parametros que la
administradora haya definido, especificando |os responsables de efectuar esta labor.

e Pruebas de Control: efectuar pruebas periddicas a los mecanismos de control, con € fin de
verificar su funcionamiento. Estas pruebas deberan incluir una evaluacién de las instancias y
situaciones en las que no se cumplan los limites y controles y otros errores en la
administracion de riesgos y de los planes de accidén adoptados para solucionar dichas
situaciones. Para ello, mantendra una Matriz de Riesgos y Controles, en la que debera
identificar los controles claves que mitiguen los riesgos identificados en cada uno de los ciclos
antes mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verifiquen la efectividad de los
controles.

5.1.5. Emision de Informes:

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” le correspondera la emision de los siguientes
informes:

o Acta de Comité Gestion de Riesgo y Compliance de periodicidad mensua que detale los
incumplimientos detectados de los manuales, politicas y procedimientos definidos en el
periodo que se informa, por la aplicacion de |os mecanismos de control, las circunstancias de
cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se repitan.

e Un informe de periodicidad trimestral (Periodo Enero — Febrero — Marzo y Periodo Julio —
Agosto — Septiembre) que detalle los incumplimientos detectados de |os manuales, politicas y
procedi mientos definidos en el periodo que seinforma, por la aplicacion de los mecanismos de
control, las circunstancias de cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se
repitan. Este informe seré enviado al Directorio y Gerente General en un plazo no superior a
15 dias definalizado €l trimestre que se informa.

e Un informe de periodicidad semestral (Periodo de Enero a Junio y Periodo de Julio a
Diciembre) que detalle el funcionamiento del sistema de control durante los seis meses
anteriores a la fecha de emision. Este informe deberd incluir una descripcion de como ha
operado la estructura de control en los fondos respecto a los tres ciclos de negocio, esto es,
ciclo de inversion, aporte y rescate y tesoreria. Este informe sera enviado al Directorio y
Gerente General en un plazo no superior a 30 dias de finalizado el semestre que se informa.
Este informe consideralos informes trimestral es indicados en €l inciso anterior.

5.1.6. Gestion de Riesgo Financiero:

La Gerencia de Inversiones de la Administradora es el area responsable de gestionar las carteras de
inversion de los fondos. La gestion consiste en administrar los riesgos de inflacion, moneda, tasas de
interés y liquidez, de modo de maximizar la rentabilidad, actuando dentro del marco de politicas
corporativas y de lalegislacion y normas vigentes.

La Gerencia de Riesgo y Compliance cumple su funcion de control, siendo una unidad independiente a
las areas gestoras, es responsable del control y medicion del riesgo financiero (riesgo de mercado y
riesgo de liquidez), asi como de proponer alos comités respectivos, los limites para dichos riesgos, |os
gue estan establecidos en las politicas respectivas.
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5.1.7. Definicion de Limites:

La Gerencia de Riesgo y Compliance propone un esguema de limites y alertas, cuantitativos y
cualitativos, que afectan a riesgo de liquidez y de mercado; dichos limites han de ser autorizados en
los comités pertinentes y debe responder a la politica aprobada por € Directorio. Asimismo, realizalas
mediciones periddicas del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de valoracion, realiza
andlisis periddicos de stress, medicion del grado de concentracién con contrapartes interbancarias,
redaccion de las politicas y procedimientos, asi como €l seguimiento de los limites y dertas
autorizados, que se revisan con periodicidad al menos anual.

5.1.8. Objetivos de la Estructura de Limites:

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los
siguientes aspectos:

= ldentificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos
financieros incurridos, de modo que sean consistentes con |la gestion del negocio y con la estrategia
definida.

= Cuantificar y comunicar alas &reas de negocio los niveles y e perfil de riesgo que la atadireccion
considera asumible, para evitar que seincurra en riesgos no deseados.

» Dar flexibilidad a las areas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y
oportuna segun |os cambios en €l mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los
niveles de riesgo que se consideren aceptables por la entidad.

= Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar
| os resultados presupuestados.

» Delimitar € rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar,
teniendo en cuenta caracteristicas como € modelo y sistemas de valoracion, la liquidez de los
instrumentos involucrados, etc.

5.1.9. Principales Riesgos:

Riesgo de liquidez:

El Riesgo de Liquidez es aguel que se genera cuando las reservas y disponibilidades de un fondo no
son suficientes para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, como consecuencia de
descal ce de plazos o de volumen entre los flujos por pagar y recibir. Para la administracion eficiente de
este riesgo la Administradora implementd una Politica de Liquidez que establece los siguientes
lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de liquidez de Itad Chile Administradora
General de Fondos S.A. son:

] Gerencia General de Itall Chile Administradora General de Fondos S.A.
] Gerenciade Inversiones
Gerenciade Riesgo y Compliance

Laestrategia de gestion del riesgo de liquidez es realizada por la Gerencia de Inversiones, que buscala
optimizacion de los fondos de caja por medio de modelos y herramientas adoptadas como mejores
précticas del mercado.

El control de riesgo de liquidez es responsabilidad de la Gerencia de Riesgo y Compliance, el cual
reporta periédicamente € status de los limites y los descalces mantenidos a la Gerencia General,
Gerencia de Inversiones, Comité interno de riesgos y Directorio de la Administradora General de
Fondos.

La arquitectura utilizada para fines de la gestion y del control del riesgo de liquidez comprende
herramientas organizadas en torno a los siguientes vértices.

= Comparativo y Andlisis de Variaciones Historico;

= Estructurade Limites e Indicadores y Alertas;
= Plan de Contingencia.
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a.1. Identificacion de Riesgos de Liquidez

La gestion y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccion de indicadores que
permiten medir |os descal ces entre los flujos estimados a pagar y los flujos por recibir.

La estructura de limites respecto de dichos indicadores esta formulada considerando los siguientes
criterios:

= Capacidad de pago, sin incurrir en costos sobre los precios de mercado a momento de la
transaccion, en el corto plazo.

» Los indicadores de liquidez establecen mediciones integrales y adecuadas respecto de la
capacidad de pago de corto plazo de los fondos. Las zonas y limites que se establecen a esos
indicadores privilegian posiciones de liquidez altas, lo cua reduce fuertemente la posibilidad de
ocurrencia de una situacion adversa.

a.2. Instrumentos de Control del Riesgo de Liquidez:

De acuerdo a la complejidad y la relevancia de las carteras de inversiones de los fondos, se han
establecido | os siguientes mecanismos de control del riesgo de liquidez, de acuerdo a las caracteristicas
de sus obligaciones.

= Medicion de Descalce: la base de cédlculo comprende principalmente los siguientes activos:
cartera de titulos (inversiones financieras no derivadas), aportes (suscripciones) de clientes a
fondos mutuos y vencimientos de instrumentos financieros de disponibilidad inmediata.

» Escenarios de Estrés: las pruebas de tension deben ser realizadas regularmente, considerando
escenarios de estrés que busquen identificar las fuentes potenciales de restriccion de liquidez y
garantizar que las exposiciones actuales permanezcan en conformidad con la tolerancia al riesgo
de liquidez establecida para cada fondo.

* Modelos de Riesgos: deben aplicarse a las carteras de inversiones de los fondos. Los modelos
propios deben contar con la aprobacién del Area de Riesgo de Mercado de Casa Matriz.

a3. Limites e Indicadores:

Los limites estan estructurados de acuerdo con las directrices entregadas por la Gerencia de Riesgo y
Compliance, evaluandose entre otras cosas la informacion histérica diaria de patrimonio, aportes y
rescates de los Ultimos 24 meses anteriores a la fecha de realizacion del estudio. A partir de éstos datos
se calculan promedios, desviacion estéandar, minimos y maximos. Con la informacion recabada se
calculan los porcentajes minimos de activos de alta liquidez, fijando un margen minimo, un margen de
alerta y un margen en escenario de estrés para el fondo. Los margenes minimos calculados son
actualizados una vez a mes luego de incorporar a la base de datos histéricos, las cifras de patrimonio,
aportes y rescates del mes més recientemente transcurrido. A su vez, la informacion utilizada para
determinar si un activo es catal ogado como activo de altaliquidez, ser actualizada en forma mensual .

El monitoreo es realizado periddicamente para la Gerencia de Riesgo y Compliance. En el caso que un
limite esté excedido, es informado a la Gerencia General y Gerencia de Inversiones de la
Administradora.

a4 Metodologia

Como base para la determinacién de la liquidez de los instrumentos en cartera, se descompuso a nivel
agregado la cartera por clase de activo siempre cuando no exista informacion individual para los
instrumentos. Para |os instrumentos con informacion individual se hace un estudio estadistico de los
montos transados en |os Ultimos tres meses de la fecha de andlisis. Lo mismo se hace en nivel agregado
para los instrumentos sin informacion individual. De los datos calculados se saca un promedio del
periodo al cual es aplicado un factor de liquidez. Con este vector de instrumentos en manos se analiza
la cartera para determinar el nimero de dias para liquidar la cartera, € valor porcentual que es
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liquidado en 1 dia, en 5 dias y en 10 dias. Estos valores son puestos a prueba frente a los datos de
rescates histéricos paralos mismos periodos.

Se mantiene una base estadistica periddicamente actualizada extraida directamente de Bloomberg y de
la Bolsa de Comercio de Santiago que permiten asegurar € cumplimiento de las condiciones de
liquidez determinadas para cada clase de activo. Las condiciones de liquidez que debe cumplir cada
clase de activo, ha sido consensuada con la Gerencia de Riesgo de Mercado de Banco Itad Chiley se
enmarca dentro de las politicas del Holding y en las buenas préacticas de mercado.

El siguiente cuadro muestra el porcentaje de activos de alta liquidez para este Fondo a 31 de
Diciembre del 2012:

Valor Activos de Total X
L. R %Activos de
Fecha Alta Liquidez Activos Alta Liquidez
MUSD MUSD 9
31-12-2012 3.725 3.725 100,00%

Del cuadro anterior se puede apreciar que el fondo mantiene un 100,00% invertido en activos de dta
liquidez dejando en evidencia la ata liquidez del fondo y el adecuado cumplimiento de las politicas
definidas por esta Administradora.

a.5. Pago de Rescates:

Si bien el fondo tiene suscripciones diarias, las salidas son trimestrales, limitadas hasta un 25% del
nimero inicia de cuotas.

Riesgo de Crédito:

Es la posbilidad de sufrir una pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago. El incumplimiento suele estar motivado por una disminucion en la solvencia de
los agentes prestatarios por problemas de liquidez.

Para la administracion del riesgo de crédito la Administradora ha implementado una “Padlitica de
Riesgo de Crédito” que establece | os siguientes lineamientos:

Sera aplicable a todas las unidades de la Administradora General de Fondos y Banco, que directa o
indirectamente participan en la gestién del riesgo de crédito, estas son: Gerencia General Itad Chile
Administradora General de Fondos S.A., Gerencia de Inversiones, Gerencia de Riesgo y Compliance,
Middle Office y la Subgerencia Negocios Financieros de Banco Ital Chile (BackOffice)

Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y
Empresas Locales.

El criterio paraasignar las lineas de crédito se basa en la siguiente i nformacion:

= Activos totaes publicados por la Superintendencia de Bancos e Ingtituciones Financieras
(SBIF), Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) o por otra fuentes de informacion
publicas véidas para la Administradora General de Fondos;

= Lamenor clasificacion de riesgo de los depdsitos de largo plazo publicados por la SBIF para
Bancos y e menor rating entregado por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) para
los instrumentos de deudas registrados por cada emisor a la fecha de revision de la presente
politica;

Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda de Emisores Extranjeros.

El criterio paraasignar las lineas de crédito se basa en la siguiente i nformacion:

= Activos totales publicados por alguna de las fuentes de informacion publicas vdidos para la
Administradora General de Fondos;
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» Lamenor clasificacién de riesgo disponible parala emisién.

Adicionalmente para los instrumentos de deuda emisores extranjeros se debe cumplir con las
siguientes restricciones o limites en forma conjunta:

1. El monto de circulacion de la emisidn debe ser igual o superior a USD
100.000.000;

2. La posicidon mantenida en cartera en ningun caso podra exceder el 10% del
monto en circulacion de cada emisién en particular;

Lineas de Créditos para Bonos Soberanos Locales

No existen restricciones de linea de crédito para |os instrumentos de deuda emitidos por instituciones
gue son parte del Estado de Chile.

Los criterios para asignar las lineas de crédito para los bonos soberanos extranjeros, son los
siguientes:

»  Sedebeconsiderar el menor rating disponible paralaemision;

» Sidrating esinferior a rating soberano local, se podrainvertir hasta el 10% del patrimonio del
fondo, en caso de ser mayor no existe restriccion;

» Laposicion mantenida en cartera en ningln caso podré exceder el 10% del monto en circulacion
de cada emision en particular;

Metodol ogia para el calculo del monto maximo de exposicién de Riesgo de Crédito (linea de crédito)
El monto mé&ximo otorgado para cada emisor corresponde a menor valor entre el 25% de |os activos de
lainstitucion emisora y €l factor de riesgo del emisor y/o emisiones (porcentaje) sobre el patrimonio
total proyectado de la Administradora General de Fondos.
Laslineas de crédito propuestas deben ser ratificadas en el Comité de Riesgo de Crédito.

Tratamiento de Excepciones
Toda excepcion a esta politica, deberd ser autorizada por € Gerente de Riesgos y Compliance, quien

documentara la excepcion, solicitara el plan de accion a la Gerencia de Inversiones, y finalmente
efectuard el control de implementacién del plan de accidn propuesto.

El siguiente cuadro ilustrala distribucion por tipo de instrumento a 31 de Diciembre del 2012:

Distribucién por Tipo Instrumento 31-12-2012
Monto MUSD %
Acciones de Sociedades Extranjeras 3.632| 97,53%
Caja 92 2,47%
Total 3.724 | 100,00%
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El siguiente cuadro ilustralos cinco principales emisores a 31 de Diciembre del 2012:

- . . 31-12-2012
Principales Cinco Emisores
Monto MUSD %
Banco Bradesco SA 3741 10,08%
Cia de Bebidas das Americas 311 | 8,37%
Mills Estruturas e Servicos de 178 | 4,80%
BRF - Brasil Foods SA 177 | 4,76%
BR Properties SA 169 | 4,55%
Total 1.209 | 32,56%

¢) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de laincertidumbre en la evolucion futura de los mercados, propia
de la actividad financiera. Se genera mediante la variacion de los precios y las tasas de interés de los
instrumentos financieros a través de sus negociaciones en €l (mercado primario y secundario de interés,
acciones, vaores, divisas, commodities, instrumentos publicos y privados, etc.), considerando también
los cambios en correlacion entre ellos y su volatilidad.

La Sociedad Administradora para la gestion de estos riesgos ha implementado una “Politica de Riesgo
de Mercado” aprobada por el Directorio que cubre todos fondos gestionados. La gestion del riesgo de
mercado para este fondo en particular se apoya en la siguiente metodol ogia:

Tracking Error (TE): Se define como el riesgo incremental de aejarse del portafolio o indice
comparador. La expresion visual de este concepto se deriva de generar un benchmark a partir de
criterios de optimalidad en el plano retorno-riesgo. Es posible derivar limites de sobre y subexposicion
de portafolios con respecto a comparador, definiendo que el tracking error no supere una cantidad de
puntos base predefinida (por ejemplo 100 pb). Es asi como ambientes de ata fluctuacion de precios
implica un incremento de la volatilidad y con esto del tracking error, lo cual desde el punto de vista de
lainversion sefialaria la necesidad de aproximarse al portafolio comparador, de manera de compensar
el incremento de las varianzas propio de la volatilidad del mercado.

El Tracking Error estadisticamente corresponde a la desviacion esténdar de la diferencia de retornos
entre el Fondoy su indice comparador. La siguiente es su formula de célculo:

TE = ff. |==

J
er : promedio de |0s excesos de retornos er;

Para el cédlculo del TE esta Administradora realiza un andlisis estadistico con datos histéricos de al
menos un afio, arrojando como resultado el riesgo incremental de alejarse de 1os retornos que genera un
portafolio o indice comparador. Abajo el Tracking Error para el fondo para la fecha 31 de Diciembre
de 2012:

n

Fecha Benchmark T. Error
31-12-2012 | MSCI Brazil 10/40 | 6,39%

Control  de Riesgo de Mercado:

Los limites de inversion definidos por el Reglamento Interno (Legal o Normativos), mas los limites de
exposicion a riesgo de mercado y de politica interna son recogidos en un Unico documento
denominado “IPS’ - Investment Policy Statement, cuyo principal objetivo es establecer en forma clara
los lineamientos generales de inversién que los Portfolios Manager deben cumplir, abordando entre
otras cosas € nivel de tolerancia a riesgo, requisitos de liquidez, costos, comisiones etc. Los IPS
deberan ser aprobados en e Comité de Productos, en adelante “ Comité” el cua sesionaa menos 1 vez
por mes. Cualquier modificacién debe ser aprobada por dicho comité, salvo que sea una modificacion
de caracter normativa en cuyo caso bastara con informar € detalle de los cambios. El Subgerente de
Producto de la Administradora o en su defecto quien haga sus veces o lo reemplace, tendra la
responsabilidad de presentar al Comité las modificaciones que se requieran y de llevar a cabo todas las
acciones necesarias para su correcta implementaci on.
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La frecuencia de los informes del andlisis de riesgo de mercado es diaria, en el que los informes de
riesgo de mercado se generan para los responsables de areas de decision en Itad Chile Administradora
General de Fondos S.A. La Gerencia de Riesgo y Compliance es responsable de la claridad, precision 'y
puntualidad en el envio de informacion sobre e control de riesgo de mercado. Se revisan de forma
periodica, la concentracion de exposicion al riesgo de la cartera de acuerdo a la legislacion vigente e
IPS (Investment Policy Statement).

d) Riesgo de Tipo de Cambio:

El riesgo cambiario surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras monedas distintas a la utilizada por el fondo para
calcular su valor cuota, fluctian debido a variaciones en | os tipos de cambio.

El siguiente cuadro resume la sensibilidad de los activos y pasivos monetarios del Fondo a las
variaciones en los movimientos cambiarios a 31 de Diciembre del 2012. El andlisis se basa en los
supuestos en cuanto a que tipo de cambio relevante aumento un 5% respecto del Dolar de EE.UU.,
manteniéndose constante todas las demas variables. Esto representa la mejor estimacion de la
administracion de un cambio razonable posible en los tipos de cambio, teniendo en cuenta la
volatilidad histérica de esas monedas.

Escenarios USD/CLP EUR/USD USD/BRL USD/MXN USD/PEN USD/COP BRL/CLP EUR/CLP MXN/CLP PEN/CLP CLP/COP

T/C Cierre 479,96 0,76 2,04 12,99 2,55 1.760,00 234,98 634,45 36,94 188,15 0,27
-5,00% 455,96 0,72 1,94 12,34 2,42 1.672,00 223,23 602,73 35,09 178,74 0,26
5,006 503,96 0,79 2,14 13,64 2,68 1.848,00 246,72 666,17 38,78 197,55 0,29

Saldos al 31-12-2012

Escenario | Efecto T/C % | Efecto T/C
-5,00% 5,15% 192
5,00% -4,66% (173)

Del cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo a 31 de Diciembre de 2012 frente a un
aumento del 5% en €l tipo de cambio obtiene pérdida en la val orizacion de sus activos de MUSD 173y
frente a una disminucion del 5% en el tipo de cambio obtiene una ganancia en la valorizacion de sus
activos de MUSD 192.

5.2) Estimacion del Vaor Razonable y Criterios de Val orizacion.

Por definicion “valor razonable” (Fair Vaue) es el precio que alcanzaria un instrumento financiero, en
un determinado momento, en una transaccion libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente
informadas e independientes entre si. Por tanto, el valor razonable de un instrumento financiero debe
estar debidamente fundado vy reflejar el valor que la entidad recibiria o pagaria a transarlo en €l
mercado.

[tad Chile Administradora General de Fondos S.A. ha definido como un objetivo fundamental la
salvaguarda de los principios de independencia, integridad, unidad y homogeneidad en la obtencién y
utilizacion de las variables de mercado necesarias para la correcta valoracion de las operaciones y
posiciones gestionadas, que consecuentemente, determinan los riesgos asumidos y los resultados
obtenidos, por consiguiente la tasa de mercado utilizada para redizar los gjustes serd aguella
proveniente de la aplicacion del modelo o metodologia de vaorizacion autorizado por esta
Superintendencia mediante Oficio Ordinario N° 02619 de 10.03.06 (SUP-RA), remitido a todas las
sociedades que administran fondos mutuos mediante Oficio Circular N° 337 de 14.03.06. Dicho
model 0 considera, entre otros, |0s siguientes elementos principal es:

¢ El modelo entrega diariamente tasas de val orizacion parainstrumentos de deuda de corto plazo
y de mediano y largo plazo que se transen en algiin mercado respecto de cuyas transacciones
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se publique estadistica diaria de precios y montos, y que sea representativo del mercado
nacional.

e S en el dia de la valorizacion, existen “transacciones validas’ para un titulo en el mercado
definido por e modelo, la tasa entregada por éste para valorizar dicho instrumento
corresponde alatasa promedio ponderada por monto de dichas transacciones.

e En caso de no existir “transacciones validas’ para un instrumento €l dia de la valorizacién, €l
modelo considera, para la determinacién de la tasa de valorizacion, las “transacciones
vélidas’ de ese mismo dia correspondientes a otros instrumentos que pertenezcan ala misma
“categoria’ que € titulo en cuestion, seglin ésta sea definida por € modelo.

e En d evento que en el dia de la vaorizacién no existan “transacciones véidas’ de un
determinado titulo, o de algun instrumento perteneciente a su misma “categoria’, el modelo
estima unatasa para valorizar ese instrumento.

e La metodologia de estimacion contempla efectuar agrupaciones segun “familias’ de
instrumentos que comparten caracteristicas comunes en cuanto a su valorizacion, dividiendo
éstas en “categorias’. A cada “familia’ de instrumentos se le asigna una “estructura de
referencid’, que es una curva de tasas de interés calculada diariamente, en base a las
transacciones diarias y pasadas de los instrumentos que e mismo modelo define para
construir la curva. De las tasas de interés que conforman la “estructura de referencia’, se
obtienela“TIR Base”, alacual debe sumarse €l “spread”’ determinado por el modelo parala
“categoria’ correspondiente, obteniéndose de esta forma la tasa que se utilizara en la
va orizacion del instrumento.

Los aportes recibidos en este fondo se expresara en cuotas del fondo, utilizando €l valor de la cuota
correspondiente al mismo dia de la recepcion si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del
fondo o a valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcion, s e aporte se efectuare con
posterioridad adicho cierre.

Si lasolicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en laliquidacion dela
solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepcion de dicha
solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Si la solicitud
de rescate es presentada con posterioridad a cierre de operaciones del fondo, se utilizara el valor de la
cuota del diasiguiente a de lafecha de recepcion.

La disminucion del nimero de cuotas en circulacion por concepto de operaciones de rescate, es decir,
la liquidacion de las solicitudes de rescate y su consecuente contabilizacion como rescates por pagar,
son redlizadas en la misma fecha de recepcion, savo en el caso de rescates que hubiesen sido
presentados con posterioridad a cierre de operaciones del fondo, en cuyo caso se efectla esta
operacion a dia siguiente. Diariamente se calcula el monto correspondiente a rescates recepci onados.

Riesgo de Capital

El capital del Fondo estd compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en
circulacion. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar de
manera significativa diariamente, ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a
discrecién de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar
la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con €l objeto de proporcionar
rentabilidad para los participes y mantener una solida base de capital para apoyar €l desarrollo de las
actividades de inversién del Fondo.
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NOTA 6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La Administracion no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacion de los estados
financieros, excepto aquellas relativas a la valorizacion a vaor justo de ciertos instrumentos

financieros, cuando es necesario.

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2012, se presentan |os siguientes instrumentos financieros a val or razonable con

efecto en resultados:

(A) Activos

| nstrumento

31/12/2012

Nacional

Extranjero

Total

% detotal
de activos

Titulosde Renta Variable

Acciones de sociedades anénimas abiertas

3.632

3.632

97,51%

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anonimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depdsitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Subtotal

97,51%

Titulos de Deuda

Depdsitos a plazo y otros titul os de bancos e instituciones financieras

L etras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranza

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

0,0000%
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Instrumento

31/12/2012

Nacional

Extranjero| Total

% detotal
de activos

Inversiones No Registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados

Efectos de comercio no registrados

Bonos no registrados

M utuos hipotecarios endosables

Otros titul os de deuda no registrados

Otros valores o0 instrumentos autorizados

Subtotal

Otrasinversiones

Derechos por operaciones con instrumentos derivados

Primas por opciones

Otrasinversiones

Subtotal

Total

97,51%
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(B) Efectos en Resultados.

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financier os a valor 31/12/2012
razonable con efecto en resultado MUSD
Resultados realizados (529)
Resultados no realizados (988)
Total ganancia (pérdidas) (1.517)

(C) Composicion de la cartera

31 dediciembrede 2012
% de
Instrumento Naciona | Exranjero total activos netos

Titulos de RentaVariable
Acciones de sociedades - 3.632 3.632 97,50%
anénimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de acciones - - - 0,00%
de sociedades anénimas abiertas.
Cuotas de fondos mutuos - - - 0,00%
Cuotas de fondos de inversion - - - 0,00%
Certificados de depdsitos de valores - - - 0,00%
Titulos que representen productos
Otros titulos de renta variable
Subtotal 3.632 3.632 97,50%
Titul os de Deuda
Dep0sito aplazo y otros titulos de bancos e - - - 0,00%
instituciones financieras
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Titulos de deuda de corto plazo registrado - - - 0,00%
Titulos de deuda de securitizacion
Cartera de crédito o de cobranzas - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%
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31 dediciembrede 2012

% de
Instrumento Nacional Extranjero total activos netos
Inversiones no registradas
ACCiones no registradas - - - 0,00%
Cuotas de fondos de inversion privados - - - 0,00%
Efectos de comercio no registrados - - - 0,00%
Bonos no registrados - - - 0,00%
Mutuo hipotecarios endosables - - - 0,00%
Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o | nstrumentos autorizados - - - 0,00%
Subtotal
OtrasInversiones - - - 0,00%
Derechos por operaciones con instrumentos
derivados
Primas por opciones - - - 0,00%
Otras Inversiones - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%
Total - 3.632 3.632 97,50%
(D) El movimiento delos activos financieros a val or razonable por resultado se resume como sigue:
2012
MUSD
Saldo deinicio a 03 de enero -
Interesesy regjustes -
Diferencias de cambio 8
Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable (1.517)
Compras 7.490
Ventas (3.858)
Otros movimientos 1.509
Saldo final al 31 de diciembre 3.632
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

El Fondo de inversién no presenta activos financieros a costo amortizado en su cartera al cierre de los presentes

estados financieros.

I nstrumento

3U12/2012

Nacional

Extranjero

Total

% detotal
de activos

Titulosde Deuda

Depdsitos aplazo y otros titulos de bancos e instituciones
financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranza

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos
Centrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones No Registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de
inversion privados

Efectos de comercio no
registrados

Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios
endosables

Otros titulos de deuda no
registrados

Otrosvaloreso

instrumentos autorizados

Subtotal

Otrasinversiones

Derechos por operaciones
con instrumentos derivados

Primas por opciones

Oftrasinversiones

Subtotal

Total
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NOTA 9. INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
El Fondo no presenta inversiones valorizadas por el método de la participacion en su cartera a cierre de los

presentes estados financieros.

NOTA 10. PROPIEDADES DE INVERSION

El Fondo no presenta inversiones en propiedades de inversion en su cartera a cierre de los presentes estados
financieros.

Inversiones en Bienes Raices nacionales y/o extranjeros

Periodo actual
Tipo de . o
. ; . . Tipo de . Valorizacién | % del total
Bien Raiz | Pais | Destino ' Prohibiciones o l.z ! 0 .
renta h al cierre de Activos
(*) garantias (**)
TOTAL
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(A) Movimiento de las inversiones en bienes raices

Periodo actual

Tipo de Incrementos Cambio Neto
Bien Rai. Saldo | Adiciones Bajas Depreciacion Deterioro d d Transferencias otros Saldo de
len Ralz Inicial por valor J P € mon_e a movimientos Cierre
*) Razonable extranjera
Periodo anterior
BTIpORd? Saldo Incremelntos Adiciones Bajas Depreciacion Deterioro Cdamblo Ngto Transferencias otros Saldo de
1en Raiz 1 jhicial por valor j P e moqe a movimientos Cierre
(*) Razonable extranjera
(B) Proyectos en desarrollo:
Nombre del ) Terceros Fechade |Fecha estimada Valor total estimado (1) i Monto invertido (1) i
proyecto Destino | encargados inicio de finalizacion Actual Anterior Actual Anterior
del proyecto UF *) UF * UF * UF *)
Venta
Arriendo
Leasing
Totales

(*) Cifras en miles de la moneda funcional del fondo.




NOTA 11. VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

El Fondo no mantiene inversiones en instrumentos vaorizados por €l método de la participacion o a costo
amortizado al cierre de los presentes a cierre de los presentes estados financieros. Por 10 que no presenta valor

econdmico de la cuota.

Valor

contable de la

Sociedad emisora Tipo de instrumento inversion (incluido Valorizacion N° 1 Empresa
plusvalia)

Valorizacion N° 1 Empresa

Totales

Nota: Las cifras deberan expresarse en miles de la moneda funcional del fondo.

Segun Estados
Financieros al

Segln Valorizacién
Econbémica mas
conservadora

Patrimonio del fondo (*)

N° de cuotas pagadas

Valor cuota

(*) Las cifras deberan expresarse en miles de la moneda funci

ional del fondo.

NOTA 12. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR

a) Otros documentosy cuentas por cobrar

31 dediciembre
2012
MUSD
Dividendos por cobrar 40
Tota 40
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b) Otros documentosy cuentas por pagar

31 dediciembre

2012
MUSD
| nversiones con retencion -
Otros Acreedores 7
Total 7

NOTA 13. EFECTIVO 'Y EFECTIVO EQUIVALENTE

31 de diciembre

2012
MUSD
Efectivo en bancos 53
Depdsitos a corto plazo -
Otros -
Total 53
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NOTA 14. CUOTASEMITIDAS

Al 31 de diciembre de 2012, las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 3.505 con un valor cuota de MUSD 1,06
por cuota.

a) Al 31 dediciembre de 2012

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31/12/2012 - - 3.505 3.505

L os movimientos relevantes de cuotas es e siguiente:

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo deinicio - - - -
Emisiones del gercicio - - 3.505 3.505

Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldos al cierre - - 3505 3505

NOTA 15. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Itad Administradora General de Fondos S.A., una sociedad administradora de
fondos constituida en Chile. La sociedad administradora recibe a cambio una remuneracion neta sobre la
base del patrimonio neto del Fondo, pagadero mensua mente utilizando una tasa fina mensual de hasta un
doceavo del 1,07 % del valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante un mes. El total de
remuneracion por la administracion del periodo ascendi6 a MUSD 34, adeudandose MUSD 3 por
remuneracion por pagar a ltall Administradora General de Fondos.

b) Tenenciade cuotas por la administracién, entidades relacionadas ala misma o su personal clave

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas |os trabajadores y el personal clave de la
Administradora, no mantuvieron cuotas durante €l afio 2012.
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NOTA 16. INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

El Fondo al 31 de diciembre de 2012, solo mantiene inversiones de tipo accionario las que se detallan a continuacion:

Nombre Nemotecnico del Monto '_[otal .% tot_al
Emisor Instrumento Invertido mvers!on
MUSD del emisor
AEDU3 |AEDUS3 BZ Equity 27 | 0,0011%
AMBV4 |AMBV4 BZ Equity 311 | 0,0005%
ARZZ3 |ARZZ3 BZ Equity 60 | 0,0035%
BBAS3 |BBAS3 BZ Equity 148 | 0,0004%
BBDC4 |BBDC4 BZ Equity 374 | 0,0011%
BRAP4 |BRAP4 BZ Equity 33 | 0,0009%
BRFS3 |BRFS3 BZ Equity 177 | 0,0010%
BRML3 |BRML3 BZ Equity 98 | 0,0016%
BRPR3 |BRPR3 BZ Equity 169 | 0,0044%
BVMF3 |BVMF3 BZ Equity 160 | 0,0012%
CCRO3 |CCRO3 BZ Equity 135 | 0,0008%
CIEL3 |CIEL3 BZ Equity 123 | 0,0007%
CMIG4 |CMIG4 BZ Equity 148 | 0,0028%
CPFE3 |CPFE3 BZ Equity 50 | 0,0005%
CPLE6 |CPLE6 BZ Equity 19 | 0,0009%
CRUZ3 |CRUZ3 BZ Equity 95 | 0,0004%
CSAN3 |CSAN3 BZ Equity 551 0,0007%
CSNA3 |CSNA3 BZ Equity 42 | 0,0005%
CTIP3 |CTIP3 BZ Equity 52 1 0,0016%
DASA3 |DASA3 BZ Equity 29 | 0,0014%
ECOR3 |ECOR3 BZ Equity 17 | 0,0004%
EZTC3 |EZTC3 BZ Equity 61 | 0,0033%
GETI4 |GETI4 BZ Equity 14 ] 0,0007%
HGTX3 |HGTX3 BZ Equity 18 | 0,0005%
HYPE3 |HYPE3 BZ Equity 47 | 0,0009%
KLBN4 |KLBN4 BZ Equity 41| 0,0011%
LAME4 |LAMEA4 BZ Equity 66 | 0,0012%
LREN3 |LREN3 BZ Equity 78 | 0,0016%
MILS3 |MILS3 BZ Equity 178 | 0,0086%
MPLU3 |MPLU3 BZ Equity 9| 0,0002%
MRVE3 |MRVE3 BZ Equity 153 | 0,005%
MULT3 |MULT3 BZ Equity 35| 0,001%
NATU3 |NATU3 BZ Equity 78 1 0,001%
ODPV3 |ODPV3 BZ Equity 10 | 0,000%
PCAR4 |PCAR4 BZ Equity 491 0,001%
PDGR3 |PDGR3 BZ Equity 27 1 0,001%
RADL3 |RADL3 BZ Equity 341 0,001%
RENT3 |RENT3 BZ Equity 31| 0,001%
SBSP3 |SBSP3 BZ Equity 93| 0,001%
TOTS3 |TOTS3 BZ Equity 46 | 0,001%
UGPA3 |UGPAS BZ Equity 160 | 0,001%
USIM5 |USIM5 BZ Equity 82| 0,003%
Total 3.632 | 0,062%
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NOTA 17. EXCESOS DE INVERSION

El Fondo no presenta exceso de inversion al cierre de |os presentes estados financieros.

NOTA 18. GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

A lafecha de los presentes estados financieros el Fondo no presenta gravamenes y prohibiciones.

NOTA 19. CUSTODIA DE VALORES (Norma de carécter General N° 235 de 2009)

La custodia de valores mantenidos por € Fondo en su cartera de inversion se muestra en € siguiente

cuadro:
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Monto inversiones en Monto Inversiones en
i 0, i 0,
ENTIDADES Custodiado |nstrl_1mentos A) sobre total Custodiado |nst_rl_1mentos A) sobre total
. Emitidos por | Activo del Fondo . Emitidos por | Activo del Fondo
(miles) . (miles) .
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
1) 2 3 4 (©) 6
BANCO ITAU
0, 0, 0, 0,
BRASIL 0 0,00% 0,00% 3.632 100,00% 97,51%
Otras Entidades 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
TOTAL
CARTERA DE
0, 0, 0, 0,
INVERSIONES 0 0,00% 0,0000% 3.632 100,00% 97,51%
EN CUSTODIA

NOTA 20. REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

El Fondo de inversion no ha efectuado reparto de Beneficios alos Aportantes al cierre de los presentes estados

financieros.
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NOTA 21. RENTABILIDAD DEL FONDO

La rentabilidad del periodo actual corresponde a la variacion entre el 03 de enero 2012 y la fecha de
cierre de los presentes estados financieros.

Rentabilidad Acumulada
Tipo de Rentabilidad Periodo Ultimos 12 Ultimos 24
actual meses meses
Nominal 5,97765% 5,97765% 5,97765%

NOTA 22. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL
FONDO.

Durante €l afio 2012, la Sociedad Administradora ha contratado las siguiente Boleta de Garantia en
Banco Ital Chile, para € fondo administrado con e fin de garantizar € fiel cumplimiento de las
obligaciones de las Administradora, por la administracion de los fondos de terceros y laindemnizacion
de los perjuicios que de su inobservancia resulten de acuerdo a lo previsto en el Articulo N°226 y
N°227 de laley N°18.045, la boleta corresponde ala n° 87317 por un vaor de UF 10.000.- con fecha
10 de enero de 2012.

NOTA 23. OTROS GASTOS DE OPERACION

En el cuadro que se presenta a continuacion se detalla |os principales conceptos por los cuales el fondo
haincurrido en gastos operacionales, conforme al porcentaje méximo de cargo del fondo establecido en
€l reglamento interno.

Tipo de gasto Monto del Monto Monto
trimestre acumulado acumulado
MUSD ejercicio actual ejercicio
anterjor
Auditoria (7)

Clasificacion de Riesgo -
DCV Depésito -
DCV Registro -
Comision Corretaje (9)
Asesorias Legales -
Otros Gastos -
Publicaciones Legales
Seguros Bancarios -
Totales (16) - -
% sobre el activo del fondo -0,4295% 0,0000% 0,0000%
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NOTA 24. INFORMACION ESTADISTICA

Mes Valor libro Valor mercado Patrimonio N°
cuota cuota MUSD aportantes
uUsD UsD
Enero 1.064,9267 - 2.677 4
Febrero 1.155,0410 - 2.904 4
Marzo 1.117,9151 - 3.918 7
Abril 1.063,5225 - 3.728 7
Mayo 931,7743 - 3.266 7
Junio 966,2174 - 3.387 7
Julio 984,8882 - 3.452 7
Agosto 988,9516 - 3.466 7
Septiembre 997,8062 - 3.497 7
Octubre 1.000,0318 - 3.505 7
Noviembre 980,3195 - 3.436 7
Diciembre 1.059,7765 - 3.715 7

NOTA 25. CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION

El Fondo no mantiene inversiones en sociedades sobre |as cual es posea control directo, indirecto o por cualquier

otro medio al cierre de los presentes estados financieros.

NOTA 26. SANCIONES

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad Administradora, sus directores y/o
administradores no han sido objeto de sanciones por parte de alguin organismo fiscalizador.

Fecha Resolucién

N° Resolucion

Organismo fiscalizador
Fecha de notificacion
Persona (s) sancionada (s)
Monto de la sancion en UF
Causa de la sancion

Tribunal

Partes

N° de Rol

Fecha de notificacion a SVS
Estado de tramitaciéon
Otros antecedentes
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NOTA 27. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 22 de febrero de 2013, la Sociedad Administradora cité a Asamblea Extraordinaria de Aportantes
parael dia 13 de marzo de 2013, con lafinalidad de tratar |as siguientes materias:

e Cuenta Fondo de Inversion correspondientes al afio 2012.
e Pronunciarse acercalaliquidacion anticipada del Fondo de Inversion.
e Oftras materias que sean de interés de | os aportantes.

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisi6n de | os estados financieros no han ocurrido otros hechos
de carécter financiero o de otra indole, que pudieses afectar en forma significativa, los saldos o la interpretacion

de los estados financieros.

NOTA 28. ESTADOS COMPLEMENTERIOS A LOS ESTADOS FINACIEROS

28.1 Resumen de Cartera de Inversiones

Descripcion

Monto invertido MUSD

NACIONAL

EXTRANJERO

TOTAL

% INVERTIDO
SOBRE EL
TOTAL DE

ACTIVOSDEL

FONDO

Acciones de sociedades anonimas abiertas

3.632

3.632

97,51%

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades
anbnimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Certificados de depdsitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Cartera de créditos de cobranzas

Titulos emitidos o0 garantizados por Estados o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y concesionarias

Otras inversiones

TOTALES

97,51%

42




28.2 Estado de resultado Devengado y Realizado

ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion

31/12/2012
MUSD

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

1.501

Enaj enacion de acciones de soci edades andnimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores
Dividendos percibidos

Enagjenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos de titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes Raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otrasinversionesy operaciones

Otros

1.361

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSION

(2.873)

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas

Valorizacién de cuotas de fondos de inversion

Valorizacién de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de Depésitos de Valores
Valorizacioén de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

(2.873)

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

V alorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos
Valorizacién de certificados de Depésitos de Valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titul os de deuda

Valorizacién de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otrasinversiones y operaciones

GASTOSDEL EJERCICIO

Gastos financieros

Comisién de la sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del fondo
Otros Gastos

DIFERENCIAS DE CAMBIO

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO




28.3 Estado de Utilidad parala Distribucion de Dividendos

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Descripcion

31/12/2012
MUSD

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO

(1.422)

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones

1.501

Pérdida no realizada de inversiones (menos)

(2.873)

Gastos del gjercicio (menos)

(50)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIOH

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuidainicial

Utilidad devengada acumulada realizada en g ercicio

Pérdida devengada acumul ada realizada en g ercicio (menos)

Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)

Pérdida devengada acumuladainicial (menos)

Abono a pérdida devengada acumulada (més)

Ajuste a resultado devengado acumulado

Por utilidad devengada en €l gjercicio (mas)

Por pérdida devengada en €l gjercicio (mas)

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR

(1.422)




