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“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA
PRESENTACION.

La informacidn contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda
la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en
las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el Mercado Financiero.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia
de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el tnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a
ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.

Este documento ha sido preparado por Scotia Azul Asesorias Financieras S.A. (en adelante “Scotiabank”, y en conjunto con Forum Servicios Financieros
S.A. (en adelante, “Forum”, la “Compariia” o el “Emisor”), con el propdsito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la Compariia y de la
emision, para que cada inversionista evalue en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compaiiia e informacion publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.
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Creada en 1993 por familias Yarur y Avayu

En mayo 2006 BBVA adquiere 51% de propiedad

En septiembre 2011, BBVA eleva a 75,5% el porcentaje de propiedad, siendo el 24,5% restante el Grupo
Indumotora (familia Avayu) por intermedio de las sociedades Inversiones Puhue S.A. e Inversiones Licay
S.A.

Con fecha 3 de marzo del afio 2015, los accionistas de Forum, Inversiones Puhue S.A. e Inversiones Licay
S.A., ejercieron la “Opcién de Venta” contemplada en el Pacto de Accionistas

De esta forma, Grupo BBVA es el Unico propietario de Forum (materializacién marzo 2015)

boova > 100 )

Lider en Financiamiento Automotriz.

MM$1.205.030 191.810 831 501
Cartera Retail Contratos Vigentes Empleados Comercial
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VENTA DE VEHICULOS

Venta de Vehiculos Nuevos (Unidades)

Fuente: ANAC

+8,26%

275.270
334.052
338.826

378.240
337.594
282.232

2010 2011 2012 2013 2014 2015

+18,1%
+19,1%

305.540
360.897
261.567
311.407

2016 2017 Sept.-17 Sept.-18

Venta de Vehiculos Usados - Nuevos (Unidades)

Fuente: ANAC/CAVEM

889.671
748534 | 789262
631472 W 609.557

334.052 338.826 378.240 337.594

275.270

2010 2011 2012 2013 2014

M Livianos Usados

974.513
877.004

360.897

282.232 J| 305540

2015 2016 2017

M Livianos Nuevos

Evolucion Tasa de Motorizacion
Fuente: ANAC

5,8
5,4
5,0
46
4,4 42 a1
’ 3,8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Factores del Crecimiento

®  Macroeconémicos: Crecimiento, apreciacion TC,
recuperacion confianza, menores tasas de interés

Idiosincraticos: Precios ajustados por bonos de
financiamiento, restriccion cataliticos, compra
inteligente

Los ultimos 2 anos, el multiplo registrado fue de 3,3
y 2,7 veces, respectivamente



I GRUPOS AUTOMOTRICES UNIDADES

DERCO

SK

AG

GENERAL MOTORS
INDUMOTORA
NISSAN

MITSUI

PEUGEOT

FORD

PORSHE HOLDING
INCHCAPE
CITROEN

CIDEF
KAUFMANN
HONDA

DITEC

BAIC

FAW

OTROS

TOTAL

Marcas

MAZDA, RENAULT, SUZUKI, JAC, GWM
FIAT, MITSUBISHI, CHERY, SSANGYONG
HYUNDAI, MAHINDRA, BRILLIANCE,MINI
CHEVROLET, OPEL

KIA

NISSAN

TOYOTA, LEXUS, DAIHATSU

PEUGEOT

FORD

AUDI, SKODA, VOLKSWAGEN

SUBARU, BMW, DFSK

CITROEN

FOTON, DFM, ZNA DONGFENG
MERCEDES BENZ, MAXUS

HONDA

JAGUAR, LAND ROVER, PORSCHE, VOLVO
BAIC

FAW

Participacion

Septiembre 2018 (%)

21,6%
12,4%
8,7%
8,6%
7,8%
7,5%
7,5%
4,6%
4,4%
4,6%
3,4%
2,1%
1,6%
2,0%
1,0%
0,8%
0,5%
0,3%
0,5%

311.407

CHEVROLET

Participacion 85%
Afio 2017 (%) ’

SUZUKI
8,0%

20,1%
11,4%

10,5%
9,0% OTROS

8,3% 36,1% KIA
8.0% 7,8%
7,5%
4,8%

4,8%
3,8%
3,2%
2,1%
1,1%
1,7%
1,0% VOLKSWAGEN
0,8%

X 3,8%
0,6% FORD PEUGEOT TOYOTA
0,3% 4,4% MAZDA 7,4%

1,0% 4,6% 4,7%
360.900

NISSAN
7,6%

HYUNDAI
7,5%

Los cincos principales Grupos Automotrices concentran 34 marcas de vehiculos, y explican cerca el 59% de
las ventas
Las diez principales marcas concentran casi el 57% de las ventas

®  En Chile se comercializan mas de 60 marcas de automoviles, y mas de 320 modelos



ALIANZAS CON FINANCIERAS UNIDADES

Participacion Participacion OTROS

Grupo Septiembre 2018 (%) Afio 2017 (%) Financiera Prioritaria 8.1%

INDUMOTORA 7,8% 8,3%
NISSAN 7,5% 8,0%
PEUGEOT 4,6% 4,8%
PORSCHE HOLDING 4,6% 3,8% CORUM
FORD 4,4% 4,8% AMICAR AG
INCHCAPE 3,4% 3,2% 8 7%
DITEC 0,8% 0,8%
SUBTOTAL 33,1% 33,7%
Participacion Participacion . . AT

Grupo Septiembrz 2018 (%) Afio 20p17 (%) Financiera Prioritaria (58|\/6|§/C
DERCO 21,6% 20,1% AMICAR o
SK 12,4% 11,4% SANTANDER
GENERAL MOTORS 8,6% 9,0% GMAC
AG 8,7% 10,5% AMICAR
MITSUI 7,5% 7,5% MAF SANTANDER AMICAR
CITROEN 2,1% 2,1% 12,4% DERCO
KAUFMANN 2,0% 1,7% BK 1%
CIDEF 1,6% 1,1% CIDEFACIL ’
HONDA 1,0% 1,0%
BAIC 0,5% 0,6%
FAW 0,3% 0,3% FORUM es primera opcion de
OTROS 0,5% 1,0% financiamiento en marcas que
SUBTOTAL 66,8% 66,3%

representan el 33,1% de las
TOTAL 311.407 360.900 ventas de vehiculos
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! EVOLUCION ACTIVIDADES — INDICADORES

Unidades Financiadas (Livianas Nuevas) Stock Cartera de Créditos Retail (MMS)
y Penetracion
21,2% 22,1% 22,7% 22,7%
20,3% O O(*) 1.205.030
(= 1.094.077

14,4%

895.533

760.971
666.441

2014 2015 2016 2017 Sept-17 Sept-18 2014 2015 2016 2017 Jun-18

I UF| Livianos Nuevos  ==O==Penetracidn

Unidades Financiadas Total Colocaciones (MMS)
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! :
! |
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! |
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B UFI Livianos Nuevos B UFI Livianos Usados | Otros
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q RENTABILIDAD Y EFICIENCIA — INDICADORES (MMS$)
-

Utilidad ROA
138.477 3,9% 3,9% 3,8% 3,9% 3 6%
@ O @ 2 @ '
116.453 @) ©
101.165
90.967
80.446
65.096

873.676 990.893 1.181.705
2014 2015 2016 2017 Jun.-17 Jun.-18 2014 2015 2016 2017 Jun.-17 Jun.-18
= Total Ganancia Total Ganancia Bruta m Activos Promedio O—ROA
Eficiencia ROE
o, % 9 34,0% o
15 4% 38,9% 36,7% 37,4% 31,0% 32,9% 33,1% 28.4% 5 30,6%
31,4% 31,9% : @ © o ) o

109.770 118.337 135.462 158.560

139.333 172.873

2014 2015 2016 2017 Jun.-17 Jun.-18 2014 2015 2016 2017 Jun.-17 Jun.-18

I Gastos Op. Eficiencia I Patrimonio Prom. O=-ROE



Gasto en Riesgo

2014 2015 2016

Tasa de Morosidad

6,97%

6,07%

RIESGO RETAIL — INDICADORES (MMS)

Indice de Riesgo

4,0% 3,5%

O 3,1%

2017 Jun.-17 Jun.-18 2014 2015 2016
I Provision

Prima de Riesgo

3,4%
0,
6,07% ® 2.9%

©

5,93%

3,10%
% 2,51%
O Z’g/ 211% 2,18% 2,19% °
@, o @,
666.441 760.971 895.533
2014 2015 2016 2017 Jun.-17 Jun.-18 2014 2015 2016
=Q==Cartera Morosa +30d O= Cartera Morosa +90d I Cartera *

3,1% 3,2%

2017 jun-17

O~ indice de Riesgo

2,3% 2,1%

1.094.077

969.673

2017 Jun.-17
O==Prima Riesgo 12m

3,2%

jun-18

2,3%

1.205.030

Jun.-18

14



IS ESTRUCTURA DE DEUDA (JUNIO - 2018) - INDICADORES

Estructura Deuda

Bancos LP 6,6%

Bancos CP
22,9%
Bonos LP
58,2%
EECC
6,5%
Bonos CP

5,7%

Perfil de Vencimientos Bonos (MMS)

May.-23
Nov.-22
Jul.-22
Mar.-22
Nov.-21
Mar.-21
Ago.-20
Abr.-20
Jun.-19
Ene.-19

e 81.504
e 80.407
e 79.970
e 105.888
I 50.000
N 105888
. 42.355

e 49.000

e 50.000

I 50.000

0 20.000

40.000 60.000 80.000 100.000 120.000

Deuda Bancaria

SCOTIABANK  CONSORCIO
5% 2%
SANTANDER
6%

CHILE
16%

BBVA
9%

ESTADO
16%
BICE
13%
BCI ITAU
13% 20%
26,97
2352 24,39 !
4 22,87
4 ¢ 4 ¢ 4 4
14,21 14,21 14,20 14,19 14,21 14,20 14,21
dic-17 ene-18 feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18
=g Cartera === Deuda | fmite Inferior



Leverage

8,43

2011

Los principales variables de ajuste para mantener el rango deseado, son los eventuales aumentos de Capital

2012 2013 2014

M Leverage Bruto (Veces)

2015 2016

M Leverage Neto (Veces)

7,93

2017

jun-18

ESTRUCTURA DE DEUDA PRINCIPALES INDICADORES

El Leverage objetivo: rango de entre 6y 8
veces su patrimonio (media 7 veces)

La Compafiia mantiene Covenants
Financieros para sus bonos emitidos, en el
cual el nivel de endeudamiento no puede
ser superior a 10 veces su capital

y su politica de Dividendos, siendo ésta ultima durante los ultimos afios:

Dividendos 2012
Dividendos 2013
Dividendos 2014
Dividendos 2015
Dividendos 2016
Dividendos 2017
Dividendos 2018

50%
50%
63%
63%
60%
50%
50%



I | FORUM | COVENANTS EVOLUCION

8,43 Razdén de Endeudamiento: Mantencion de una razon de
endeudamiento no superior a 10 veces el Patrimonio.

®  Activos libres de gravamenes sobre Pasivos exigibles no
garantizados: Mantencidn de activos libres de
gravamenes por un monto superior a 0,75 veces los
pasivos exigibles no garantizados

6,16

(+) Efectivo en caja, Saldos de bancos,
Fondos mutuos, Depdsitos a plazo,
Deudores comerciales y otras cuentas por

098 osa 102 097 o095  o0gs LIl 110 cobrar, corrientes, Derechos por cobrar no corrientes

[ e————\ - A——4

(-) Activos Comprometidos
= Total Activos Libres de Gravamenes

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Jun.-18

==¢==Leverage Bruto === Leverage Neto === Activos Libres de Gravdmenes (+) Pasivos corrientes y No corrientes totales
(-) Pasivos exigibles garantizados
= Total Pasivos Exigibles No Garantizados
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Emisor

Monto Maximo a Colocar

Ratings

Series

Cédigo Nemotécnico

Moneda

Monto Maximo por Serie

Plazo

Cupon

Pago de Intereses

Fecha inicio de devengo de intereses

Fecha de vencimiento

Fecha de Prepago

Valor Nominal de Cada Bono

Numero de bonos

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Forum Servicios Financieros S.A.

UF 4,0 MM

Serie BM

AA / AA (ICR / Fitch)

BFORU-BM BFORU-BN
Pesos UF
$108.000 MM UF 4,0 MM

5 afos bullet

5 afios bullet

4,90%

1,70%

Semestral

Semestral

10 de Octubre de 2018

10 de Octubre de 2018

10 de Octubre de 2023

10 de Octubre de 2023

No contempla

No contempla

CLP 10.000.000

UF 500

10.800

8.000




I CALENDARIO TENTATIVO

Octubre - Noviembre 2018

ol w0 v s [

1 2 3 4 5 6 7

8 9 13 14
(RSANENEEN 20 21

17
mmmw .

2 3 4

- 8 9 10 11

18 — 23 Octubre 7 Noviembre

Reuniones de Colocacion
Roadshow






