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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 30 de marzo de 2021

Sefiores Aportantes
Fondo de Inversion Itat HMC Mezzanine

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversiéon Itad HMC
Mezzanine, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el periodo comprendido entre el 30 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020 y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administraciéon de Itad Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la preparaciéon y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diseno, implementacién y mantenciéon
de un control interno pertinente para la preparaciéon y presentaciéon razonable de estados financieros
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentaciéon razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disehar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situaciéon financiera del Fondo de Inversiéon Itat HMC Mezzanine al 31 de
diciembre de 2020, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo comprendido
entre el 30 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020 de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos - Estados Complementarios

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el proposito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. La informaciéon complementaria adjunta, que comprenden el
resumen de la cartera de inversiones, estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad
para la distribucion de dividendos, se presenta con el propoésito de efectuar un analisis adicional y no es
una parte requerida de los estados financieros. Tal informacién suplementaria es responsabilidad de la
Administracion y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacién
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacién de tal
informacioén suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes
utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los
otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
En nuestra opinién, la mencionada informacion suplementaria se presenta razonablemente en todos los
aspectos significativos en relacion con los estados financieros tomados como un todo.

Firmado digitalmente por Claudio Hernidn Gerdtzen Sepulveda RUT: 12.264.594-0. El certificado correspondiente
puede visualizarse en la version electronica de este documento.



FONDO DE INVERSION ITAU HMC MEZZANINE

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2020
(En miles de pesos — M$)

ACTIVO Nota
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y efectivo equivalente 20
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 6
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados

integrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Otros activos

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Propiedades de Inversion

Otros activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Al 31 de
diciembre de
2020
M3

7.531
2.145.736

2.153.267

2.153.267




FONDO DE INVERSION ITAU HMC MEZZANINE

Estado de Situacion Financiera, continuacion
Al 31 de diciembre de 2020
(En miles de pesos — M$)

Al 31 de
diciembre de
PASIVO Nota 2020
M$
PASIVO CORRIENTE:
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados -
Préstamos -
Otros pasivos financieros -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 11 3.925
Remuneraciones sociedad administradora 30 1.645
Otros documentos y cuentas por pagar -
Ingresos anticipados -
Otros pasivos -
Total Pasivo Corriente 5.570

PASIVO NO CORRIENTE:

Préstamos -
Otros pasivos financieros -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones -
Otros documentos y cuentas por pagar -
Ingresos anticipados -
Otros pasivos -

Total Pasivo No Corriente -

PATRIMONIO NETO:

Aportes 2.095.995
Otras reservas -
Cuentas de valoracion -
Resultados acumulados -
Resultado del periodo 51.702
Dividendos provisorios -

Total Patrimonio Neto 2.147.697

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.153.267

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO DE INVERSION ITAU HMC MEZZANINE

Estado de Resultados Integrales
Por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 de diciembre de 2020
(En miles de pesos — M$)

Por el periodo

terminado al
31 de diciembre
de 2020
M$

INGRESOS (PERDIDAS) DE LA OPERACION: Nota
Intereses y reajustes 18 138
Ingresos por dividendos -
Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y -

pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 6 56.222

Resultado en venta de instrumentos financieros 6 165
Resultado por venta de inmuebles -
Ingreso por arriendo de bienes raices -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion -
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion -
Otros 31 13.755

Total ingresos netos de la operacion 70.280
GASTOS:

Depreciaciones -
Remuneracion del comité de vigilancia -
Comision de administracion 30 (11.717)
Honorarios por custodia y admistracion -
Costos de transaccion -
Otros gastos de operacion 31 (6.861)

Total gastos de operacion (18.578)
Utilidad de la operacién 51.702

Costos financieros -

Utilidad antes de impuesto 51.702

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior -

Resultado del periodo 51.702

Otros resultados integrales que se reclasificaran a resultado en periodos posteriores

Cobertura de flujo de caja -
Ajustes por conversion -
Otros ajustes al patrimonio neto -

Otros resultados integrales antes de impuesto a la renta -
Impuesto a la renta sobre otros resultados integrales -

Total otros resultados integrales que se reclasificaran a resultados en periodos
posteriores -

Otros resultados integrales que no se reclasificaran a resultado en periodos posteriores -

Total otros resultados integrales -

Total Resultado Integral 51.702
Atribuible a:
Propietarios de la controladora 51.702

Interés no controlador -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 de diciembre de 2020
(En miles de pesos — M$)

Otras reservas

Cobertura
de flujo de
Aportes caja Conversioén Otras
M$ M$ M$ M$

Resultado
del periodo
M$

Total
M$

Saldo inicial al 30 de enero de 2020

Aportes 2.095.995 - - -
Repartos de patrimonio - - - -
Transferencia a resultados acumulados - - - -
Repartos de dividendos - - - -
Dividendos provisorios - - - -

2.095.995

Resultados integrales del periodo

Resultado del periodo - - - -
Otros resultados integrales - - - -
Otros movimientos - - - -

51.702

51.702

Totales al 31 de diciembre de 2020 2.095.995 - - -

51.702

2.147.697

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de Flujo de Efectivo
Por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020
(En miles de pesos — M$)

Por el periodo

terminado al
31 de diciembre
de 2020
M$

FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Cobro de arrendamiento de bienes raices -
Venta de inmuebles -
Compra de activos financieros -
Venta de activos financieros -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pago de cuentas y documentos por pagar (10.072)
Otros gastos de operacién pagados (2.946)
Otros ingresos de operacion percibidos 14.755
Flujo neto originado por actividades de la operacion 1.737
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobro de arrendamiento de bienes raices -
Venta de inmuebles -
Compra de activos financieros (5.170.088)
Venta de activos financieros 3.079.887

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pago de cuentas y documentos por pagar -
Otros gastos de inversion pagados -
Otros ingresos de inversion percibidos -

Flujo neto originado por actividades de inversion (2.090.201)

FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obtencién de préstamos -
Pago de préstamos -
Otros pasivos financieros obtenidos 1.236.562

Pagos de otros pasivos financieros (1.236.562)
Aportes 2.095.995

Retiros de aportes -
Repartos de patrimonio -
Repartos de dividendos -

Otros -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 2.095.995
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 7.531

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente -

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 7.531

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION ITAU HMC MEZZANINE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

1) Informacién general

El Fondo de Inversion Itad HMC Mezzanine, (en adelante “cl Fondo”), es un Fondo de inversion no
rescatable, que ha organizado y constituido Itai Administradora General de Fondos S.A., en adelante la
“Sociedad Administradora”, conforme a las disposiciones de la Ley N°20.712 sobre Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales, en adelante la “Ley”, su Reglamento, Decreto Supremo N°129
de 2014, en adelante el “Reglamento de la Ley” y las instrucciones obligatorias impartidas por la Comision
para el Mercado Financiero, en adelante la “CMF”, organismo al cual compete su fiscalizacion. La
direccion comercial de su oficina es Avda. Presidente Riesco N°5537, piso 13, comuna de Las Condes,
Santiago.

El Fondo inicia sus operaciones el 30 de enero de 2020.
(@) Objetivo del Fondo

El objeto principal del Fondo es invertir en el fondo de inversion publico nacional y no rescatable
denominado Fondo de Inversion HMC Mezzanine Inmobiliario III (en adelante “Fondo HMC Mezzanine
Inmobiliario II1””), administrado por Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos (en adelante
“Nevasa HMC AGF”). El Fondo HMC Mezzanine Inmobiliario III tiene como estrategia principal invertir
directa e indirectamente en emisiones no registradas en la CMF y no publicas, de sociedades an6nimas
cerradas o sociedades por acciones, cuyo giro principal y objetivo sea la inversion directa o indirecta en
toda clase de activos o financiamientos inmobiliarios.

Sin perjuicio de lo sefialado en parrafo anterior, los aportes recibidos por el Fondo que todavia no hayan
sido destinados a la inversién en las cuotas del Fondo HMC Mezzanine Inmobiliario 11l, deberan
mantenerse invertidos en:

i. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién;

ii. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas; y,

iii. Bonos, titulos de deuda de corto plazo cuya emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
CMF.

(b) Modificaciones al Reglamento Interno

Durante el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 de diciembre de 2020 el Fondo no presento
modificaciones al Reglamento Interno.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Administradora, el 30 de marzo
de 2021.



FONDO DE INVERSION ITAU HMC MEZZANINE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

@) Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos estados financieros se exponen a
continuacion.

(@) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fondo de Inversion Itad HMC Mezzanine al 31 de diciembre de 2020,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Boards (IASB).

Estos estados financieros, reflejan fielmente la situacion financiera de Fondo de Inversion Itad HMC
Mezzanine, al 31 de diciembre de 2020, y el correspondiente estado de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 30 de eneroy el 31 de diciembre
de 2020.

Los estados financieros han sido preparados bajo la convencién de costo histérico, modificada por la
valoracion de activos financieros y pasivos financieros (incluidos los instrumentos financieros derivados)
a valor razonable con efecto en resultados.

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad,
0 areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se presentan en
la Nota 5 “Juicios y estimaciones contables criticas”.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera 'y Normas e Instrucciones de la CMF

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y solo si (i) el
activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los
flujos de caja contractuales y (ii) los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto total adeudado.
Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son clasificados a valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargo, la Administracion del Fondo podria elegir designar en el
reconocimiento inicial de un instrumento de deuda que cumpla con los criterios de costo amortizado Fondo
no ha decidido designar medir a valor razonable con cambios en resultados ningun instrumento de deuda
que cumpla los criterios de costo amortizado para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
al hacerlo elimina o reduce significativamente un descalce contable. En el periodo actual, la Administracion
del Fondo no ha decidido designar medir a valor razonable con cambios en resultados ningln instrumento
de deuda que cumpla los criterios de costo amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormente medidos a costo amortizado estan sujetos a deterioro.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) son clasificadas y medidas a valor razonable con
cambios en resultados, a menos que el instrumento de patrimonio no sea mantenido para negociacion y es
designado por la Administracion del Fondo para ser medido a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales. Si el instrumento de patrimonio es designado a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, todas las pérdidas y ganancias de su valorizacion, excepto por los ingresos por
dividendos, son reconocidas en otros resultados integrales y no seran posteriormente reclasificados a
resultados.

(b) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y por la CMF

Nuevos pronunciamientos contables

1) Normas, interpretaciones y enmiendas que han sido adoptadas en los presentes Estados Financieros:

Enmiendas a NIIF | Fecha de aplicacion
obligatoria
Modificaciones a las | Periodos anuales | En marzo de 2018, el Consejo de Normas Internacionales
referencias al marco|iniciados en o] de Contabilidad emitié un conjunto completo de conceptos
conceptual en las|después del 1 de|para la presentacion de informes financieros, el Marco
normas NIIF enero de 2020 Conceptual revisado para la Informacion Financiera
(Marco Conceptual), reemplazando la version anterior del
Marco Conceptual emitido en 2010. La presente enmienda
no tuvo impacto material en los presentes estados
financieros.

Definicion de negocio | Periodos anuales | En octubre de 2018, el Consejo de Normas Internacionales
(modificaciones a la|iniciados en o] de Contabilidad (IASB) emitid la Definicion de un negocio
NIIF 3) después del 1 de | para facilitar que las empresas decidan si las actividades y
enero de 2020 los activos que adquieren son un negocio o simplemente
un grupo de activos. Reduciendo las definiciones de una
empresa al centrar la definicion de productos en bienes y
servicios proporcionados a los clientes y otros ingresos de
actividades ordinarias, en lugar de proporcionar
dividendos u otros beneficios econémicos directamente a
los inversores o reducir los costos. La enmienda a la NIIF
3 tiene una fecha de vigencia desde el 1 de enero de 2020.
La presente enmienda no tuvo impacto en los presentes
estados financieros. La presente enmienda no tuvo impacto
material en los presentes estados financieros.

Definicion de material | Periodos anuales | El 31 de octubre de 2018, el IASB emitid, modificaciones
(modificaciones a la|iniciados en  o|en la Definicion de material (Modificaciones ala NIC 1y
NIC 1y laNIC 8) después del 1 de|la NIC 8) aclaran la definicion de "material” y alinean la
enero de 2020 definicion utilizada en el Marco Conceptual y las normas.
La presente enmienda no tuvo impacto material en los
presentes estados financieros.

Resumen
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion
obligatoria

Resumen

interés de

NIIF 7)

Reforma de la tasa de
referencia
(modificaciones a
NIIF 9, laNIC 39y la

Periodos
iniciados en
la|después del 1
enero de 2020

anuales

Publicada en septiembre 2019, esta enmienda brinda
o | ciertas simplificaciones en relacion con la reforma a las
de|tasas de interés de referencia. Las simplificaciones se
relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen efecto
en la reforma IBOR la cual generalmente no deberia hacer
que la contabilidad de coberturas finalice. Sin embargo,
cualquier ineficacia de cobertura debe continuar
registrandose en resultados. La presente enmienda no tuvo
impacto material en los presentes estados financieros.

Concesiones
alquiler
con

16)

relacionadas
Covid-19
(Enmienda a la NIIF

de | Periodos
iniciados en
después del 1
enero de 2020

anuales

Con fecha 28 de mayo de 2020, el IASB emitié enmiendas
0| que proporciona a los arrendatarios una exencién de
de | evaluar si una concesién de alquiler relacionada con
COVID-19 es una modificacion de arrendamiento. La
presente enmienda no tuvo impacto material en los
presentes estados financieros.

La adopcion de las enmiendas descritas, no tuvieron impacto en los presentes estados financieros del Fondo.

2) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain

no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion
obligatoria

Resumen

NIIF 17 Contratos de
seguro

1 de enero de 2023

La NIIF 17 requiere que los pasivos por seguros se midan a un valor
de cumplimiento actual y proporciona un enfoque de medicion y
presentacién mas uniforme para todos los contratos de seguro. Estos
requisitos estan disefiados para lograr el objetivo de una contabilidad
coherente y basada en principios para los contratos de seguro. La
NIIF 17 sustituye a la NIIF 4 Contratos de seguro a partir del 1 de
enero de 2023.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién

conceptual
(modificaciones a la
NIIF 3)

obligatoria
Clasificacion de 1 de enero de 2023 | EI 23 de enero de 2020, el IASB emite modificaciones a NIC 1, las
pasivos como modificaciones tienen como objetivo promover la coherencia en la
corrientes o0 no aplicacion de los requisitos ayudando a las empresas a determinar si,
corrientes en el estado de situacion financiera, la deuda y otros pasivos con una
(modificaciones a la fecha de liquidacion incierta deben clasificarse como corrientes
NIC 1) (vencidas o potencialmente debidas a liquidarse en un afio) o0 no
corriente.
Referencia al marco 1 de enero de 2022 | Con fecha 14 de mayo de 2020, el IASB emite modificaciones a

NIIF 3, las modificaciones actualizan una referencia obsoleta al
Marco Conceptual en la NIIF 3 sin cambiar significativamente los
requisitos de la norma.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion
obligatoria

Propiedades, planta y
equipo - Producto
antes del uso previsto
(Enmiendas a la NIC
16)

1 de enero de 2022

Con fecha 14 de mayo de 2020, el IASB emite las enmiendas a NIC
16 que prohiben deducir del costo de un articulo de propiedad, planta
y equipo cualquier producto de la venta de articulos producidos
mientras se lleva ese activo a la ubicacion y condicidn necesarias
para que pueda operar de la manera prevista por la
administracion. En su lugar, una entidad reconoce el producto de la
venta de dichos elementos, y el costo de producirlos, en resultados.

Contratos onerosos:
costo de cumplir un
contrato (Enmiendas a
la NIC 37)

1 de enero de 2022

Con fecha 14 de mayo de 2020, el IASB emite la enmienda a la NIC
37, madifica con respecto a los costos que una empresa debe incluir
al evaluar si un contrato es oneroso. Las modificaciones especifican
que el 'costo de cumplimiento’ de un contrato comprende los 'costos
gue se relacionan directamente con el contrato'. Los costos que se
relacionan directamente con un contrato pueden ser costos
incrementales de cumplir con ese contrato (ejemplos serian mano de
obra directa, materiales) o una asignacion de otros costos que se
relacionan directamente con el cumplimiento de contratos.

Mejoras anuales a los
estandares IFRS 2018-
2020

1 de enero de 2022

Con fecha 14 de mayo de 2020, el IASB ha emitido Mejoras anuales
a las normas NIIF 2018-2020. El pronunciamiento contiene
enmiendas a cuatro Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF): NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. NIIF 9 - Instrumentos
financieros - Prueba '10 por ciento 'para comisiones en la evaluacién
de pasivos financieros: La enmienda aclara qué comisiones incluye
una entidad cuando aplica la prueba del '10 por ciento' en el parrafo
B3.3.6 de la NIIF 9 al evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero. Una entidad incluye solo los honorarios pagados o
recibidos entre la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluidos
los honorarios pagados o recibidos por la entidad o el prestamista en
nombre del otro. NIIF 16 - Arrendamientos - Incentivos de
arrendamiento: NIC 41 - Agricultura- Impuestos en la medicién del
valor razonable

Reforma de la tasa de
interés de referencia -
Fase 2 (Enmiendas a
las NIIF 9, NIC 39,
NIIF 7, NIIF 4 y NIIF
16)

1 de enero de 2021

Con fecha 27 de agosto se emite la enmienda "Reforma de la tasa de
interés de referencia - Fase 2 (Enmiendas a la NIIF 9, NIC 39, NIIF
7, NIIF 4 y NIIF 16)" el cual introduce un expediente practico para
las modificaciones requeridas por la reforma, aclarar que la
contabilidad de coberturas no se descontinta inicamente debido a la
reforma de IBOR, e introducir revelaciones que permitan a los
usuarios comprender la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de la reforma del IBOR a los que esta expuesta la entidad y
cémo la entidad administra esos riesgos, asi como el progreso de la
entidad en la transicion de los IBOR a tasas de referencia
alternativas, y como la entidad esta gestionando esta transicion.

La Administradora del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros del Fondo.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

(© Resumen de politicas contables significativas

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion.

Q) Conversion de moneda extranjera

(i.1) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo provienen principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos chilenos. EI Fondo dirigird sus inversiones al mercado nacional y mercados
internacionales. Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y
de presentacion del Fondo.

(i.2)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera
son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién
financiera.

Moneda 2020
M$

Unidad de Fomento (UF) 29.070,33

Délar de los Estados Unidos de América (US$) 710,95

Las diferencias de cambio que surgen de la conversidn de dichos activos y pasivos financieros son incluidas
en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y efectivo
equivalente se presentan en el estado de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre
efectivo y efectivo equivalente”.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado
se presentan en el estado de resultados integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre activos y
pasivos financieros a costo amortizado”.

Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor
razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados dentro de "Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados".

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades donde el Fondo tiene participacién (ninguna

de las cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria), que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacidn, se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

13



FONDO DE INVERSION ITAU HMC MEZZANINE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

« Los activos y pasivos del estado de situacion financiera presentado se convierten al tipo de cambio de
cierre del ejercicio;

« Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio (a
menos que este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha
de las transacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en otros resultados integrales, los cuales son
incluidos como un componente separado del patrimonio neto.

(i) Activos y pasivos financieros

(ii.1) Clasificacion

El Fondo, clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion, e instrumentos Financieros
derivados, como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

El Fondo, al 31 de diciembre de 2020 de acuerdo con su modelo, no ha clasificado inversiones de deuda
como activos financieros a costo amortizado.

(ii.2)  Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente
con el proposito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de
inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia
de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados también son
clasificados a valor razonable con efecto en resultados.

(ii.3) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracion tiene la intencion de percibir los flujos
de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del instrumento.
El Fondo evalla a cada fecha del estado de situacién financiera si existe evidencia objetiva de
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta
categoria.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no tiene activos financieros a costo amortizado.
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Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

(ii.4) Pasivos financieros

El Fondo, no realiza ventas cortas, en las cuales un valor solicitado en préstamo es vendido con la
expectativa de baja en el valor de mercado de ese valor, o puede utilizar las ventas cortas para diversas
transacciones de arbitraje. Las ventas cortas son clasificadas como pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados.

Los instrumentos Financieros derivados en posicion pasiva, son clasificados como pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultados. EI Fondo no tiene inversiones en instrumentos derivados.

El resto de los pasivos Financieros, son clasificados como "otros pasivos™ de acuerdo con NIIF 9.
(ii.5) Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccién, la fecha
en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion.

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el caso
de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como parte del
valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos Financieros.
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de
cambios en el valor razonable de la categoria "Activos financieros o pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultados” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios
netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
se reconocen en estado de resultados integrales dentro de "Ingresos por dividendos™ cuando se establece el
derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en
resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de "Intereses y reajustes™ en base al tipo
de interés efectivo.
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El Fondo al 31 de diciembre de 2020, no presenta saldo por ingresos de dividendos.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o
pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo pertinente.

El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivo futuros
estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea apropiado, un periodo
mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés
efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales del
instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por credito futuras. El célculo incluye todos los
honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral
del tipo de interés efectivo, costos de transaccidn y todas las otras primas o descuentos.

(iii)  Presentacién neta 0 compensada de instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee presentacion neta o compensada de instrumentos
Financieros.

(iv)  Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Incluye cuentas por cobrar y pagar a intermediarios. Los montos por cobrar y pagar a intermediarios
representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados que han sido contratados
pero aun no saldados o entregados en la fecha de estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
empleando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor para montos
correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

(v) Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2020, no existe evidencia objetiva de deterioro en activos financieros a costo
amortizado.

(vi)  Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye saldos mantenidos en bancos.

(vii)  Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor
del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.
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Moneda en que se pagaran los rescates: EI pago de los rescates se realizara en
Pesos Chilenos mediante vale vista o transferencia electrénica, previa recepcion por parte de la
Administradora de la correspondiente solicitud de rescate.

Valor para la liquidacion de rescates: El valor de la cuota para la liquidacion de los rescates correspondera
al del dia inmediatamente anterior al pago del rescate. Las solicitudes de rescates seran cursadas el mismo
dia en caso de que sean presentadas.

(viit) Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos Financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de deuda y
otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

(ix)  Dividendos por pagar

De acuerdo con el Articulo N°31 del D.S. N°864, el Fondo distribuira por concepto de dividendos al menos
el 30% de los beneficios netos percibidos durante el periodo, para mayor informacién ver en Nota 23.

(x)  Tributacion

El Fondo estd domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion aplicados por
ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se registran sin
rebajar los impuestos de retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retencion se presentan como
un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el nombre “Impuestos a las ganancias por
inversiones en el extranjero”.

(xi)  Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de vender o
entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en garantia en el estado de
situacion financiera de manera separada del resto de los activos, identificando su afectacion en garantia.
Cuando la contraparte no posee dicho derecho, solo se revela la afectacion del instrumento en garantia en
nota a los estados financieros.
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(d)  Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo comprenden el estado de situacion financiera y estado de
cambios en el patrimonio al 31 de diciembre de 2020, y el estado de resultados integrales y de flujo de
efectivo por el periodo comprendido entre el 30 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, y las
correspondientes notas a los estados financieros.

3) Politica de inversion y diversificacion

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo. Dicho
reglamento se encuentra publicado en la pagina de la CMF, con fecha 16 de mayo de 2019 y disponible en
nuestras oficinas ubicadas en Avenida Presidente Riesco N° 5537, piso 13, comuna de Las Condes,
Santiago.

A. Objetivo del Fondo

El objeto principal del Fondo es invertir en el fondo de inversion publico nacional y no rescatable
denominado Fondo de Inversion HMC Mezzanine Inmobiliario III (en adelante “Fondo HMC Mezzanine
Inmobiliario III"’), administrado por Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos (en adelante
“Nevasa HMC AGF”). El Fondo HMC Mezzanine Inmobiliario III tiene como estrategia principal invertir
directa e indirectamente en emisiones no registradas en la CMF y no publicas, de sociedades anonimas
cerradas o sociedades por acciones, cuyo giro principal y objetivo sea la inversion directa o indirecta en
toda clase de activos o financiamientos inmobiliarios.

Sin perjuicio de lo sefialado en parrafo anterior, los aportes recibidos por el Fondo que todavia no hayan
sido destinados a la inversion en las cuotas del Fondo HMC Mezzanine Inmobiliario Ill, deberan
mantenerse invertidos en:

a. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

b. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas; y,

c. Bonos, titulos de deuda de corto plazo cuya emisién haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
CMF.

B. Politica de inversiones

Como politica general el Fondo invertira en cuotas del Fondo HMC Mezzanine Inmobiliario 111 que
cumplan las condiciones sefialadas en el punto 1 anterior.

El nivel de riesgo esperado de las inversiones es alto.
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Ademas, el Fondo podra invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano, largo plazo, y en instrumentos
de capitalizacion de acuerdo a lo sefialado en el Numeral 1 anterior, ajustdndose en todo caso a lo dispuesto
en la Politica de Diversificacion de las inversiones contenida en el punto N° 3, letra a).

(a) Clasificacion de riesgo.
Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el Fondo no contaran necesariamente con una
clasificacion de riesgo. No obstante, aquellos instrumentos de emisores de oferta publica que transen por
Bolsa local, deberan contar con una clasificacion de riesgo BBB, N-2 o superiores a éstas, de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 88 de la Ley N°18.045.

(b) Mercados a los cuales dirigira las inversiones.

El Fondo dirigira sus inversiones exclusivamente al mercado local.

(c) Monedas que seran mantenidas por el Fondo y de denominacién de los instrumentos en que se
efectlen las inversiones.

El Fondo podré invertir en instrumentos denominados en: Pesos Chilenos, Unidad de Fomento (UF).
El fondo podra mantener en caja como disponible pesos chilenos.
(d) Duraciény nivel de riesgo esperado de las inversiones.

La duracidn de la cartera de inversiones del Fondo serd indefinida. Sin perjuicio de lo anterior, la cartera
de inversiones en instrumentos de deuda tendra una duracién maxima de 365 dias.

El nivel de riesgo asociado al tipo de inversiones del Fondo es alto, y en directa relacion con los activos en
que invierta el Fondo, el cual esta dado principalmente por las siguientes variables:

a. Riesgo econémico general: desaceleracion de la actividad econdmica, alza de tasas de interés,
inflacion.

b. Riesgo Inmobiliario: desaceleracion del mercado inmobiliario nacional, exceso de stock, alza de tasas
de créditos hipotecarios, disminucion de la demanda, baja en el precio de los bienes raices, alza en los
costos de insumos de la construccion.

c. El riesgo de crédito: de los emisores de instrumentos elegibles.

d. Riesgo operacional: del emisor y en forma indirecta los emisores subyacentes.

(e) Condiciones de diversificacion de los fondos en que invierta el Fondo.

El Fondo HMC Mezzanine Inmobiliario 111 en que el Fondo Ital Mezzanine invierte, no tendra que cumplir
con una determinada politica de diversificacion.
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(F) Inversiones Personas Relacionadas

Adicional al objeto de inversion que el Fondo realizara de acuerdo a lo dispuesto en el punto 1 anterior, el
Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora, en los términos contemplados en el articulo 62 de la Ley N° 20.712 que sean titulos de
deuda que cuenten con una clasificacion de riesgo de acuerdo a lo establecido en la Norma de Caréacter
General N° 376 de la CMF, o de aquélla que la modifique o reemplace.

(g) Contratos con Personas Relacionadas

Asimismo, las sociedades en las que el Fondo invierta sus recursos, podran celebrar contratos con personas
relacionadas a la Administradora, los cuales deberan observar condiciones de equidad similares a las que
prevalecen en el mercado.

(h) Otras consideraciones

La politica de inversiones del Fondo no contempla ninguna limitacion o restriccion a la inversion en los
valores emitidos o garantizados por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiernos corporativos
descrito en el articulo 50° bis de la Ley No. 18.046.

Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que sean valores de oferta pablica
susceptibles de ser custodiados seran mantenidos en custodia en una empresa de depdsito y custodia de
valores de aquellas reguladas por la Ley No. 18.876, de conformidad con lo que establezca la Norma de
Caracter General No. 235 de la Comision para el Mercado Financiero (“CMEF”), y sus modificaciones
posteriores. En relacion a los titulos o instrumentos representativos de las inversiones no susceptibles de
ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerdo a lo establecido por la CMF mediante norma
de caracter general, se estara a la reglamentacion que para estos efectos dicte dicha CMF. Lo anterior, es
sin perjuicio de las deméas medidas de seguridad que sea necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de
que se trate.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrén garantizar obligaciones de terceros ni estar
afectos a gravamenes o prohibiciones de naturaleza alguna, salvo que se trate de garantizar obligaciones
propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicion de una inversion. El
Fondo no podra garantizar deudas de entidades en que tenga participacion, excepto que se acuerde en
asamblea extraordinaria de aportantes para cada caso.

Con todo, los eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, conforme a este
reglamento interno, no podran exceder del 20% del activo total del Fondo.
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C. Caracteristicas y diversificacion de las inversiones.

(a) Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo (Tipo de Instrumento):

Tipo de instrumento % Minimo del | % Méaximo del
activo del Fondo | activo del Fondo
1. Instrumentos de Deuda emitidos por Emisores Nacionales 0% 100%
1.1 |Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco 0% 100%

Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100%
de su valor hasta su total extincion.

1.2 |Depébsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones 0% 100%
de instituciones financieras o garantizadas por éstas.

2. Instrumentos de Capitalizacion Emitidos por Emisores 0% 100%
Nacionales

2.1 | Cuotas de Fondos de Inversion Publico inscritos en Registro de 0% 100%

Valores, que inviertan sus recursos en emisiones no pablicas de
sociedades anénimas cerradas o por sociedades por acciones.

El limite maximo en la inversion de los recursos del Fondo en entidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas sera de un 100% respecto del activo total del Fondo.

(b) Determinacion de limites e imputacion

Los limites indicados en el literal a) precedentes no se aplicaran: (i) durante los primeros 36 meses contados
desde la fecha de depdsito del Reglamento Interno del Fondo en el Registro Pablico de Depdsito de
Reglamentos Internos que al efecto lleva la CMF; (ii) durante los 30 dias corridos siguientes contados desde
la fecha de depdsito del Reglamento Interno del Fondo en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos
Internos cuando se efectten modificaciones a la presente Seccion B); (iii) durante los 30 dias corridos
siguientes a colocaciones de nuevas cuotas contados desde la fecha de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes que acuerda su emision; (iv) mientras las devoluciones de capital o repartos de dividendos
recibidos por el Fondo producto de sus inversiones no hayan sido distribuidos a los Aportantes; y (v) durante
el periodo de liquidacién del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora debera realizar los
esfuerzos razonables que estén a su alcance para efectos de que se respeten en todo momento los limites de
inversion definidos para el Fondo en el presente Reglamento Interno.

Para los efectos de determinar los limites maximos referidos en las Subsecciones a) precedentes, se
consideraré la informacidn contenida en la contabilidad del Fondo.
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(c) Tratamiento de Excesos de inversion

Sin perjuicio de los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el presente reglamento
interno, cuando se deban a causas imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que
no podré superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que dichos excesos se
produjeren por causas ajenas a la Administradora, se regularizaran los excesos de inversion en la formay
plazos que establezca la CMF mediante norma de carécter general, el que no podra superar de 12 meses
contados desde la fecha en que se produzca el exceso conforme el articulo 60 de la Ley N° 20.712. Una vez
producido un exceso de inversion, el Fondo no podra realizar nuevas inversiones en dichos instrumentos.

D. Operaciones que realizaréa el Fondo.

(a) Contratos de derivados.

El Fondo no celebrara contratos de derivados.

(b) Venta Cortay préstamo de valores.

El Fondo no celebraré contratos de venta corta ni préstamos de valores.
(c) Operaciones con retroventa o retrocompra.

El Fondo no celebrara operaciones con retroventa o retrocompra.

(4)  Administracion de riesgos

(a) Politica de riesgo financiero

La Administradora en cumplimiento con lo establecido en la Circular N°1.869 de la Comision para el
Mercado Financiero ha implementado un “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno”, con el
objetivo de establecer los lineamientos generales para una administracion eficiente de los riesgos a los que
se encuentra expuesta la Administradora, Fondos y Carteras Administradas vigentes, y en particular, cada
una de las areas funcionales que se relacionan con los ciclos de Inversion; Aportes y Rescates; y
Contabilidad y Tesoreria, propuestos en dicha circular. Del “Manual de Gestion de Riesgos y Control
Interno”, se desprenden politicas para la administracion de los riesgos que son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos expuestos; fijar limites y controles adecuados; monitorear los riesgos y
velar por el cumplimiento de los limites establecidos.

Las politicas y estructuras de administracion de riesgo se revisan periédicamente con el fin de que reflejen
los cambios en las actividades de nuestra institucion. E1 “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno”
y las politicas que se desprenden son revisadas y/o actualizadas anualmente o con mayor periodicidad,
segun la situacion lo amerite. La revision es responsabilidad del area de riesgo operacional y Compliance,
las cuales deberan ser aprobadas por el Directorio de la Sociedad.
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(b) Estructura de la administracién del riesgo

La Administradora cuenta con una estructura organizacional que permite una adecuada segregacion para
cumplir con las funciones de definicidn, administracion y control de todos los riesgos criticos derivados del
desarrollo de sus actividades. Asimismo, destacan los funcionamientos de los siguientes comités que
robustecen las actividades de control, monitoreo, administracion y validacion de las politicas vigentes.

- Comité de Inversiones: Se reune mensualmente con el objetivo de analizar el escenario
macroecondmico actual, nacional e internacional, aprobacion de lineas de crédito, aprobacion de
intermediarios financieros, etc. Su objetivo es direccionar la toma de decisiones de forma estratégica.

- Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos: Es la instancia para revisar el cumplimiento de
los manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos, ademas se proponen planes de
accion y mitigacion segun corresponda y se discuten las mejores practicas de mercado. Adicionalmente
se revisan las nuevas regulaciones, adherencia de productos, reclamos y resultados de auditorias.

- Comité de Productos: Se retne por evento y con el objetivo de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer el seguimiento a los productos, definir planes de accion y asignar
responsabilidades.

El Directorio de la Administradora es la instancia de aprobacion y autorizacion de manuales y politicas para
una adecuada gestion de riesgos y controles internos para la Administradora, sus fondos y carteras
administradas. Esta actividad se realiza al menos una vez al afio o con la frecuencia necesaria en caso de
que se produzcan cambios significativos.

El Gerente General de la Administradora, o a quien delegue la funcidn, serd responsable de elaborar
manuales, politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos para la
Administradora, sus fondos y carteras administradas.

El Subgerente de Compliance & AML de Itau Corpbanca es el “Encargado de Cumplimiento y Control
Interno”, cuya funcion es monitorear el cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos para una
adecuada gestion de riesgos y controles internos para la Administradora, sus fondos y carteras
administradas, proponer modificaciones si corresponde y capacitar al personal involucrado. Dicho
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno” es independiente de las unidades operativas y de negocios,
y reporta directamente al Directorio de la Sociedad Administradora.

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” puede delegar determinadas funciones de control, tales
como la realizacion de pruebas a los procedimientos y controles, a otros miembros de area de Riesgo
Operacional y Compliance de la Sociedad Administradora. Sin embargo, el “Encargado de Cumplimiento
y Control Interno” seguira siendo el responsable de estas funciones, las cuales se efectuaran bajo su propia
supervision.
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El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, cuenta con las calificaciones técnicas y la experiencia
profesional necesaria para cumplir con sus funciones y es el contacto con la Comision para el Mercado
Financiero en todas las materias relacionadas con la gestion de riesgos y los controles internos. Dentro de
las funciones del Encargado de Cumplimiento y Control Interno se encuentran:

i. Monitorear el cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control
interno.

ii. Proponer cambios en los manuales, politicas y en los procedimientos segin corresponda.

iii. Establecer e implementar los procedimientos adecuados para garantizar que el personal, al margen de
la funcion que desempefie o de su jerarquia, esté en conocimiento y comprenda:

Los riesgos derivados de sus actividades.

La naturaleza de los controles elaborados para manejar esos riesgos.

Sus respectivas funciones en la administracion o en el cumplimiento de los controles especificados.
Las consecuencias del incumplimiento de tales controles o de la introduccion de nuevos riesgos.

iv. Realizar el seguimiento, con el objeto de verificar la resolucion adecuada de los incumplimientos de
limites, de los controles y de su debida documentacién.

v.  Creary poner en marcha procedimientos destinados a comprobar, en forma periddica, si las politicas
de gestion de riesgos y los controles internos estan siendo aplicados por el personal a cargo, si las
acciones adoptadas ante el incumplimiento de limites y controles se ajustan a los procedimientos
definidos.

vi. Informar al Directorio y al Gerente General de manera inmediata, sobre incumplimientos
significativos en los limites y controles, a lo menos en forma trimestral para los otros
incumplimientos.

Adicionalmente la Subgerencia de Compliance & AML, dependiente de la Gerencia Corporativa de Riesgos

de Itat Corpbanca, vela por el cumplimiento del Modelo de Prevencion de Delitos en el contexto de la Ley

N° 20.393 que establece la Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas.

(c) Programa de Gestion de Riesgos y Controles Internos

La forma en que se identificaran y cuantificaran los riesgos relevantes a los que se enfrenta en el desarrollo
de sus funciones la Administradora, sera a través de una Matriz de Riesgos y Controles (MRC).

La busqueda de mitigacion de los riesgos relevados es por medio de politicas y procedimientos, los cuales
se detallan a continuacion:

i.Politicas de Gestion de Riesgos y Controles Internos
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Las politicas que la Administradora requiere cumplir para una adecuada administracion de riesgos, y que
consideran como base la Circular N° 1.869 de la CMF, son aquellas que se encuentran en el Anexo N° 1
de la presente Politica.

De dichas politicas se desprenden procedimientos que dan a conocer controles especificos, con sus
respectivos responsables para la mitigacion de los riesgos relevados.

ii.Estrategias de mitigacion de riesgos y planes de contingencia

El Gerente General 0 a quien delegue esta funcidn, estara a cargo de las estrategias de mitigacion de riesgos,
los que consideran un proceso de muestreo de los controles clave para la evaluacion semestral, de acuerdo
al tamafio de las muestras definidas segln la naturaleza de cada uno de los controles. Para el caso de la
evaluacion trimestral, se revisa la totalidad de las evidencias, que sustenten la realizacion de los controles.

El plan de contingencia RIA (Andlisis del Impacto de Riesgo) y BIA (Analisis del Impacto en el Negocio),
es actualizado por el Gerente de Operaciones, Productos y Riesgos de la Administradora, y debe ser
aprobado por el Directorio como minimo dos veces al afio.

Respecto a la ejecucion de las pruebas, estas serdn definidas dentro de la planificacion de grupo Itau
Corpbanca y seran presentadas en el Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos de la
Administradora, para la definicion del alcance y resultados. En caso de ser necesario el seguimiento de los
planes de accion se llevaran a cabo en dicho comité. Para todos los efectos el responsable de la ejecucién
de las pruebas es el Gerente de Operaciones, Productos y Riesgos de la Administradora.

(d)  Funcion de control

La Administradora, por medio del “Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, realiza diversas
actividades para monitorear el cumplimiento de las politicas y procedimientos elaborados para los ciclos
del negocio.

Para esto se debe de tener presente las siguientes obligaciones:

Contar con un sistema que permita verificar que su personal conozca y cumpla con las politicas y
procedimientos relacionados con la gestion de riesgos y control interno y con la estrategia de mitigacion
de riesgos y planes de contingencia, tocante a sus labores.

De acuerdo a lo anterior, se cuenta con la identificacion de las personas de todos los niveles jerarquicos
que se encargan de administrar las funciones de gestion de riesgos y control de manera cotidiana, la cual
contiene un enunciado breve de sus respectivas responsabilidades, (incluida la de resolver los
incumplimientos de limites y otros actos de infraccion).
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- Las descripciones de cargo del personal encargado de la aplicacion de las politicas de gestion de riesgos
y control interno son custodiadas por la Gerencia de Gestion de Personas de Itai Corpbanca.

Es responsabilidad de dicha area mantener actualizadas las descripciones, incorporando o eliminando las
funciones a los cargos, de acuerdo a las modificaciones que se realicen, como también incorporando los
nuevos cargos que se crean o eliminando los que ya no son operativos.

Informes de Incumplimiento de Limites y Controles: La Administradora deberd emitir informes dirigidos
a la Gerencia General y al Directorio para documentar las instancias de incumplimiento de limites y
controles y las acciones adoptadas ante tales circunstancias.

Herramientas de Monitoreo: La Administradora debera contar con las herramientas necesarias que le
permitan monitorear la aplicacion de los procedimientos de gestion de riesgos y control interno. Para ello
podra utilizar, entre otros, matrices de riesgos y controles, indicadores de riesgos; pérdidas operacionales,
crediticias y de mercado; registro de hallazgos de auditoria y eventos de riesgos tecnoldgicos.

Mantencidn Registro de Aportantes: La Administradora posee un proceso automatizado de actualizacion y
mantencion del registro de aportantes en linea, el cual se encuentra disponible para los participes, tanto en
sucursales como via remota (Web). Lo anterior en cumplimiento con la NCG N° 368 o la que la modifique
o reemplace.

Evaluaciones de la Exposicion al Riesgo de los Fondos y Carteras Administradas: La Administradora
deberéa efectuar evaluaciones periodicas de la exposicion al riesgo de los fondos y carteras administradas
que gestiona, en relacion a parametros que la Administradora haya definido, especificando los responsables
de efectuar esta labor.

Pruebas de Control: Se deberan efectuar pruebas periddicas a los mecanismos de control, con el fin de
verificar su funcionamiento. Estas pruebas deberan incluir una evaluacion de las instancias y situaciones
en las que no se cumplan los limites y controles y otros errores en la administracion de riesgos y de los
planes de accion adoptados para solucionar dichas situaciones. Para ello, mantendra la Matriz de Riesgos
y Controles, en la que debera identificar los controles claves que mitiguen los riesgos identificados en cada
uno de los ciclos antes mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verifiquen la efectividad de los
controles.

Formulario de excepciones: En caso de existir excepciones de tipo comercial, transaccional, KYC,
normativas, etc., todas estas, se deberan realizar por medio de un formulario de excepciones, el cual se
encontrara publicado en la intranet, en el cual se indicara la fecha de compromiso de regularizacion, firma
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del solicitante y de quien aprueba dicha excepcidn, o via correo electronico, incorporando los antecedentes
del caso solicitado.

Aprobacion y Revision de Procedimientos y Controles: La Administradora debera contar con las
herramientas necesarias que le permitan monitorear y evaluar los controles claves que forman parte integral
de los procedimientos vigentes, lo cual realizara a través de una Matriz de Riesgos y Controles (MRC), asi
como también deberd velar por la evaluacion y aprobacién de nuevos controles y procedimientos
implementados.

El 4rea encargada de la evaluacion de dichos procedimientos de control, sera el Area de Riesgo Operacional
y Compliance de la Administradora.

La periodicidad de revisién y actualizacion de controles contenidos en la matriz de riesgo es anual,
independiente del proceso de control de efectividad del sistema de control interno, que se realiza
semestralmente, de acuerdo a lo requerido por la Circular N°1.869.

Adicionalmente la Administradora realiza un proceso semestral de certificacion de procedimientos, en el
cual se actualizan o ratifican los procedimientos que posean una antigtiedad mayor o igual a 2 afios, en el
cual las éareas duefias de los procesos deben efectuar un proceso de revision de los procedimientos y
posterior aprobacion del Area de Riesgo Operacional y Compliance de la Administradora.

(e) Emision de informes
El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” le corresponde la emision de los siguientes informes:

Acta de Comité Gestion de Riesgos y Controles Internos, de periodicidad mensual que detalle los
incumplimientos detectados de las politicas y procedimientos definidos en el periodo que se informa,
por la aplicacion de los mecanismos de control, las circunstancias de cada caso, las acciones correctivas
adoptadas para evitar que se repitan.

Un informe de periodicidad trimestral (al cierre de los meses de marzo; junio; septiembre y diciembre)
que detalle los incumplimientos detectados de las politicas y procedimientos definidos en el periodo que
se informa, por la aplicacion de los mecanismos de control, las circunstancias de cada caso, las acciones
correctivas adoptadas para evitar que se repitan. Este informe serd enviado al Directorio y Gerente
General en un plazo no superior a 15 dias de finalizado el trimestre que se informa.

Un informe de periodicidad semestral (Periodo de enero a junio y periodo de julio a diciembre) que
detalle el funcionamiento del sistema de control durante los seis meses anteriores a la fecha de emision.
Este informe debera incluir una descripcién y opinion de como ha operado la estructura de control en
los fondos y carteras administradas, respecto a los cuatro ciclos de negocio, esto es, ciclo de inversion;
contabilidad y tesoreria, aporte y rescate y administracion.
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()] Gestion de Riesgo Financiero

Las mesas de inversion de la Administradora son las &reas responsables de gestionar las carteras de
inversion de los fondos y carteras administradas. La gestion consiste en administrar los riesgos de inflacion,
moneda, tasas de interés y liquidez, de modo de maximizar la rentabilidad, actuando dentro del marco de
politicas corporativas y de la legislacion y normas vigentes.

La Gerencia de Riesgos, cumple su funcién de control, siendo una unidad independiente a las areas gestoras
y responsable del Control y Medicién del Riesgo Financiero (riesgo de mercado, riesgo de liquidez y
crédito), asi como de proponer a los comités respectivos, los limites para dichos riesgos, los que estan
establecidos en las politicas respectivas.

(i) Definicion de limites

La Gerencia de Riesgos, propone un esquema de limites y alertas, cuantitativos y cualitativos, que afectan
al riesgo de liquidez, de mercado y crédito; dichos limites han de ser autorizados en los Comités que
ameriten y debe responder a la politica aprobada por el Directorio. Asimismo, realiza las mediciones
periddicas del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de valoracidn, realiza analisis periodicos
de stress, medicién del grado de concentracion con contrapartes interbancarias, redaccion de las politicas y
procedimientos, asi como el seguimiento de los limites y alertas autorizados, que se revisan con
periodicidad al menos anual.

(i)  Objetivos de la estructura de limites

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los siguientes
aspectos:

Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos financieros
incurridos, de modo que sean consistentes con la gestion del negocio y con la estrategia definida.

Cuantificar y comunicar a las areas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la alta direccion
considera asumible, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

Dar flexibilidad a las areas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y oportuna
segun los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los niveles de
riesgo que se consideren aceptables por la entidad.

Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar los
resultados presupuestados.

Delimitar el rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar, teniendo

en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracién, la liquidez de los instrumentos
involucrados, etc.
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(@)  Principales riesgos
Q) Riesgo de liquidez
El Riesgo de Liquidez es aquel que se genera cuando las reservas y disponibilidades de un fondo no son
suficientes para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, como consecuencia de descalce de
plazos o de volumen entre los flujos por pagar y recibir. Para la administracion eficiente de este riesgo la
Administradora implemento6 una Politica de Liquidez que establece los siguientes lineamientos:
Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de liquidez de la Administradora son:

Mesas de Inversion.

Area de Riesgos Financieros Administradora.

Comité de Inversiones.

Responsabilidades:

Mesas de Inversion

Mantener encuadrada la exposicion de riesgo de liquidez de los fondos y carteras administradas,
respetando las normas legales y reglas internas.

Garantizar la solvencia de los fondos y carteras bajo su gestion.
Incorporar dentro de la gestion las necesidades de liquidez de los fondos y carteras administradas.

Presentar un plan de accion y justificacion, en caso en que cualquier limite sea alcanzado de manera
activa o pasiva.

Area de Riesgos Financieros Administradora.

Proponer limites de exposicion al riesgo de liquidez para cada fondo y cartera gestionada por la
Administradora, asi como revisar periddicamente si los limites vigentes son adecuados.

Monitorear el encuadramiento de la exposicion de riesgo de liquidez de los fondos y carteras
administradas, respetando las normas legales, reglas internas y contratos de administracion de carteras.

Mensualmente informar los rompimientos al Comité de Inversiones de la Administradora del riesgo de
liquidez de los fondos y carteras administradas.

Generar informes diarios de seguimiento del riesgo de liquidez de los fondos y carteras administradas.

Hacer seguimiento a los incumplimientos y aprobar los planes de accion.
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Desarrollar y proponer modelos para el control del riesgo de liquidez.

Comité de Inversiones

Analizar periddicamente los limites y exposiciones de liquidez de los fondos y/o carteras gestionadas
por esta Administradora.

Directorio de la Administradora

Tiene la facultad de solicitar la disminucion de la exposicion de riesgo de liquidez de un determinado
fondo o cartera gestionada por esta Administradora.

Reglas

Identificacion

La gestion y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccion de indicadores que
permiten medir estadisticamente la liquidez de los activos que componen el fondo y/o carteras
administradas, en base al comportamiento histdrico de los rescates y aportes, de manera de determinar el
riesgo de liquidez del fondo y/o cartera en analisis.

Frecuencia

Diariamente el area de Riesgos Financieros Administradora hace el analisis e informa, a través de email, a
las Gerencias de Renta Fija, Subgerencia de Asset Allocation y Renta Variable, y a la Superintendencia de
Gestion de Riesgos Financieros Itad Asset Brasil, las medidas estadisticas de liquidez de los fondos y

carteras administradas.

Medidas de control

Las métricas que son utilizadas para medir y controlar el riesgo de liquidez estan contempladas en el Manual
de Gestion de Riesgo de Liquidez de la Administradora.

Activos de alta liquidez

Los activos de alta liquidez son aquellos que pueden ser liquidados en un dia de negociacién (dias habiles
bancarios) normal considerando el promedio de negociacion de los ultimos tres meses del instrumento o
vértice en cuestion y un factor de liquidez de 10% del mercado.

Como base para la determinacién de los activos de alta liquidez susceptibles a ser adquiridos para la cartera
del fondo, se descompuso a nivel agregado la cartera por clase de activo, se determino que clase de activo
cuenta con informacion estadistica publica periddica y se estudiaron solo aquellas clases de activos en las
cuales existia informacion estadistica publica contenida en los sistemas de la Bolsa de Comercio de
Santiago y Bloomberg.
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Activos Seleccionados: Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile, Depositos a Plazo emitidos
por instituciones bancarias locales. Son considerados activos de alta liquidez aquella porcién de la cartera
que no supera el 30% del volumen promedio diario transado en ese instrumento por tranchas al vencimiento.

Para los activos seleccionados, se mantiene una base estadistica periddicamente actualizada extraida
directamente de las fuentes de informacion antes sefialadas que permiten asegurar el cumplimiento de las
condiciones de liquidez determinadas para cada clase de activo. Las condiciones de liquidez que debe
cumplir cada clase de activo, ha sido consensuada con la Gerencia de Riesgo Financiero y Créditos de Itau
CorpBanca y se enmarca dentro de las politicas del Holding y en las buenas préacticas de mercado.

El siguiente cuadro muestra el porcentaje de activos de alta liquidez para este Fondo al 31 de diciembre de
2020:

Valor activos de Activos de
alta Liquidez Total Activo  alta Liquidez
Fecha M$ M$ %
31-12-2020 2.153.267 2.153.267 100,00%

Tratamiento de excepciones

Toda excepcion a la politica, debera ser autorizada por la Gerencia de Riesgos de la Administradora,
quienes documentaran la excepcion, solicitaran el plan de accién a la mesa de inversion, y finalmente
efectuaran el control de implementacion del plan de accion propuesto.

En el caso de las carteras bajo gestion, el contrato de administracion podra establecer entre otras materias
un limite de riesgo de liquidez previamente acordado entre las partes que lo suscriben, en cuyo caso sera
este limite el que prime y el que se controlara periédicamente.

El Fondo no cuenta con pasivos financieros ni pasivos financieros derivados.

(i) Riesgo de crédito

Es la posibilidad de sufrir una pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de pago. El incumplimiento suele estar motivado por una disminucion en la solvencia de los agentes

prestatarios por problemas de liquidez.

Para la administracion del riesgo de crédito la Administradora ha implementado una “Politica de Riesgo de
Crédito” que establece los siguientes lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de Crédito de la Administradora son:
Gerencia de Renta Variable y Research

Gerencia de Riesgos.
Comité de Credito.
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Responsabilidades

Gerencia de Renta Variable y Research

Elaborar un anélisis detallado del riesgo de crédito de los emisores, grupos econémicos y/u operaciones
especificas, utilizando la escala de rating y la metodologia propia.

Presentar a los comités competentes los resultados de los andlisis, asi como proponer limites de crédito.

Monitorear el riesgo de crédito de emisores, grupos econémicos y/u operaciones especificas que posean
limites de crédito preestablecidos.

Formalizar via acta, los ratings y los limites de crédito establecidos por los comités competentes.

Gerencia de Riesgos

Monitorear el encuadramiento de la exposicion de riesgo de crédito de los fondos y carteras
administradas, respetando las Normas Legales y Reglas Internas.

Hacer seguimiento de los posibles incumplimientos, informando a los Gerentes y Subgerentes de la
Administradora sobre dichos incumplimientos y los planes de accion presentados por los Portfolio
Managers para la regularizaciéon de los mismos.

Generar informes diarios de seguimiento de las exposiciones de riesgo de crédito con las contrapartes
informando a los Gerentes y Subgerentes de la Administradora de dichas exposiciones.

Hacer seguimiento a solicitudes de excepcion de lineas.

Comité de Crédito

Aprueba los limites de crédito, el rating, el plazo de exposicion y el porcentaje a tener (por fondo y
consolidado) de un emisor y/o de una operacion especifica.

Directorio de la Administradora

Tiene la facultad de vetar o disminuir la exposicion de riesgo de crédito a un determinado emisor, para
la gestion de los Fondos y Carteras Administradas.

Reglas

Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda Emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y no
Financieras.
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Como parte de las politicas de riesgo de crédito, se siguen diferentes criterios de riesgo al momento de
asignar los limites de inversién por emisor y por instrumento:

Linea de crédito aprobada para cada emisor.
Limite maximo de deuda de un emisor.
Limite maximo de exposicion a un emisor por fondo.

Linea de Crédito Aprobada para cada Emisor

La linea de crédito aprobada para cada emisor considera la suma de la exposicién de todos los fondos de
terceros y carteras administradas a un emisor en particular.

Para aprobar una linea, el area de research informa sobre el emisor y los riesgos de crédito asociados, al
Comité de Credito.

El siguiente cuadro ilustra la distribucion por tipo de instrumento al 31 de diciembre de 2020:

Distribucion por Tipo Instrumento 31-12-2020

M$ %
Cuotas de Fondos de Inversion 1.945.752 90,36
Depésitos a plazo 199.984 9,29
Caja 7.531 0,35
Total 2.153.267 100,00

El siguiente cuadro ilustra los cinco principales emisores al 31 de diciembre de 2020:

Principales Emisores 31-12-2020

M$ %
FI HMC Mezzanine Inmobiliario 111 1.945.752 90,68
Republica de Chile 199.984 9,32
Total 2.145.736 100,00

(iii)  Politica de Endeudamiento

Para dar cumplimiento a la Norma de Caracter General N°365 y N°376 de la Comision para el Mercado
Financiero, o aquella que la modifique o reemplace, la Administradora establece a través de la Politica de
Endeudamiento que controlara la exposicion a endeudamiento de sus fondos individualmente,
considerando:

La suma de todos los pasivos exigibles de corto plazo, que son resultado de la contratacion de créditos

bancarios, ventas con pactos de retro-compra o lineas de crédito financieras y/o bancarias, ya sea para
el pago de rescate de cuotas o para inversion;
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Las operaciones de compra de instrumentos cuyo plazo de liquidacion supere los 5 dias desde la fecha
de dicha negociacion;

La suma del resultado financiero respecto a las operaciones de derivados OTC (forwards, swaps, etc.)
contabilizado a la fecha de analisis;

Los margenes depositados como garantia de las operaciones de derivados en bolsa (futuros, opciones,
etc.).

El limite de endeudamiento debera establecerse en el Reglamento Interno del fondo, asi como en el IPS del
mismao.

Tratamiento de Excepciones

Toda excepcidn a esta politica, debera ser autorizada por el area de Riesgo Operacional y Compliance y/o
Gerencia de Riesgos de la Administradora, esta Gltima documentara la excepcidn, solicitara el plan de
accion a la Gerencia de Renta Fija, y finalmente efectuara el control de implementacion del plan de accion
propuesto.

(iv)  Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados, propia de
la actividad financiera. Se genera mediante la variacién de los precios y las tasas de interés de los
instrumentos financieros a través de sus negociaciones en el (mercado primario y secundario de interés,
acciones, valores, divisas, commodities, instrumentos publicos y privados, etc.), considerando también los
cambios en correlacion entre ellos y su volatilidad.

La Sociedad para la gestion de estos riesgos ha implementado una “Politica de Riesgo de Mercado”
aprobada por el Directorio que cubre todos los fondos gestionados.

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de Mercado de la Administradora son:
Mesas de Inversion.
Gerencia de Riesgos.
Comité de Inversiones.

Responsabilidades

Mesas de Inversion

Mantener encuadrada la exposicion de riesgo de mercado de los fondos y carteras administradas,
respetando las normas legales, reglas internas y contratos de administracion de carteras.

Presentar un plan de accion y justificacion, en caso en que cualquier limite sea alcanzado de manera
activa o pasiva.
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Gerencia de Riesgos

Garantizar la observancia de la gobernanza de la politica de riesgo de mercado en la administradora.

Proponer limites de exposicién al riesgo de mercado para cada fondo y cartera gestionada por la
Administradora, asi como revisar periodicamente si los limites vigentes son adecuados.

Monitorear el encuadramiento de la exposicién de riesgo de mercado de los fondos y carteras
administradas, respetando las normas legales, reglas internas y contratos de administracion de carteras.

Generar informes diarios de seguimiento del riesgo de mercado de los fondos y carteras administradas,
estos informes deben ser enviados para las mesas de inversion.

Hacer seguimiento a los incumplimientos y aprobar los planes de accion propuestos.
Desarrollar y proponer modelos para el control de riesgos de mercado.

Comité de Inversiones

Analizar periédicamente los limites y exposiciones de riesgo de mercado de los fondos y/o carteras
gestionadas por esta Administradora.

Directorio de la Administradora

Tiene la facultad de solicitar la disminucién de la exposicion de riesgo de mercado de un determinado
fondo o cartera gestionadas por esta Administradora.

Reglas

El proceso de supervision del riesgo de mercado debe ser capaz de identificar las operaciones diarias y
cuantificar los riesgos de las carteras y fondos por factores de riesgo, para apoyar la gestion de negocios
adecuadamente. Las metodologias de riesgo de mercado se describen en el Manual de Gestidn de Riesgos
Financieros que es revisado cuando lo amerite. Dicho Manual debe ser solicitado a la Gerencia de Riesgos.

Frecuencia

La frecuencia de los informes del anélisis de riesgo de mercado es diaria, en el que los informes de riesgo
de mercado se generan para los responsables de areas de decision en la Administradora. La Gerencia de
Riesgos es responsable de la claridad, precision y puntualidad en el envio de informacion sobre el control
de riesgo de mercado. Se revisan de forma periodica, la concentracion de exposicion al riesgo de la cartera
de acuerdo a la legislacion vigente, IPS y Contratos de Administracion de Carteras.
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Tratamiento de Excepciones

Toda excepcion a la politica, deberd ser autorizada por la Gerencia de Riesgos de la Administradora, quien
documentara la excepcion, solicitard el plan de accién a la Gerencia de Renta Fija, Gerencia de Renta
Variable y/o a la Gerencia Responsable por la gestion del fondo(s) o cartera(s) administrada(s), y finalmente
efectuara el control de implementacion del plan de accion propuesto.

En el caso de las carteras administradas bajo gestion, el Contrato de Administracion podréa establecer entre
otras materias limites de riesgo de mercado previamente acordado entre las partes que lo suscriben, en cuyo
caso sera este limite el que prime y el que se controlara periodicamente.

(v) Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo cambiario surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios
reconocidos y denominados en otras monedas distintas a la utilizada por el fondo para calcular su valor

cuota, flucttan debido a variaciones en los tipos de cambio.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo al 31 diciembre de 2020, tanto monetarios como
no monetarios que son denominados en moneda distinta al peso chileno:

Moneda Pesos Délar Total
Presentacion Chilenos  Americano M$

Activos Monetarios M$ 2.153.267 - 2.153.267
Activos No Monetarios M$ - - -
Total 2.153.267 - 2.153.267
Pasivos Monetarios M$ 5.570 - 5.570
Pasivos No Monetarios M$ - - -
Total 5.570 - 5.570

Del cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo no tiene activos o pasivos distintos del peso
chileno y por lo tanto no esta afecto al riesgo de tipo de cambio en la valorizacién de sus activos.

Estimacion del Valor Razonable y Criterios de Valorizacion

Por definicion “valor razonable” (Fair Value) es el precio que alcanzaria un instrumento financiero, en un
determinado momento, en una transaccién libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente
informadas e independientes entre si. Por tanto, el valor razonable de un instrumento financiero debe estar
debidamente fundado y reflejar el valor que la entidad recibiria o pagaria al transarlo en el mercado (Nivel
1).

La Administradora ha definido como un objetivo fundamental la salvaguarda de los principios de
independencia, integridad, unidad y homogeneidad en la obtencion y utilizacion de las variables de mercado
necesarias para la correcta valoracion de las operaciones y posiciones gestionadas, que consecuentemente,
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determinan los riesgos asumidos y los resultados obtenidos, por consiguiente la tasa de mercado utilizada
para realizar la valorizacion de los instrumentos de deuda nacionales que componen la cartera del fondo
sera aquella proveniente de la aplicacion del modelo o metodologia de valorizacién indicado por la
Comision para el Mercado Financiero.

Dicho modelo considera, entre otros, los siguientes elementos principales:

El modelo entrega diariamente tasas de valorizacion para instrumentos de deuda de corto plazo y de
mediano y largo plazo que se transen en algun mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadistica diaria de precios y montos, y que sea representativo del mercado nacional.

Si en el dia de la valorizacion, existen “transacciones validas” para un titulo en el mercado definido por
el modelo, la tasa entregada por éste para valorizar dicho instrumento corresponde a la tasa promedio
ponderada por monto de dichas transacciones.

En caso de no existir “transacciones validas™ para un instrumento el dia de la valorizacion, el modelo
considera, para la determinacion de la tasa de valorizacion, las “transacciones validas” de ese mismo dia
correspondientes a otros instrumentos que pertenezcan a la misma “categoria” que el titulo en cuestion,
segun ésta sea definida por el modelo.

En el evento que en el dia de la valorizacion no existan “transacciones validas” de un determinado titulo,
o de algun instrumento perteneciente a su misma “categoria”, el modelo estima una tasa para valorizar
ese instrumento.

(vi) Riesgo de Capital

El capital del fondo estd compuesto por los activos netos atribuibles a los participes de las cuotas en
circulacion. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar de
manera significativa diariamente, ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecién
de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
participes y mantener una solida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion
del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo siguiente:

Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos liquidos y ajustar la
cartera del fondo para tener la capacidad de pagar a los participes de cuotas en circulacion.

Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del Fondo, lo cual
incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir permanencias y suscripciones
minimas.

La Administracion controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a participes de
cuotas en circulacion.
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Adicionalmente, la Administradora posee los controles necesarios de tal manera de cumplir con el articulo
N° 5 de la Ley 20.712, la cual exige tener un patrimonio minimo o activos netos de UF 10.000 y 50
aportantes, en caso de existir un inversionista institucional este nimero minimo no es considerado.

(5)  Juicios y estimaciones contables criticas

Estimaciones contables criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores
contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero se describen a continuacion.

Valor razonable de instrumentos financieros derivados e instrumentos que no cotizan en un mercado
activo o sin presencia bursatil

Eventualmente el Fondo podria mantener instrumentos financieros que no son cotizados en mercados
activos, tales como derivados extrabursatiles. Los valores razonables de tales instrumentos se determinan
utilizando la informacion de precios entregada por la agencia de servicios de fijacion de precios Risk
América. Esa informacion es validada y periédicamente revisada por personal experimentado del Fondo,
independiente de la entidad las cre6.
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(6) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo posee activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

(@) Activos
Al 31 de
diciembre de
2020
M$
Activos financieros a valor razonable con fecha en
resultados:
Instrumentos de capitalizacion 1.945.752
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 199.984
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias -
Otros instrumentos e inversiones financieras -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 2.145.736
Designados a valor razonable con efecto en resultados al inicio:
Instrumentos de capitalizacion -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias -
Otros instrumentos e inversiones financieras -
Total designados a valor razonable con efecto en resultados al
inicio -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 2.145.736
(b)  Efectos en resultados
Al 31 de
diciembre de
2020
M$
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos
financieros a valor razonable en efecto en resultados
(incluyendo los designados al inicio):
Resultados realizados 303
Resultados no realizados 56.222
Total ganancias 56.525
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados i
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos
designados al inicio a valor razonable con efecto en -
resultados
Total activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados 56.525

39



FONDO DE INVERSION ITAU HMC MEZZANINE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo comprendido entre el 30 de enero y el 31 diciembre de 2020

(c) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2020

% de activos

Instrumentos Nacional Extranjera Total
netos

M$ M$ M$ M$

Titulos de Renta Variable
Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anénimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion 1.945.752 - 1.945.752 90,3628
Certificados de dep6sitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -

Subtotal 1.945.752 - 1.945.752 90,3628
Titulos de Deuda
Dep6sito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras 199.984 - 199.984 9,2875

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - - - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - -
Bonos registrados - - - -
Titulos de deuda de securitizacion - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -

Subtotal 199.984 - 199.984 9,2875

Total 2.145.736 - 2.145.736 99,6503
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Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacion a
revelar relacionada, la NIIF 13 (Medicion del Valor Razonable) establece una jerarquia del valor razonable
que clasifica en tres niveles los datos de entrada de las técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor
razonable. La jerarquia del valor razonable otorga la mayor prioridad a los precios cotizados (sin ajustar)
en mercados activos para activos o pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la menor prioridad a
los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3). La jerarquia para los instrumentos
financieros medidos a valor razonable del Fondo son las siguientes:

- Inversiones financieras - Nivel 1
El fondo no mantiene inversiones financieras que se valoricen en precios de Nivel Il o Nivel 111,

(d) Movimiento de activos financieros a valor razonable por resultados

2020

M$
Saldo de inicio al 30 de enero -
Intereses y reajustes 138
Resultado en venta de instrumentos financieros 165
Diferencias de cambio -
Aumento/(disminucidn) neto por otros cambios en el
valor razonable 56.222
Compras 5.170.088
Ventas (3.079.887)
Otros movimientos (990)
Saldo final al 31 de diciembre 2.145.736

(7)  Activos financieros a valor razonable, con efecto en otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con efectos en otros
resultados integrales.

(8)  Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee activos financieros a costo amortizado.

9 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee inversiones valorizadas por el método de la participacion.
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(10)  Propiedades de inversién
Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee propiedades de inversion.

(11) Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2020, el fondo no posee cuentas y documentos por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las cuentas y documentos por pagar por operaciones es el
siguiente:

2020

M$
Gastos por pagar exento de IVA 3.679
Otras cuentas por pagar 246
Total 3.925

(12) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

(13) Préstamos

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee préstamos.

(14) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no registra otros pasivos financieros.

(15) Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar.
(16)  Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee ingresos anticipados.

(17) Otros activos y otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee otros activos y otros pasivos.
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(18) Interesesy reajustes

Al 31 de diciembre de 2020, los intereses y reajustes son los siguientes:

2020

Efectivo y efectivo equivalente -
Titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados: -
A valor razonable con efecto en resultados 138
Designado a valor razonable con efecto en resultados -
Activo financiero a costo amortizado -
Total 138

(19) Instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee instrumentos financieros derivados afectos a contabilidad
de cobertura.

(20) Efectivo y efectivo equivalente

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

2020
M$
Efectivo en bancos 7.531
Otros -
Total 7.531

(21) Cuotas emitidas

Al 31 de diciembre de 2020 las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 2.062.836, con un valor cuota de
$1.041,1378.

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Total cuotas Cuotas
Emision vigente emitidas comprometidas Cuotas suscritas  Cuotas pagadas
31-12-2020 2.062.836 - 2.062.836 2.062.836
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Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Cuotas
comprometidas Cuotas suscritas Cuotas pagadas Total
Saldo al Inicio - - - -
Colocaciones del periodo - 2.062.836 2.062.836 2.062.836
Transferencia - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 2.062.836 2.062.836 2.062.836

(22) Reparto de beneficios a los aportantes
Al 31 de diciembre de 2020 no se han efectuado repartos de beneficios a los Aportantes.

(23) Rentabilidad del Fondo

La rentabilidad del Fondo es la siguiente:
(@) Al 31dediciembre de 2020

Rentabilidad Acumulada

Tipo de rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 Ultimos 24
% meses meses

Nominal 2,5680 - -

Real (0,0182) - -

(24)  Valor econémico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no realiza valorizacion econdémica de su valor cuota.

(25) Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion

El Fondo no mantiene inversiones acumuladas en acciones o en cuotas de Fondos de inversion emitidas por
un mismo emisor, de los Fondos administrados.

(26) Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee excesos de inversion.
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(27)  Consolidacion de subsidiarias e informacion de asociadas, gravdmenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee inversiones en subsidiarias e informacion en asociadas.
Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee gravdmenes y prohibiciones.
(28) Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

El detalle de la custodia al 31 de diciembre de 2020, es el siguiente:

CUSTODIA DE VALORES

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
Total de Total de
Monto |_nver5|ones en To_tal de Monto |_nver5|ones en Total de activo
. instrumentos activo del . instrumentos
custodiado - custodiado o del Fondo

emitidos por Fondo emitidos por

ENTIDADES emisores emisores
M$ % % M$ % %

Empresas de Deposito de

Valores - Custodia Encargada 2.145.736 100 99,6503 - - -
por sociedad Administradora

Empresas de Depdsito de

Valores - Custodia Encargada - - - - - -
por Entidades Bancarias

Otras Entidades - - - - - -
TOTAL CARTERA DE

INVERSIONES EN

CUSTODIA 2.145.736 100 99,6503 - - -

(29) Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra
o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

La Administradora tendra derecho a la siguiente Remuneracion:

(@ Remuneracion de cargo del Fondo

Serie Remuneracion Fija Remuneracion Variable
R Hasta un 0,9044% anual (IVA incluido) No
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Base de Célculo en caso de % de la remuneracidn fija

El porcentaje de remuneracion fija indicado en este punto, sera aplicado sobre el monto que resulte de
agregar al valor neto diario de la serie de cuotas, antes de remuneracion de los respectivos rescates que
corresponda pagar al dia siguiente. Por su parte, el monto recibido por concepto de aportes de la serie de
cuotas, realizados con anterioridad al cierre de operaciones del Fondo, se considerard afecto a
remuneracion. La remuneracion antes indicada se devengara diariamente. El total de esta comision ascendio
a M$11.717, quedando pendiente de pago M$1.645 al 31 de diciembre de 2020.

El Fondo es administrado por Itad Administradora General de Fondos S.A.
(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, entidades relacionadas a la misma y otros
La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representan al

empleador o que tengan facultades generales de administracion, mantienen las siguientes cuotas del Fondo
segun se detalla a continuacion:

NuUmero de cuotas a NUmero de Numero de NUmero de cuotas Monto en
. cuotas . .
comienzos del . cuotas rescatadas  al cierre del cuotas al cierre
adquiridas en el
SERIER % periodo periodo en el periodo periodo del periodo

Sociedad administradora - - - - -
Personas relacionadas - - - - -
Accionistas de la sociedad

administradora - - - - -
Personal clave de la

administracion - - - - -

(30)  Garantia constituida por la sociedad Administradora en beneficio del Fondo (Articulo 12y 13
de la Ley Unica de Fondos N°20.712)

Al 31 de diciembre de 2020 el detalle de la garantia constituida es el siguiente:

Representante de Monto Vigencia
Naturaleza N° Boleta Emisor los Beneficios UF (Desde - Hasta)
Boleta de 10-01-2020—
garantia 031451 Itat Corpbanca Itat Corpbanca 10.000 10-01-2021
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(31) Otros ingresos y gastos de operacion

a) Al 31 de diciembre de 2020 el detalle de otros ingresos es el siguiente:

2020

M$
Multas pagadas al Fondo 13.755
Total 13.755

b) Al 31 de diciembre de 2020 el detalle de otros gastos es el siguiente:

2020

M$
Otros gastos 6.861
Total 6.861

(32) Informacion estadistica

La informacion estadistica por serie de cuota para el dltimo dia de cada mes por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2020, se detalla a continuacion:

Serie R
Mes VaICOLCI;[;brO Valor Mercado Cuota Patrimonio  N° Aportantes
M$ M$ M$ N°

Enero 1.014,9782 "No hay informacion” 558.147 41
Febrero 1.013,7079 "No hay informacién” 568.114 42
Marzo 1.014,1907 "No hay informacion" 568.385 42
Abril 1.019,5239 "No hay informacion" 571.374 42
Mayo 1.023,4248 "No hay informacion" 573.560 42
Junio 1.022,0265 "No hay informacién" 572.776 42
Julio 1.022,6044 "No hay informacion" 2.109.465 44
Agosto 1.023,9093 "No hay informacién” 2.112.157 44
Septiembre 1.026,2368 "No hay informacion” 2.116.958 44
Octubre 1.031,8677 "No hay informacion” 2.128.574 44
Noviembre 1.038,6688 "No hay informacién” 2.142.603 44
Diciembre 1.041,1378 "No hay informacién" 2.147.697 44
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(33) Sanciones

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo y sus Administradores no han sido sancionados por la CMF ni por
otras autoridades administrativas.

(34) Hechos relevantes

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud designo el brote de la enfermedad por
coronavirus 2019 ("COVID-19") como una emergencia de salud publica de importancia internacional. En
Chile, con fecha 16 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud declaré al COVID-19 en etapa 4 lo que implica
una serie de medidas para contener su propagacion y con fecha 18 de marzo de 2020 se decret6 Estado de
Excepcion Constitucional de Catastrofe en todo el territorio nacional. Como parte de las medidas sanitarias
que se han adoptado para enfrentar esta situacion, tanto a nivel local como internacional, se incluyen, entre
otras, la restriccion de circulacion de las personas y el cierre de fronteras, lo cual se espera afecte de manera
significativa la actividad econémica y los mercados en general. En relacién a esto Gltimo, se ha observado,
entre otros efectos, una fuerte alza del Dolar estadounidense, una caida importante en los indices accionarios
y una caida sostenida en el precio del cobre.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros las operaciones del Fondo no han sufrido efectos
significativos como consecuencia de esta situacion. Sin embargo, por las caracteristicas de sus actividades
podrian existir efectos.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no es posible estimar los impactos adicionales
que tendra el desarrollo de esta situacion en el futuro.

En sesion extraordinaria de Directorio de la Administradora celebrada el dia 16 de marzo de 2020, se acordo
designar a partir de esa fecha al sefior Juan Pablo Araujo, en reemplazo del sefior Wagner Guida, como
Gerente General de la Sociedad, quién pasara a desarrollar actividades en la matriz de la Sociedad, Banco
Itai Corpbanca.

(35) Hechos posteriores

El 10 de enero de 2021 la Sociedad Administradora renové la Boleta de Garantia N° 55183 por UF 10.000
constituida en beneficio del Fondo y con vigencia hasta el 10 de enero de 2022.

Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de emision de los presentes estados financieros (30 de marzo de

2021), no han ocurrido otros hechos posteriores de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar
en forma significativa, los saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros.
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(@) Resumen de Cartera de Inversiones

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Monto invertido al % Invertido
31/12/2020 sobre activo
en M$ del Fondo
Descripcion Nacional ~ Extranjero Total

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades

andnimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - -
Cuotas de fondos de inversion 1.945.752 - 1.945.752 90,3628%
Certificados de depésitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Bonos registrados - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales 199.984 - 199.984 9,2875%
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades anonimas inmobiliarias y concesionarias - - - -
Otras inversiones - - - -

Totales 2.145.736 - 2.145.736 99,6503%
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(b) Estado de resultado devengado y realizado

Descripcién

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades anonimas
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos
Enajenacion de Certificados de Deposito de Valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda
Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones
Otros

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de depdsitos de valores
Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacioén de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos
Valorizacion de Certificados de Deposito de Valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda
Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL PERIODO

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora
Remuneracién del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del fondo
Otros gastos

Diferencias de cambio

RESULTADO NETO DEL PERIODO
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Al 31 de
diciembre de
2020
M$

14.058

13.755
(8.642)

(8.-534)

(-108)

64.864

64.756

108

(18.578)

(11.717)

(6.-861)

51.702
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(c) Estado de utilidad para la distribucion de dividendos

Al 31 de
diciembre de
2020
Descripcion M$

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL PERIODO (13.162)

Utilidad neta realizada de inversiones 14.058
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (8.642)
Gastos del periodo (menos) (18.578)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) -

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) -

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES -

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) -
Dividendos definitivos declarados (menos) -

Pérdida devengada acumulada (menos) -

Pérdida devengada acumulada inicial (menos) -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) -

Ajuste a resultado devengado acumulado -
Por utilidad devengada en el periodo (mas) -
Por pérdida devengada en el periodo (mas) -

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (13.162)
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