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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 29 de febrero de 2012

Alos sefiores Administradores de
Fondo Mutuo Itad Small Cap Brasil

Hemos efectuado una aunditorfa a los estados de situacién financiera de Fondo Mutuo Itati Small Cap
Brasil al 31 de diciembre de 2011y 2010, al estado de situacién financiera de apertura al 01 de enero de

-2010-y-a'los correspondientes-estados-de-resultados-integrales;-de-cambios-en-el-activo-neto-atribuible ———— -

a los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracién de Fondo Mutuo Ttad Small Cap Brasil, Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en las auditorias que
efectuamos. -

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren gue planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grade de seguridad que los estados financieros estin exenics de representaciones
incorrectas significativas. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también
comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una base
razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo Itad Small Cap Brasil al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

M:// Ao bix (oo pn

Roberto J. Villanueva B. —
RUT: 7.060.344-6

| PricewaterhouseCoopers, Av. Andrés Bello 2711 — Pisos 2, 3, 4y 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 -Teléfono: (56) (2) 940 0000 — www,pwe.cl
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activo

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable can efecto en resultados

Activos financieros & valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia
Activos financieros 2 costo amortizado

Cuentas por cobrar a intermediarios

Olras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activa
Pasivo
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pager a intermediarios
Rescates por pagar
Remuneraciones sociedad administradora
QOtros documentos y cuentas par pagar
Otros pasivos

Total pasivo (gxcluide el activo neto atribuible a participes)

Activo neto atribuible a los participes

Nia

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al'l de enero
de 2011 de 2050 de 2010
MUSD MUSD MUSD

401 1270 217
12,382 21,661 9.953
49 319 -
12832 1310 10,170
. T .
7 26 1
[7 7 3
9 10 4
M 23.200 10.166
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos/pérdidas de la operacién

Intereses y reajustes

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efective equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasives financieros
a valor razonable con efecto en resultado

Resultado en venta de instrumentos financieros

Otros

Total Ingresos/pérdidas netos de Ja operacién

Gastos

Comisién de administracion

Honorarios por custadia y administracién
Costos de transacciones

Otros gastos de operacitn

Total gastos de operacién
Utilidad /(pérdida} de la operacién antes de impuesto
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior
Utilidad /(pérdida) de la operacién después de impuesto

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de Ia operacién antes de distribucion de beneficios

Distribucién de beneficios

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacién después de distribucitn de beneficios

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2011 2010
MUSD MUSD
(5.030) 3.184
90 20
(4.040) 3.204
(5613 (390)
2 -
(563 350)
(5503 2.814
(5.503) 2.814
(5.503) 7.314
(5.503) 2.814

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de

Seria A Serin F 200
MUSD MUSD MUSD
Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero 22,169 1.031 23.200
Apories de cuotas 4,864 59 4,923
Rescate de cuotas {9.868) {10) (9.878)
Aumento neto originado por transacciones de cuolas (5.004) 419 (4.955)
Aumento/(disminucidn} de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios {5.226) (277 (5.503)
Distribucion de beneficios
En efective . . .
En cuotas - - -
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios (5.226) (277) {5.503)
Activo nete ateibuible a los participes al 31 de diciembre 11.939 803 12.742

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados {inancieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2010

Al 31 de diciembre de

Seria A Seria F 2010
MUSD MUSD MUSD

Activo neto atribuible a les participes al 1 de enero 10.166 - 10.166
Aportes de cuotas 29132 1.031 30,163
Rescate de cuotas {19.943) (19.943)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas 9.189 1.031 10,220

Aumentoe/(disminucion) de activo neto atribuible a participes criginadas por

actividades de la operacitn antes de distribucitn de beneficios 2.814 - 2814
Distribucidn de beneficios
En efectivo - - -
En cuotas - - -

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacitn después de distribucion de beneficios 2.814 - 2.814
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre 22.169 1.031 23.200

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financicros.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - METODO INDIRECTO

Al 31 de diciembre

Flujos de efectivo originados por actividades de operacién

Aumento/{disminucién) de active neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacién

Subtotal ajustes

(Aumento)/disminuciones neta de cuentas por pagar o por cobrar a la Sociedad administradora
(Aumento)/disminuciones neta de cuentas por pagar o por cobrar a intermediarios

Aumento nete de otros deudores o acreedores

Aumento nete de activos financiercs a valor razonable con efecto en resultade

Aumento neto de pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Al31 de diciembre

Subtotal efectivo utilizado en aperaciones

Flujo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efective originados por actividades de financiamiento

Distribuciones pagadas a participes (-)
Colacaciones de cuotas en circulacién (+)
Rescate de cuotas en circulacion (-)
Otros

Flujo nete utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efective y efective equivalente

Saldo Inicial de efective y efectivo equivalente

Saldo Final de efectivo y efectivo equivalente

de 2011 de 2010
MUSD MUSD
(5.503) 2814
10 29
253 7
47
9,279 (12.087)
9,580 (11681)
4.086 (9.167)
4923 30163
(9.878} (19.943)
(4.955) 10,220
(869} 1.053
1.270 217
401 1270

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO ITAU SMALL CAP BRASIL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo Mutuo Itad Small Cap Brasil es un Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de
Capitalizacion Extranjero - Derivados, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccién de
su oficina registrada es Enrique Foster 20, piso 5, Las Condes.

El objetivo del Fondo es obtener una rentabilidad atractiva en el largo plazo mediante el manejo selectivo
de una cartera diversificada, principalmente compuesta por acciones de empresas de baja capitalizacién
bursatil del mercado brasilefio. El riesgo involucrado en este Fondo estd determinado per la naturaleza de
los instrumentos en los que puede invertir, instrumentos que se indican en la politica especifica de
inversiones de este reglamento.

El fondo invertird a lo menos el 90% del valor de sus activos en instrumentos de capitalizacién; y un
méxime del 10% del valor de sus activos en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo. Del
total del fondo, al menos el 60% estard invertido en acciones de empresas de baja capitalizacion bursatil
(Small Cap Brasil) que pertenezcan a emisores cuyos principales actives se encuentren localizados en la
zona geografica a que hace referencia la denominacién del fondo, sin perjuicio del pais en que se transen,
o en cuotas de Fondos de Inversién abiertos o cerrados o Fondos Mutuos que dentro de sus carteras de
inversién incluyan mayoritariamente este tipe de instrumentos.

Con fecha 11 de marzo de 2010, mediante resolucién exenta N° 189 la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobd el reglamento interno vigente a la fecha de los presentes estados financieros.

Modificaciones al reglamento internoe:

a) Se crea la nueva serie F, familia de fondos con su estructura de remuneracion y comisidn.
b) En el acdpite condiciones generales, se especifican las caracteristicas de la actual serie unica que
ahora se convierte en Serie A y de la nueva Serie F.

El dia 30 de diciembre de 2011 fue aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros el nuevo
reglamento interno, el cual empezard a regir en enero del 2012.

Las actividades de inversién del fondo son administradas por Itai Chile Administradora General de
Fondos S.A. Su existencia fue autorizada por Resolucidn Exenta N®138 de fecha 5 de marzo de 2002, de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la administracion el 29 de
febrero de 2012,

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI{TICAS CONTABLES

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos estados financieros se exponen a
continuacién. Estos principios han sido aplicados sisteméticamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.
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2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fondo Mutuo Small Cap al 31 de diciembre de 2011 constituyen los
primeros estados financieros del fondo preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

En la preparacidn de los presentes estados financieros la Administradora ha utilizado su mejor saber y
entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales. Para la preparacion de
los saldos de apertura al 1 de enero 2010, el Fondo ha aplicado los requerimientos de la NIIF “Adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, tal como se describe en Nota
3.

Los estados financieros han sido preparados bajo la convencién de costo histérico, modificada por la
revalorizacién de activos financieros y pasivos financieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resultados. Las excepciones y exenciones a la aplicacién
retrospectiva de NIIF, adoptada segin NIIF 1, se defallan en Nota 3.

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del fondo. Estas dreas que implican un mayor nivel de discernimiento o
complejidad, o 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,
se presentan en fa Nota 6.

Nuevos pronunciamientos contables

4) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para log
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero 2011:

Normas ¢ interpretaciones

Obligatoria para ejercicios

Normas € interpretaciones =T :
3 iniciados a partir de

NIC 24 (revisada) “Revelacion de parte relacionadas” 01/01/2011

Emitida en noviembre de 2009, reemplaza a NIC 24 (2003), remueve el requisito, para
entidades relacionadas del gobierne, de revelar todas las transacciones con entidades
gubernamentales y sus relacionadas, incorporando precisiones para éstas, clarificando
y simplificando la definicién de parte relacionada.

CINIIF 19 “Cancelacién de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio” 01/07/2010

Emitida en noviembre de 2009, clarifica el tratamiento contable cuando una empresa
renegocia los términos del pasivo con su acreedor y éste acepta cancelar total o
parcialmente la deuda mediante la emision de acciones u otro instrumento de
patrimonio de la entidad. Requiere el registro de un resultado caleulado como la
diferencia entre el valor de libros del pasivo y el valor razonable del instrumento de
patrimonio propio emitido a cambic.
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Enmiendas y mejoras

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”

Emitida en octubre de 2009, modifica el tratamiento de los derechos de emisidn
denominados en moneda extranjera. Para aquellos derechos de emisién ofrecidos por
un monto fijo de moneda extranjera, la practica anterior requeria que tales derechos
sean registrados como obligaciones por instrumentos financieros derivados. La
enmienda sefiala que si tales instrumentos son emitidos a prorrata a todos los
accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto fijo de dinero,
éstos deben ser clasificados como patrimonio independientemente de la moneda en la
cual el precio de ejercicio esta fijado.

NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera”

Emitida en ¢nero de 2010, aclara la fecha correspondiente a la exencion de presentar la
informacion comparativa requerida por NIIF 7.

CINIIF 14 “NIC 19— El Limite de un Activo por Beneficios Definidos, Obligacitn de
Mantener un Nivel Minimeo de Financiacién y su Interaccién”

Emitida en noviembre de 2009, remueve consecuencia involuntaria de la redacecion de
la norma que impedia reconocer el activo por prepagos recuperados en el tiempo a
través de menores reconocimientos de fondeo de planes de activos para beneficios
definidos.

Mejoras a las Normas internacionales: Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en mayo
de 2010 para un conjunto de normas ¢ interpretaciones, Las fecha efectivas de adopcidn
de estas modificaciones menores varian de esténdar en estandar, pero la mayoria tiene
fecha de adopcidn 1 de enero de 2011:

NIIF 1 “Adopei6n por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”

NIIF 3 (revisada) “Combinacién de Negocios”

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones”

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”
NIC 34 “Informacién Intermedia”

IFRIC 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”

Obligatoria para ejercicios
iniciados a partir de

01/02/2010

01/07/2010

01/01/2011

01/01/2011

01/07/2010
01/01/2010
01/01/2011
01/07/2010
01/01/2011
01/01/2011

La adopcién de fas normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo

en los estados financieros de la Sociedad.

b} Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2011, para las

cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas,
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Normas ¢ interpretaciones

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados™

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye modificaciones a las revelaciones
de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio solo a estados financieros separados, dade que los
aspectos vinculados con la definicidén de control y consolidacién fueron removidos e
incluidos en la NIIF 10. Su adopcidn anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la NIC 28,

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacién de entidades de
propésito especial y partes de la NIC 27 “Estados financieros consolidades”. Establece
clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicion de control, asi como los
principios para la preparacién de estados financieros consolidados. Su adopcion
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las
NIC 27 y 28.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente™. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacién del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacion proporcional de entidades bajo control
conjunto. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades”

Emitida en mayo de 2011, aplica para aguellas entidades que poseen inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28

NIIF 13 “Medicion del valor razonable”

Emitida en mayo de 2011, retine en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.

10

Obligatoria para ejercicios
iniciados a partir de

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013
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Obligatoria para ejercicios

Enmiendas y mejoras o .
iniciados a partir de

NIC 1 “Presentacidén de Estados Financieros” 01/07/2012

Emitida en junio 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere que los
ftems de los Otros Resultados Integrales se deben clasificar y agrupar evaluando si
serdn potencialmente reclasificados a resultados en periodas posteriores. Su adopeién
anticipada estd permitida

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™ 01/01/2012

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcién a los
principios generales de NIC 12 para la propiedad para inversién que se midan usando el
modelo del valor razonable contenido en la NIC 40 “Propiedad de inversién”, la
excepcion también aplica a la propiedad de inversién adquirida en una combinacion de
negocio si luego de la combinacién de negocios el adquiriente aplica el modelo del
valor razonable contenide en NIC 40. La modificacién incorpora la presuncién de que
las propiedades de inversion valorizadas a valor razonable, se realizan a través de su
venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias temporales originadas por éstas la
tasa de impuesto para operaciones de venta. Su adopcion anticipada estd permitida.

NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidon 01/07/2011
Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencién para
hiperinflacién severa: permite a las empresas cuya fecha de transicién sea posterior a la
normalizacién de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a valor razonable
como costo atribuido; ii)

Remocion de requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fija incluida en laNIIF 1 a
fecha de transicién, para aquellas operaciones que involucran baja de activos
financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en su reconccimiento
inicial.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” 01/07/2011

Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacion para las
transacciones que implican transferencias de activos financieros.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas inversiones mediante
la aplicacién del método de la participacion. Su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificaci6n a la NIC 27.

La administracién de la Sociedad estima que la adopcidn de las normas, enmiendas € interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el perfodo de su
primera aplicacién.

11
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¢) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes, adoptadas de manera anticipada para el
gjercicio 2011

Normas e interpretaciones Obligatoria
para ejercicios
iniciados a

partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ 01/01/2013
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacién y medicién de activos ()dllfgt;g‘:)?!s
financieros. .
segln
Posteriormente esta norma fue meodificada en noviembre de 2010 para incluir el enmienda
tratamiento y clasificacién de pasives financieros. Su adopeion anticipada es permitida, aprobada en
diciembre de
2011

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2011 y del 2010.

2.2. Conversién de moneda extranjera
a)  Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local y extranjero, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en délar americano. La principal
actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y extranjeros y en instrumentos
derivados nacionales y extranjeros entregando una alta rentabilidad comparada con otros productos
disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en
délar americano. La administracién considera el délar americano como la moneda que representa mas
fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en délares americanos, que es la moneda funcional y de presentacion del
Fondo.

b) Transacciones y saldos

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando
el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

31-12-2011 31-12-2010
¥ $
Délar 519,20 468,01
UF 22.294,03 21.455,55

Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a valor razonable son incluidas en
¢l estado de resultados integrales en la linea diferencias de cambio netas sobre activos financieros a valor

razonable.
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23 Activos y pasivos financieros
23.1 Clasificacién
2.3.1.1  Activos financieros a valor razonable

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacidén (venta o retrocompra en el corto plazo} o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales
existe evidencia de un escenario real reciente de realizacién de beneficios de corto plazo. Los derivados
son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopté la politica de no
utilizar contabilidad de cobertura,

23.1.2  Otros Activos y pasivos financieros

El fondo no mantiene instrumentos financieros derivados en posicién activa o pasiva, ni realiza ventas
cortas,

Los pasives financieros, tales como de otros documentos y cuentas por pagar, y las remuneraciones
adeudadas a la sociedad administradora, se miden a su costo amortizado.

23.2 Reconocimiento, baja y medicién

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la negociacion, la
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar ¢ vender la inversidn, Los activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, y con posterioridad a TIR de compra o ¢osto
amortizado.

Los costos de transaccion se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a
costo amortizado y otros pasives.

Los costos de transaccicnes son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros,
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacién pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad,

24 Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable

No se establece una provisién por deterioro de valor de activos financieros a valor razonable dado que el
valor de los montos correspondientes a activos financieros a valor razonable (incluyendo cuentas por
cobrar a intermediarios), no existe evidencia objetiva de que ¢l Fondo no ser4 capaz de recaudar todos los
montos adeudados por el instrumento,

2.5 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depdsitos a la vista y otras inversiones de corte plazo de
alta liquidez utilizados para administrar su caja.
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2.6 Cuotas en circulacién

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcidn del participe. E] Fondo ha emitide 3
series de cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto al tipo de inversionista. De acuerdo
con lo descrito, las cuotas se clasifican como pasivos financieros.

Las cuotas en circulacién pueden ser rescatadas sélo a opcidn del participe por un monto de efectivo igual
a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate,

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de cada serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

2.7 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

2.8 Tributacidén

El Fondo estd domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningtn impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion aplicados por
ciertos paises sobre ingresos por inversién y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se registran
sin rebajar los impuestos de retencién en el estado de resultado, Los impuestos de retencidn se presentan
como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el rubor Impuestos a las ganancias por
inversiones en el exterior,

2.9 Garantias
El Fondo no mantiene instrumentos en garantia.

NOTA 3. TRANSICION DE LAS NIIF

3.1. Base de la transicién a las NITF
3.1.1. Aplicacion de NITF 1

Los estados financieros del Fondo Mutuo Itad Small Cap por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011, han sido preparado de acuerdo con la normativa IFRS.

La fecha de transicién es el 1 de enero de 2010, para lo cual ha preparado su estado de situacién
financiero de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF por el Fondo Mutuo Itad
Small Cap es el 1 de enero de 2011,

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas de las excepciones optativas a la aplicacién retroactivas de la NIIF, segin se
detalla a continuacion:

- Valorizacion inicial de activos y pasivos financieros a su valor razonable.
3.2. Declaracién de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, los
estados financieros deben utilizar los criterios y disposiciones contables indicadas por esa
Superintendencia y en todo aquello que no sea tratada por ésta, deben cefiirse a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IABS).

14



A Administradora
LELY General de Fondos

3.3. Conciliacién entre NIIF y Principios contables chilenos.

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran que no existe un impacto de la transicién a las
NIIF en el Fondo Mutuo Itad Small Cap. La conciliacién proporciona la transicién con los siguientes
detalles:

» Resumen de la conciliacion de activos netos al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
¢ Conciliacion de activos netos al 1 de enero de 2010
=  Conciliacion de activos netos al 31 de diciembre de 2010,

3.3.1. Resumen de la conciliacion de activos netos al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

Al Al
01/01/2010 31/12/201¢0
MUSD MUSD
Total activos netos segin
principios contables previos 10.170 23.310
Ajustes - -
Efecto acumulado de otros conceptos
no significativos - -
Total activos netos segin
NUEvas normas 10.170 23.310
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3.3.2. Conciliacién de activos netos al 1 de enero de 2010

Saldos
Principios Efectos de la Saldos IFRS
Contables transicién a IFRS 01.01.2010
Chilenos
MUSD MUSD MUSD
Activo
Efectivo y efectivo equivalente 217 - 217
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 9.953 - 9,953
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia - - -
Activos financieros a costo amortizado - - -
Cuentas por cobrar a intermediarios - -
Otras cuentas por cobrar - - -
Otros activos - - -
Total active 10.170 10.170
Pasivo
Pasivos financicros a valor razonable con efecto en resultados - - -
Cuentas por pagar a intermediarios - - -
Rescates por pagar 1 - 1
Remuneraciones sociedad administradora 3 - 3
Otros documentos y cuentas por pagar - - -
Otros pasivos - - -
Total pasive (excluido el active neto atribuible a participes) 4 4
Activo neto atribuible a los participes 10,166 10.166
3.3.3. Conciliacién de activos netos al 31 de diciembre de 2010
Saldos
Principios Efectos dela Saldos IFRS
Contables transicién a IFRS 31.12.2010
Chilenos
MUSD MUSD MUSD
Active
Efectivo y efectivo equivalente 1,270 - 1276
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 21.661 - 21.661

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia - - -
Activos financieros a costo amortizado - - -
Cuentas por cobrar a intermediarios 319 - 379
Otras cuentas por cobrar . - -
Gtros activos - - -

Total activo 23.310 23310

Pasivo

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - - -
Cuentas por pagar a intermediarios 17 - 77
Rescates por pagar 26 - 26
Remuneraciones sociedad administradora 7 - 7

Otros documentos y cuentas por pagar - -
Otros pasivos -

Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes) 1o 110
Activo neto atribuible a los participes 23.200 23.200
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3.3.4. Conciliacion del Resultado integral para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Saldos

1
Principios f::ﬁts‘zl‘;z " Saldos IFRS
Contables 31.12.2010
i IFRS
Chilenes
MUSD MUSD MUSD
Ingresos/pérdidas de la eperacién
Intereses y reajustes - - .
Ingresos por dividendos -
Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a coste amortizado - - .
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efective equivalente - - -
Cambios netos en valor razenable de activos financieros y pasivos financieros
a valor razonable con efecto en resultado 3.184 - 3.184
Resuitado en venta de instrumentos financieros 20 - 20
Otros . - .
‘Fetal Ingresos/pérdidas netos de la aperacién 3.204 3,204
Gastos
Comision de administracién (390) - (390)
Honorarios por custedia y administracién - - -
Costos de transacciones - - -
Otros gastos de operacion - - -
Total gastos de operacién 390 390
Utilidad /A(pérdida) de la operacién antes de impuesto 2.814 - 2.814
Impuesto a las ganancias por inversiones ¢n el exterior - - -
Utilidad /(pérdida) de ta operacién después de impuesto 2.814 - 2.814
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por 2.814 - 2,814
actividedes de la operaci6n antes de distribucion de beneficios
Distribucidn de beneficios - - -
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por 2.814 2.814

actividades de la operacion después de distribucion de beneficios
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NOTA 4. CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011, no se han efectuado cambios contables en
relacién con el gjercicio anterior.

NOTA 5. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversién vigente se encuentra definida en el reglamento interno del fondo aprobade por la
Superintendencia de Valores y seguros, segiin Resolucién Exenta Nro. 332 de fecha 6 de junio de 2010,
el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Enrique Foster Sur 20 piso 5 y en nuestro
sitio web www.itau.cl

a) Politicas de inversién en instrumentos nacionales.

% MAXIMO

INSTRUMENTOS DE DEUDA DEL
ACTIVO

1. Tnstrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile. 10%
2. Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones Financieras nacionales. 10%
3. Instrumentos inscritos en el Regisiro de Valores emitidos por sociedades andnimas u otras 10%
entidades registradas en el mismo registro.
4, Otros valores de oferta publica, de deuda, que auterice la Superintendencia de Valores y Seguros 10%
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION
1. Acciones emitidas por sociedades anénimas abiertas, que cumplan con las condiciones para 40%
ser consideradas de transaccion bursétil,
2, Acciones de sociedades anénimas abiertas, de las referidas en el articulo 13, ntimero 2, inciso 10%
segundo, del Decreto Ley N° 1.328 de 1976.
3. Opciones para suscribir acciones de pago, correspondientes a socicdades anénimas abiertas, 40%
que cumplen las condiciones para ser consideradas de transaccién bursétil.
4, Cuotas de participacion emitidas por fondos de inversién, de los regulados por la Ley N° 18.813 40%
de 1989.
3. Opciones para suscribir cuotas de fondos de inversién, de los regulados por la Ley N° 18.815 de
1929.
6. Moneda extranjera
7. Gtros valores de oferta piiblica de capitalizacién que autorice la Superintendencia de Valores y 100%
Sepuros.
INSTRUMENTOS DERIVADOS
1. Futuros 15%
2. Forwards 15%
3. Opciones 5%
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b} Politica de inversidn en instrumentos extranjeros.

% MAXIMO
DEL

INSTRUMENTOS DE DEUDA ACTIVO

TOTAL
1. Valores emitidos o garantizados por el Estado de un pais extranjero o por sus Bancos Centrales. 10%
2. Valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras 10%%
3, Titulos de deuda de oferta piblica, emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras.
4. Otros valores de oferta pliblica, de deuda que autorice la Superintendencia de Valeres y Seguros, 10%
INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION
1, Acciones de transaccion bursatil, emitidas por socicdades o corporaciones extranjeras, o titulos 100%
representativos de éstas, tales como A.D.R.
2. Cuotas de fondos de inversién abiertos 100%
3, Cuotas de fondos de inversién cerrados 100%
4, Otros valores de oferta poblica, de capitalizacién que autorice la Superintendencia de 100%
Valores y Seguros.
INSTRUMENTOS DERIVADOS
1. Futuros
2, Forwards
3. Opciones
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% MAXIMO

DEL

PORCENTAJE MAXIMO DE INVERSION POR PAIS ORIGEN DEL EMISOR ACTIVO
TOTAL

Alemania 100%
Argentina 100%
Australia 100%
Ausiria 100%
Bahamas 100%
Barbados 100%
Bélpica 100%
Bolivia 100%
Brasil 100%
Bulgaria 100%
Canadi 100%
Chile 100%
China 100%
Colombia 100%
Corea del Sur 100%
Costa Rica 100%
Croacia 100%
Dinamarca 100%
Egipte 100%
E.Arabes Unidos 100%
El Salvador 100%
Espaiia 100%
Estados Unidos 100%
Filipinas i00%
Finlandia 100%
Francia 100%
Grecia 100%
Guatemala 100%
Holanda 100%
Honduras 100%
[Hong Kong 100%
Hungria 100%
India 100%
Indonegsia 100%
Irlanda 100%
Islandia 100%
ltalia 100%
Jamaica 100%
| Japon 100%
Kuwait 100%
Luxemburgo 100%
Malasi 100%
México 100%
Nicarapgua 100%
Noruega 100%
Nueva Zelanda 160%
Panamd 100%
Paraguay 100%
Perd Nuevo 100%
Polonia 100%
Portugal 100%
Puerto Rico 100%
Reino Unido 100%
Repiblica Checa 100%
Rep. Dominicana 100%
Rumtania 100%
Rusia 100%
Singapur 100%
Sudafrica 100%
Suegia 100%
Suiza 130%
Tailandia 100%
Taiwan Nuevo 100%
Turquia 100%
Uruguay 100%
Venezuela 100%
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% MAXIMO

DEL

PORCENTAJE MAXIMO DE INVERSION POR MONEDA ACTIVO
TOTAL

Euro 100%
Peso Argentino 100%
Délar Australiano 100%
Délar Bahamés £00%
Daolar de Barbados 100%
Boliviano 100%
Real 100%
Lev 100%
Délar Canadiense 100%
Peso 100%
Renmimby Ching 100%
Peso Colombiano 100%
Won 100%
Colén Costarritense 100%
Dinar Croata 100%
Corona de Dinamarca 100%
Lira Egipcia 100%
Dirham 100%
Colén Salvadorefio 100%
Dolar USA 100%
Peso Filipino 100%
Quetzal 100%
Lempira 100%
Délar Hong Kong 100%
Forint 100%
Rupia India 100%
Rupia Indonesia 100%
Coronas de Islandia 100%
Délar Jamaiguine 100%
Yen 100%
Dinar de Kuwait 100%
Ringgit Malayo 100%
Peso Mexicano 100%
Cérdoba 100%
Corona Noruega 100%
Délar de Nueva Zelanda 100%
Balboa 100%
Guarani 100%
Nuevo Sol 100%
Zloty 100%
Délar de USA 100%
Libra Esterlina 100%
Corona Checa 100%
Peso Dominicano 100%
Leu 100%
Rublo Ruso 100%
Délar de Singapur 100%
Rand Sudafricano 100%
Corona Sueca 100%
France Suizo 100%
Baht 100%
Dolar de Taiwan 100%
Lira Turca 100%
Peso Uruguayo 100%
Bolivar 100%
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NOTA 6. RIESGO FINANCIERO

6.1. Politica de Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con lo establecido en la Circular N°® 1.869 de la
Superintendencia de Valores y Seguros ha implementado un “Manual de Gestién de Riesgos y Control
Interno”, con el objetivo de establecer los lineamientos generales para una administracién eficiente de
los riesgos a los que se encuentra expuesta la Administradora, Fondos Vigentes, y en particular, cada
una de las dreas funcionales que se relacionan con los ciclos de Inversion; Aportes y Rescates; y
Contabilidad y Tesoreria, propuestos en dicha circular, Del “Manual de Gestién de Riesgos y Control
Interno”, se desprenden politicas para la administracién de los riesgos que son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos expuestos; fijar limites y controles adecuados; monitorear los
riesgos y velar por el cumplimiento de los limites establecidos.

Las politicas y estructuras de administracion de riesgo se revisan periddicamente con el fin de que
reflejen los cambios en las actividades de nuestra institucién. El “Manual de Gestién de Riesgos y
Control Interno” y las politicas que se desprenden deberdn ser revisadas y/o actualizadas anualmente o
con mayor periodicidad, segin la situacién lo amerite. La revision y/o actualizacion sera
responsabilidad de la Gerencia de Riesgos y Compliance, las cuales deberin ser aprobadas por el
Directorio de la Sociedad.

6.1.1. Estructura de la Administracién del Riesgo:

Ttail Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que
permite una adecuada segregacion para cumplir con las funciones de definicién, administracién y
control de todos los riesgos criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimismo destacan los
funcionamientos de los siguientes comités que robustecen las actividades de control, monitoreo,
administracién y validacion de las politicas vigentes,

s Comité de Inversiones Mensual: Se reine mensualmente con el objetivo de analizar el
escenario macroecondmico actual, nacional ¢ internacional. Su objetivo es direccionar la toma
de decisiones de forma estratégica.

s Comité de Inversiones Semanal: Discusion de los principales datos econémicos locales e
internacionales, analisis de las informaciones recibidas por analistas de empresas. Revisién de
las carteras y de performance. Objetivo de direccionamiento tictico.

»  Comité Riesgo Mercado: Se retne trimestralmente o en forma extraordinaria segin lo amerite
la situacién. Objetive es determinar los limites de riesgo de mercado para cada fondo vigente,
dar cuenta del monitoreo efectuado y propener modificaciones o mejoras a las metodologias
existentes.

e Comité de Riesgo Crédito: Se reine semestralmente o en forma extraordinaria segin lo
amerite la situacién. Objetivo es aprobar lineas de crédito por emisor y evalvar las lineas
vigentes.

» Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos; Es la instancia para revisar el
cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos,
ademas se proponen planes de accién y mitigacién segin corresponda y se discuten las
mejores précticas de mercado. Adicionalmente se revisan las nuevas regulaciones, adherencia
de productos, reclamos y resultados de auditorias.

e Comité de Intermediarios Financieros: Se refine semestralmente o en forma extraordinaria
segin lo amerite la situacién. Este comité es la instancia para la aprobacion o rechazo de
intermediarios financieros y/o evaluacién de estas, para que la Gerencia de Inversiones pueda
operar tanto en €l mercado local, como extranjero.
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* Comité de Productos: Se reldine mensualmente con el objetivo de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer el seguimiento a los productos, definir planes de accién y
asignar responsabilidades.

El Directorio es el organo encargado de la administracién de la sociedad y entre sus funciones estd la
definicion de los lineamientos estratégicos de la institucion y de supervisar la estructura de
administracion de riesgo, ademis es la instancia final de aprobacién y autorizacidén de manuales,
politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos.

El Gerente General de Itat Chile Administradora General de Fondos S.A. o a quien delegue la funcidn
es responsable de elaborar manuales, politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y
controles internos.

El Gerente de Riesgo y Compliance de Itall Chile Administradora General de Fondos S.A., es el
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, en cuya funcién se encuentra monitorear el
cumplimiento de las politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles
internos, proponer modificaciones si corresponde y capacitar al personal involucrado. El reporte de este
“Encargado de Cumplimiento y Control Interno” es al Directorio de la Sociedad, El Gerente de Riesgo
y Compliance podra delegar las funciones de contrel vinculadas a la realizacién de prucbas a los
Procedimientos y Controles a los colaboradores que componen la gerencia involucrada.

El Comité de Gestién de Riesgos y Controles Internos es la instancia para revisar el cumplimiento de
manuales, politicas y procedimientos de administracién de riesgos, ademés se proponen planes de
accién y mitigacién segin corresponda y se discuten las mejores practicas de mercado.

Auditoria Interna realiza revisiones regulares y especiales de los manuales, politicas, procedimientos y
controles de administracién de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria,
Gerente General y Directorio de la Sociedad.

6.1.2. Programa de Gestién de Riesgos y Controles Internos:

La forma de identificar y cuantificar los riesgos relevantes a que se enfrenta en el desarrollo de sus
funciones Itati Chile Administradora General de Fondos S.A. es por medio de una Matriz de Riesgos y
Controles la que es parte del proceso de Gestién de Matrices de Riesgos y Controles de Banco Itau
Chile y Empresas Filiales. La busqueda de mitigacién de los riesgos relevados es por medio de
manuales, politicas y procedimientos.

6.1.3. Estrategias de Mitigacién de Riesgos y Planes de Contingencia:

El Gerente General o a quien delegue esta funci6n, estard a cargo de la estrategia de mitigacién por
medio de la Matriz de Riesgos y Controles y elaboracién de Planes de Contingencia.

El Plan de Contingencia BRP (Business Recovery Plan} debe ser aprobado por el Directorio como
minimo dos veces al afio o con la periodicidad que se estime necesaria.

6.1.4. Funcién de Control:

Itatt Chile Administradora General de Fondos S.A. por medio del “Encargade de Cumplimiento y
Control Interno”, realiza diversas actividades para monitorear el cumplimiento de las Politicas y
Procedimientos elaborados para los ciclos del negocio.

Para esto se deben de tener presente las siguientes obligaciones:

s Verificar que su personal conozca y cumpla con los manuales, politicas y procedimientos
relacionados con la Gestién de Riesgos y Conirol Interno y con la estrategia de mitigacion de
riesgos y planes de contingencia, tocante a sus labores. De acuerdo a lo anterior, se cuenta con
la identificacién de las personas de todos los niveles jerdrquicos que se encargan de
administrar las funciones de Gestién de Riesgos y Control Interno de manera cotidiana, la cual
contiene un enunciado breve de sus respectivas responsabilidades.
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¢ Informes de Incumplimiento de Limites y Controles: emitir informes dirigidos a la Gerencia
General y al Directorio para documentar las instancias de incumplimiento de limites y
controles y las acciones adoptadas ante tales circunstancias.

+ Herramientas de Monitoreo: contar con herramientas necesarias que le permitan monitorear la
aplicacién de los procedimientos de Gestidn de Riesgos y Control Interno. Para ello podra
utilizar, entre otros, Matrices de Riesgos y Controles, Indicadores de Riesgos; Pérdidas
Operacicnales, Crediticias y de Mercado; registro de hallazgos de auditoria y eventos de
riesgos tecnoldgicos.

s  Evaluaciones de la Exposicion al Riesgo de los Fondos: efectuar evaluaciones periddicas de la
exposicién al riesgo de los fondos que administra, en relacién a pardmetros que la
administradora haya definido, especificando los responsables de efectuar esta labor.

* Pruebas de Control: efectuar pruebas periddicas a los mecanismos de control, con el fin de
verificar su funcionamiento. Estas pruebas deberan incluir una evaluacién de las instancias y
situaciones en las que no se cumplan los limites y controles y otros errores en la
administracién de riesgos y de los planes de acci6n adoptados para solucionar dichas
situaciones. Para ello, mantendrd una Matriz de Riesgos y Controles, en la que deberd
identificar los controles claves que mitiguen los riesgos identificados en cada uno de los ciclos
antes mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verifiquen la efectividad de los
controles.

6.1.5. Emisién de Informes;

El “Encargade de Cumplimiento y Control Interno™ le corresponderd la emision de los siguientes
informes:

e Acta de Comité Gestién de Riesgo y Compliance de periodicidad mensual que detalle los
incumplimientos detectados de los manuales, politicas y procedimientos definidos en el
periodo que se informa, por la aplicacién de los mecanismos de control, las circunstancias de
cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se repitan.

¢ Un informe de periodicidad trimestral (Periodo Enero — Febrere — Marzo y Periodo Julio —
Agosto — Septiembre) que detalle los incumplimientos detectados de los manuales, politicas y
procedimientos definidos en el pericdo que se informa, por la aplicacién de los mecanismos de
control, las circunstancias de cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se
repitan. Este informe sera enviado al Directorio y Gerente General en un plazo no superior a
15 dias de finalizado el trimestre que se informa.

e Un informe de periodicidad semestral (Periodo de Enero a Junio y Periodo de Julio a
Diciembre) que detalle el funcionamiento del sistema de control durante los seis meses
anteriores a la fecha de emisién. Este informe deberd incluir una descripcién de cémo ha
operado la estructura de control en los fondos respecto a los tres ciclos de negocio, esto €s,
ciclo de inversion, aporte y rescate y tesoreria. Este informe serd enviado al Directorio y
Gerente General en un plazo no superior a 30 dias de finalizado el semestre que se informa.
Este informe considera los informes trimestrales indicados en el inciso anterior.

6.1.6. Gestion de Riesgo Financiero:

La Gerencia de Inversiones de la Administradora es el 4rea responsable de gestionar las carteras de
inversién de los fondos. La gestion consiste en administrar los riesgos de inflacién, moneda, tasas de
interés y liquidez, de modo de maximizar la rentabilidad, actuando dentro del marco de politicas
corporativas y de la legislacién y normas vigentes.
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La Gerencia de Riesgo y Compliance cumple su funcién de control, siendo una unidad independiente a
las 4reas gestoras, es responsable del control y medicién del riesgo financiero (riesgo de mercado y
riesgo de liquidez), asi como de proponer a los comités respectivos, los limites para dichos riesgos, los
que estdn establecidos en las politicas respectivas.

6.1.7. Definicidon de Limites:

La Gerencia de Riesgo y Compliance propone un esquema de limites y alertas, cuantitativos y
cualitativos, que afectan al riesgo de liquidez y de mercado; dichos limites han de ser autorizados en
los comités pertinentes y debe responder a la politica aprobada por el Directorio. Asimismo, realiza las
mediciones periddicas del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de valoracién, realiza
andlisis periédicos de stress, medicién del grado de concentracién con contrapartes interbancarias,
redaccion de las politicas y procedimientos, asi como el seguimiento de los limites y alertas
autorizados, que se revisan con periodicidad al menos anval.

6.1.8. Objetivos de la Estructura de Limites:

La estructura de limites requiere Hlevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los
siguientes aspectos:

» Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos
financieros incurridos, de modo que sean consistentes con la gestion del negocio y con la estrategia
definida.

*  Cuantificar y comunicar a las 4reas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la alta direccion
considera asumible, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

»  Dar flexibilidad a las 4reas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y
oportuna segtin los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los
niveles de riesgo que se consideren aceptables por la entidad.

»  Permitir a los generadores de negocic una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar
los resultados presupuestados.

»  Delimitar el rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar,
teniendo en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracién, la liquidez de los
instrumentos involucrados, etc.

6.1.9. Principales Riesgos:

Riesgo de Liquidez:

El Riesgo de Liquidez es aquel que se genera cuando las reservas y disponibilidades de un fondo no
son suficientes para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, como consecuencia de
descalce de plazos o de volumen entre los flujos por pagar y recibir. Para la administracion eficiente de
este riesgo la Administradora implemento una Politica de Liquidez que establece los siguientes
lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de liquidez de Itai Chile Administradora
General de Fondos S.A. son:

= Gerencia General de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A.
Gerencia de Inversiones
Gerencia de Riesgo y Compliance

= Gerencia de Divisidn de Riesgo de Banco Itad Chile
Gerencia de Riesgo de Mercado

La estrategia de gestién del riesgo de liquidez es realizada por la Gerencia de Inversiones, que busca la
optimizacién de los fondos de caja por medio de modelos y herramientas adoptadas como mejores
practicas del mercado.

El control de riesge de liquidez es responsabilidad de la Gerencia de Riesgo y Compliance, el cual
reporta periddicamente el status de los limites y los descalces mantenidos a la Gerencia General,
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Gerencia de Inversiones, Comité interno de riesgos y Directorio de la Administradora General de
Fondos.

La arquitectura utilizada para fines de la gestidn y del control del riesgo de liquidez comprende
herramientas organizadas en torno a los siguientes vértices:

=  Comparativo y Anélisis de Variaciones Histdrico;
=  Estructura de Limiles e Indicadores y Alertas;
»  Plan de Contingencia.

a.l. Identificacion de Riesgos de Liquidez

La gestion y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccion de indicadores que
permiten medir los descalces entre los flujos estimados a pagar y los flujos por recibir.

La estructura de limites respecto de dichos indicadores estd formulada considerando los siguientes
criterios:

»  Capacidad de pago, sin incurrir en costos sobre los precios de mercado al momento de la
transaccion, en el corto plazo.

» Los indicadores de liquidez establecen mediciones integrales y adecuadas respecto de la
capacidad de pago de corto plazo de los fondos. Las zonas y limites que se establecen a esos
indicadores privilegian posiciones de liquidez altas, lo cual reduce fuertemente la posibilidad de
ocurrencia de una situacién adversa.

a.2. Instrumentos de Control del Riesgo de Liquidez:

De acuerdo a la complejidad y la relevancia de las carteras de inversiones de los fondos, se han
establecido los siguientes mecanismos de control del riesgo de liquidez, de acuerdo a las caracteristicas
de sus obligaciones.

= Medicién de Descalce: la base de cdleulo comprende principalmente los siguientes activos:
cartera de tftulos (inversiones financicras no derivadas), aportes (suscripciones) de clientes a
fondos mutuos y vencimientos de instrumentos financieros de disponibilidad inmediata.

»  Escenarios de Estrés: las pruebas de tensién deben ser realizadas regularmente, considerando
escenarios de estrés que busquen identificar las fuentes potenciales de restriceion de liquidez y
garantizar que las exposiciones actuales permanezcan en conformidad con la tolerancia al riesgo
de liquidez establecida para cada fonde.

»  Modelos de Riesgos: deben aplicarse a las carteras de inversiones de los fondos. Los modelos
propios deben contar con la aprobacion de la Gerencia de Riesgo de Mercado de Banco Itat
Chile o Area de Riesgo de Mercado de Casa Matriz,

a.3. Limites e Indicadores:

Los limites estdn estructurados de acuerdo con las directrices entregadas por la Gerencia de Riesgo y
Compliance, evaludndose enire otras cosas la informacién historica diaria de patrimonio, aportes y
rescates de los Gltimos 24 meses anteriores a la fecha de realizacion del estudio. A partir de éstos datos
se calculan promedios, desviacién estdndar, minimos y mdximos. Con la informacién recabada se
calculan los porcentajes minimos de activos de alta liquidez, fijando un margen minimo, un margen de
alerta y un margen en escenatio de estrés para el fondo. Los mérgenes minimos calculados son
actualizados una vez al mes luego de incorporar a la base de datos histéricos, las cifras de patrimonio,
aportes y rescates del mes mds recientemente transcurrido. A su vez, la informacion utilizada para
determinar si un activo es catalogado como activo de alta liquidez, serd actualizada en forma mensual.
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El monitoreo es realizado periddicamente para la Gerencia de Riesgo y Compliance. En el caso que un
limite esté excedido, es informado a la Gerencia General y Gerencia de Inversiones de la
Administradora.

a.4. Activos de Alta liquidez:

Como base para la determinacién de los activos de alta liquidez susceptibles a ser adquiridos para las
cartera del fondo, se descompuso a nivel agregado la cartera por clase de activo, se determiné que clase
de activo cuenta con informacion estadistica piblica periédica y se estudiaron solo aquellas clases de
activos en las cuales existfa informacidn estadistica publica contenida en los sistemas de la Bolsa de
Comercio de Santiago y Bloomberg. Para este fondo los activos seleccionados fueron:

= Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile, depdsitos a plazo emitidos por
instituciones bancarias locales. Son considerados activos de alta liquidez aquella porcién de la
cartera que no supera el 30% del volumen promedio diario transado en ese instrumento por
tranchas al vencimiento.

" Acciones extranjeras y ETFs: porcién de la cartera que no supera el 30% del volumen promedio
diario transado (ltimo afio en ese instrumento.

*  Bonos extranjeros que cumplan con las siguientes caracteristicas:
a) Rating minimo: BBB- (investment grade)
b) Amt Outstanding (monto en circulacién) > USD 300.000.000
¢) Bid Size >=USD 200.000
d) Spread entre Bid-Ask < 1.5%
e) Porcién de la cartera que no supera el 5 % del monto en circulacién del Instrumento.

Para los activos seleccionados, se mantiene una base estadistica peridédicamente actualizada extraida
directamente de las fuentes de informacién antes sefialadas que permiten asegurar el cumplimiento de
las condiciones de liquidez determinadas para cada clase de activo. Las condiciones de liquidez que
debe cumplir cada clase de activo, ha sido consensuada con la Gerencia de Riesgo de Mercado de
Banco Itat Chile y se enmarca dentro de las politicas del Holding y en las buenas practicas de mercado

El siguiente cuadro muestra el porcentaje de activos de alta liquidez para este Fondo al 31 de
Diciembre del 2011 y 31 de Diciembre de 2010:

Valor a.ctn.'os de Total Active | %Activos de
Fecha alta liquidez MUSD alta Liquidez
MUSD 1
31-12-2011 777 12.832 6,06%
31-12-2010 2321 23.310 9,96%

Del cuadro anterior se puede apreciar que el fondo mantiene un 6,06% invertido en activos de alta
liquidez dejando en evidencia la alta liquidez del fondo y el adecuado cumplimiento de las politicas
definidas por esta Administradora.

a.5. Pago de Rescates:

El pago de los rescates se hard en dinero efectivo en Délares de Los Estados Unidos de Norteamérica,
dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contado desde la fecha de presentacion de la solicitud
pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado,
pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la.

Superintendencia de Valores y Seguros.

Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20%
del valor del patrimonio del fondo, se contempla la posibilidad de pagarlos dentro del plazo de 15 dias,
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corridos contado desde la fecha de presentacién de la solicitud de rescate, o de la fecha en que se dé
curso al rescate, si se trata de un rescate programado.

Para estos efectos, se considerara el valor del patrimonio del fondo correspondiente al dia anterior a la
fecha de solicitud de rescate o a la fecha en que se curse el rescate, si se trata de un rescate programado,

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual
o superior al monto precedente sefialado, la administradora considera pagar los siguientes rescates de
cuotas que, cualquiera sea su cuantia, efectiie el mismo participe dentro del mismo dia, dentro del plazo
de 15 dias corridos contado desde Ia fecha de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que
se dé curso al rescate si se trata de un rescate programado.

Riesgo de Crédito:

Es la posibilidad de sufrir una pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago. El incumplimiento suele estar motivado por una disminucién en la solvencia de
los agentes prestatarios por problemas de liquidez.

Para la administracién del riesgo de crédito la Administradora ha implementado una “Politica de
Riesgo de Crédito™ que establece los siguientes lineamientos:

Seré aplicable a todas las unidades de la Administradora General de Fondos y Banco, que directa o
indirectamente participan en la gestion del riesgo de crédito, estas son: Gerencia General [tad Chile
Administradora General de Fondos S.A., Gerencia de Inversiones, Gerencia de Riesgo y Compliance,
Middle Office y la Subgerencia Negocios Financieros de Banco Itali Chile (BackOffice)

Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y
Empresas Locales.

El criterio para asignar las lineas de crédito se basa en la siguiente informacion:

»  Activos totales publicados por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
(SBIF), Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) o por otra fuentes de informacion
pliblicas vélidas para la Administradora General de Fondos, como las que se indican a
continuacién:

- Informacién disponible en el Holding Itat - Unibanco.
- Bolsa de Comercio de Santiago.

- Bolsa Electrénica de Chile,

- Paginas Web oficiales de entidades reguladoras.

- Péginas Web oficiales de empresas.

- Paginas Web oficiales de Gobierno y Bancos Centrales.
- Sistema LVA.

- Bloomberg.

- Reuter.

»  La menor clasificacion de riesgo de los depdsitos de largo plazo publicados por la SBIF para
Bancos y el menor rating entregado por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) para
los instrumentos de deudas registrados por cada emisor a la fecha de revision de la presente
politica.

Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda de Emisores Extranjeros.
El criterio para asignar las lineas de crédito se basa en la siguiente informacion:

= Activos totales publicados por alguna de las fuentes de informacién publicas vélidas para la
Administradora General de Fondos, como las que se indican a continuacion:
- Informacién disponible en el Holding Ttat — Unibanco.
- Bolsa de Comercio de Santiago.
- Bolsa Electronica de Chile.
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-  Paginas Web oficiales de entidades reguladoras.

- Paginas Web oficiales de empresas.

- Péginas Web oficiales de Gobiernc y Bancos Centrales.
- Sistema LVA.

- Bloomberg.
- Reuter.
»  Lamenor clasificacidn de riesgo disponible para la emisi6n.
Nivel Internacional:
a) Moody’s
b) Standard and Poor’s
¢} Fitch
Nivel Local:
a) Humphreys Clasificadora de Riesgo
b} Fitch Ratings.
¢) Feller Rate.
d)y ICR

Adicionalmente para los instrumentos de deuda emisores extranjeros se debe cumplir con las siguientes
restricciones o limites en forma conjunta:

1.- El monto de circulacion de la emisién debe ser igual o superior a USD 100.000.000,00

2.- La posicién mantenida en cartera en ningin caso podré exceder el 10% del monto en circulacion de
cada emisidn en particular,

3.- La concentracion de cada fondo no debe superar el 10% por emisor.,
Lineas de Créditos para Bonos Soberanos Locales

No existen restricciones de linea de crédito para los instrumentos de deuda emitidos por instituciones
que son parte del Estado de Chile.

Lineas de Créditos para Bonos Soberanos Extranjeros.
Los criterios para asignar las lineas de crédito para los bonos soberanos extranjeros, son los siguientes:
a) Se debe considerar el menor rating disponible para la emision.

b) Si el rating es inferior al rating soberano local, se podra invertir hasta el 10% del patrimonio del
fondo, en caso de ser mayor no existe restriccion,

¢) La posicién mantenida en cartera en ningtin caso podrd exceder el 10% del monto en circulacién
de cada emision en particular,

d) Laconcentracién de cada fondo no debe superar el 10% por emisor.

Metodologfa para el cilculo del monto méximo de exposicion de Riesgo de Crédito (linea de crédito)
El monto maximo otorgado para cada emisor corresponde al menor valor entre el 25% de los activos de
la institucién emisora y el factor de riesgo del emisor y/o emisiones (porcentaje) sobre el patrimonio

total proyectado de la Administradora General de Fondos,

El Patrimonio Total Proyectado de la Administradora General de Fondos se obtiene a través de la
siguiente operacién matemética:
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Dénde;

= Monto: Monto Administrado Actualmente (sumatoria de los patrimenios de los fondos
vigentes).

» Tasa de Crecimiento Tasa Crecimiento entregada por el Gerente General de la Administradora
para el horizonte de un aflo.

=  Las lineas de crédito propuestas deben ser ratificadas en el Comité de Riesgo de Crédito.
Tratamiento de Excepciones
Toda excepcion a esta politica, deberd ser autorizada por el Gerente de Riesges y Compliance, quien
documentard la excepcidn, solicitard el plan de accidén a la Gerencia de Inversiones, y finalmente

efectuara el control de implementacién del plan de accién propuesto.

El siguiente cuadro ilustra la distribucién por tipo de instrumento al 31 de Diciembre del 2011 y 31 de
Diciembre de 2010:

31-12-2011 31-12-2010
Distribucién por tipo Instrumento Monto i Monto X
MUSD % MUSD %

Acciones de Sociedades Extranjeras 12.177 | 94,89% 13.843 | 59,39%
American Depositary Receipts Emp. Extranjera 189 | 1,55% 2.570 [ 11,03%
Derechos Preferentes Suscripeion de Acciones Extranjeras 3] 0,03% - | 0,00%
Titulos Representativos de Indices Accionarios Extranjeros -| 0,00% 5.248 (22,51%
Caja y otras cuentas por cobrar 453 | 3,53% 1.649| 7,07%
Total 12.832 | 100% 23.310 | 100%

El siguiente cuadro ilustra los cinco
Diciembre de 2010:

principales emisores al 31 de Diciembre del 2011 y 31 de

31-12-2011 31-12-2010
Principales cinco emisores Monto N Principales cinco emiseres Monto A
MUSD % MUSD %
lochpe-Maxion SA 922 | 7,19% | MARKET VECTORS BRAZIL SM-CAP 5248 22,51%
Marcopolo SA 848 | 6,61% | lochpe-Maxion SA 1.126 | 4,83%
Cia Hering 834 | 6,50% | Cia Hering 0983 | 4.22%
Raia Drogasil SA 762 | 5,94% | PDG Realty SA 977 | 4,19%
EcoRodovias Infraestrutura 6361 4,95% | Marcopolo SA 971| 4,17%
Total 4.002 | 31,19% | Total 9.305 | 39,92%
c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucién futura de los mercados, propia
de 12 actividad financiera. Se genera mediante la variacién de los precios y las tasas de interés de los
instrumentos financieros a través de sus negociaciones en el (mercado primario y secundario de interes,
acciones, valores, divisas, commodities, instrumentos piblicos y privados, etc.), considerando también
los cambios en correlacién entre ellos y su volatilidad.

La Sociedad Administradora para la gestién de estos riesgos ha implementado una “Palitica de Riesgo

de Mercado” aprobada por el Directorio que cubre todas fondos gestionados. La gestién del riesgo de
mercado para este fondo en particular se apoya en el siguiente proceso:
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Tracking Error (TE): Se define como el riesgo incremental de alejarse del portafolio o indice
comparador. La expresion visual de este concepto se deriva de generar un benchmark a partir de
criterios de optimalidad en el plano retorno-riesgo. Es posible derivar limites de sobre y subexposicion
de portafolios con respecto al comparador, definiendo que el tracking error no supere una cantidad de
puntos base predefinida (por ejemplo 100 pb). Es asi como ambientes de alta fluctuacién de precios
implica un incremento de la volatilidad v con esto del tracking error, lo cual desde el punto de vista de
la inversién sefialaria la necesidad de aproximarse al portafolio comparador, de manera de compensar
el incremento de lag varianzas propio de la volatilidad del mercado.

El Tracking Error estadisticamente corresponde a la desviacion estindar de la diferencia de retornos
entre el Fondo y su indice comparador. La siguiente es su férmula de calculo

TP (on — #r)°

TE = j7. "

= promedio de los excesos de retornos

Para el calculo del TE esta Administradora realiza un analisis estadistico con datos histéricos de al
menos un afio, arrojando como resultado el riesgo incremental de alejarse de los retornos que genera un
portafolio o indice comparador. Para efectos de este control interno la Administradora a definido para
calcular el TE del fondo que el indice comparador sea el Bovespa Small Cap que corresponde a un
indice que mide el comportamiento de las compaiiias de baja capitalizacion listadas en el BOVESPA,
El resultado es monitoreado periddicamente para probar la validez de los supuestos, hipdtesis y la
adecuacién de los parmetros v factores de riesgo que se emplean en el ciloulo del TE.

El siguiente cuadro ilustra el valor porcentual anualizado del Tracking Error (TE) para este fondo al
31 de Diciembre del 2011 y 31 de Diciembre de 2010:

Fecha Medida de Riesgo | Indice Comparador | % Actual

31-12-2011 Tracking Error Ibovespa Small Cap 6,07%
31-12-2010 Tracking Error Ibovespa Small Cap 13,69%

c.1) Control de Riesgo de Mercado:

Los limites de inversién definidos por el Reglamento Interno (Legal o Normativos), mas los limites de
exposicién al riesgo de mercado y de politica interna son recogidos en un tnico documento
denominado “IPS” - Investment Policy Statement, cuyo principal objetivo es establecer en forma clara
los linéamientos generales de inversién que los Portfolios Manager deben cumplir, abordando entre
otras cosas el nivel de tolerancia al riesgo, requisitos de liquidez, costos, comisiones efc. Los IPS
deberan ser aprobados en el Comité de Productos, en adelante “Comité” el cual sesiona al menos 1 vez
por mes. Cualquier modificacién debe ser aprobada por dicho comité, salve que sea una modificacion
de cardcter normativa en cuyo caso bastara con informar el detalle de los cambios. El Subgerente de
Producto de la Administradora o en su defecto quien haga sus veces o lo reemplace, tendra la
responsabilidad de presentar al Comité las modificaciones que se requieran y de llevar a cabo todas las
acciones necesarias para su correcta implementacion.

La frecuencia de los informes del anélisis de riesgo de mercado es diaria, en el que los informes de
riesgo de mercado se generan para los responsables de dreas de decisidn en Itati Chile Administradora
General de Fondos S.A. La Gerencia de Riesgo y Compliance es responsable de la claridad, precision y
puntualidad en el envio de informacion sobre el control de riesgo de mercado. Se revisan de forma
periédica, la concentracién de exposicion al riesgo de la cartera de acuerdo a la legislacidn vigente e
IPS (Investment Policy Statement).

d) Riesgo de Tipo de Cambio:

El riesgo cambiario surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras monedas distintas a la utilizada por el fondo para
calcular su valor cuota, fluctdan debido a variaciones en los tipos de cambio.
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El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de
diciembre de 2010, tanto monetarios como no monetarios que son denominados en moneda distinta al
Délar de Los Estados Unidos de Norteamérica.

3171222011 [ Délar Americano Real Brasilefio Total
Activos MUSD
Activos Monetarios 560 12,272 12.832
Activos no Monetarios - - -
Total 560 12,272 12.832
Pasivos MUSD
Pasivos Monetarios 20 - 90
Pasivos no Monetarios - - -
Total 90 - 90
311212010 Délar Americano Real Brasileio 3
Activos MUSD
Activos Monetarios 23.310 67 23.377
Activos no Monetarios - - -
Total 23310 67 23.377
Pasivos
Pasivos Monetarios 110 - 110
Pasivos no Monetarios - - -
Total 110 - 110

El siguiente cuadro resume la sensibilidad de los activos y pasivos monetarios del Fondo a las
variaciones en los movimientos cambiarios al 31 de Diciembre de 2011 y 31 de Diciembre de 2010. El
anélisis se basa en los supuestos en cuanto a que tipo de cambio relevante aumento o disminuyo un 5%
respecto del peso chileno, manteniéndose constante todas las demas variables. Esto representa la mejor
estimacion de Ia administracién de un cambio razonable posible en los tipos de cambio, teniendo en
cuenta la volatilidad historica de esas tasas.

Sensibilizacién tipo Cambio
Real Brasileiio
%o T/C Deuda Moneda Extranjera |Efecto T/C
TiC Cierre MUSD MRBL MUSD
Saldos al 31-12-11
1,8671 12,272 22.913
-5,00% 1,7737 12.272 21.767 614
5,00% 1,9605 12.272 24,059 -614

Del cuadro anterior se puede deducir que el fondo tiene activos distintos del Doélar de los Estados
Unidos de Norteamérica y que por sensibilizacién del tipo cambio en +5% el efecto es una utilidad de
MUSD 614, un choque en el sentido contrario, o sea de -5% en el tipo cambio, generaria una pérdida
de USDMG614. En fondo no tiene en sus pasivos exposicién a moneda distinta del délar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

6.2) Estimacién del valor razonable y criterios de valorizacion.
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Por definicién ‘“valor razonable™ (Fair Value) es el precio que alcanzaria un instrumento financiero, en
un determinade momento, en una transaccion libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente
informadas e independientes entre si. Por tanto, ¢l valor razonable de un instrumento financiero debe
estar debidamente fundado y reflejar el valor que la entidad recibiria o pagaria al transarlo en el
mercado.

Itan Chile Administradora General de Fondos S.A. ha definido como un objetivo fundamental la
salvaguarda de los principios de independencia, integridad, unidad y homogeneidad en la obtencidn y
utilizacion de las variables de mercado necesarias para la correcta valoracion de las operaciones y
posiciones gestionadas, que consecuentemente, determinan los riesgos asumidos y los resultados
obtenidos, por consiguiente la tasa de mercado utilizada para realizar la valorizacion de los
instrumentos de deuda nacionales que componen la cartera del fondo es serd aquella proveniente de la
aplicacion del modelo o metodologia de valorizacidn autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros SVS mediante Oficio Ordinaric N° 02619 de 10.03.06 (SUP-RA), remitido a todas las
sociedades que administran fondos mutwos mediante Oficio Circular N° 337 de 14.03.06. Dicho
modelo considera, entre otros, los siguientes elementos principales:

» Elmodelo entrega diariamente tasas de valorizaci6n para instrumentos de deuda de corto plazo
y de mediano y largo plazo que se transen en alghn mercado respecto de cuyas transacciones
se publique estadistica diaria de precios y montos, y que sea representativo del mercado
nacional.

e Sien cl dia de la valorizacidn, existen “transacciones validas™ para un titule en ¢l mercado
definido por el modelo, la tasa entregada por éste para valorizar dicho instrumento
corresponde a la tasa promedio ponderada por monto de dichas transacciones,

» En caso de no existir “transacciones vélidas” para un instrumento el dia de la valorizacion, €l
modelo considera, para la determinacion de la tasa de valorizaci6n, las “transacciones vélidas”
de ese mismo dia correspondientes a otros instrumentos que pertenezcan a la misma
“categorfa™ que el titulo en cuestion, segin ésta sea definida por el modelo.

e En el evento que en el dia de la valorizacién no existan “transacciones vilidas” de un
determinado titulo, o de algin instrumento petteneciente a su misma “categoria”, el modelo
estima una tasa para valorizar ese instrumento.

o La metodologia de estimacién contempla efectuar agrupaciones segin “familias” de
instrumentos que comparten caracteristicas comunes en cuanto a su valorizacion, dividiendo
éstas en “categorias™, A cada “familia” de instrumentos se le asigna una “estructura de
referencia”, que es una curva de tasas de interés calculada diariamente, en base a las
transacciones diarias y pasadas de los instrumentos que el mismo modelo define para construir
Ja curva. De las tasas de interés que conforman la “estructura de referencia®, se obtiene la
“T[R Base™, a la cual debe sumarse el “spread” determinado per el modelo para la “categoria”
correspondiente, obteniéndose de esta forma la tasa que se utilizard en la valorizacién del
instrumento.

La tasa o precio de mercado utilizado para realizar la valorizacién de los instrumentos internacionales
que componen la cartera del fondo sera aquella proveniente de la aplicacion del modelo o metodologfa
de valorizacién desarrollada por RiskAmerica para la la Asociacion de Administradoras de Fondos
Mutuos de Chile. Esta metodologia establece para el caso de los instrumentos de deuda internacional
que estos se valorizaran de acuerdo a la media podada del precio BID obtenida al cierre bursatil en
EEUU. Para calcular esta media, se considerara la tltima informacion vélida entregada por distintos
proveedores de precio. Para otros instrumentos internacionales que no corresponden a la categoria de
deuda, para los cuales existe informacién en Bloomberg, identificable a través de un ticker o un ISIN
se valorizaran de acuerdo al promedio diario ponderado por monto de los precios de transaccion en la
bolsa correspondiente. En el caso de las cuotas de fondos extranjeros son valorizados al precio de cierre
bursatil, Estos precios se obtendran al cierre bursétil de EEUU,

Los aportes recibidos en este fondo se expresard en cuotas del fondo, utilizando el valor de la cuota
correspondiente al mismo dia de la recepcion si €ste se efectuare antes del cierre de operaciones del
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fondo o al valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcion, si el aporte se efectuare con
posterioridad a dicho cierre.

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacién de la
solicitud de rescate se utilizard el valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepcién de dicha
solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Si la solicitud
de rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, se utilizaré el valor de la
cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcidn.

I.a disminucién del nimero de cuotas en circulacién por concepto de operaciones de rescate, es decir,
la liquidacidn de las solicitudes de rescate y su consecuente contabilizacion como rescates por pagar,
son realizadas en la misma fecha de recepcion, salvo en el caso de rescates que hubiesen sido
presentados con posterioridad al cierre de operacicnes del fondo, en cuyo caso se efectia esta
operacién al dia siguiente. Diariamente se calcula el monto correspondiente a rescates recepcionados.

Riesgo de Capital

El capital del Fondo estd compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en
circulacién. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar de
manera significativa diariamente, ya que el Fondo estd sujeto a suscripciones y rescates diarios a
discrecion de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar
la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar
rentabilidad para los participes y mantener una s6lida base de capital para apoyar el desarrotlo de las
actividades de inversién del Fondo.

NOTA 7. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
La Administracién no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacién de los estados

financieros, excepto aquellas relativas a la valorizacién a valor justo de ciertos instrumentos
financieros, cuando s necesario.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADO

Al Al
3141212011 3171242010
a) Activos MUSD MUSD
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
- Instrumentos de capitalizacion 12,382 21.661
- Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias -
- Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias -
- Otros instrumentos ¢ inversiones financieras -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 12.382 21,661
31/12/2011 11/12/2010
b) Efectos en resultados MUSD MUSD
- Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos (5.030) 3,184
financieros a valor razonable con efecto en resultados
- Otros cambios netos en el valor razonable sobre actives -
designados al inicio a valor razonable con efecto en resultados
Total ganancias netas (5.030) 3,184
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¢} Composicion de la cartera

31 de diciembre de 2011

31 de diciembre de 2010

total

Yode
actives nclos

Eximnjcro

Lotal

% de
activos nelos

i) [ngtrumentos de capitalizacitn

oo ¥ domech do

P
suscripclin de acclones

12382 12,382

96,49%

16413

16413

70,41%

C.F.). y derechos preferentes

Cuotas de Tondes mutuos

Primas de opciones

Otros litulos de capitalizacidn

5.24%

5.248

23%

Subtotal

12332 12,382

96,45%

21.661

21.661

92,93%

i) Tiluloa d¢  dewda  ¢on veocimicnle fgual o menor 3|
363 dfan

Dep. yio Pag. Bees, ¢ Inst, Fin,

Bonhos Bancos ¢ Inst. Financicrs

Lelras Crédito Bcos. ¢ Inst. Fin,

Pagards de Empresas

Bonos de cmpresas ¥ sociedades

Pagarés emitidos por Estados y
Beos. Centrales

Bonas cmitidos por Estados y
Bgos, Cenirales

Otros tiules de deuda

Eguhuml

31 de diciembre de 2011

31 de diclembre de 2010

[nsiumenie

Eximnfere Igtal

% de

aclives nelos

Macional

Extraniem

fotal

Yade

aclives nelos

liy Titulos de  deudda  con yengimiente mayor a 365
dizs

Dep. y/o Pag. Beos, ¢ Insl. Fin.

Benos Bances ¢ Inst. Financioras

Lctras Cridito Beos, ¢ Inst. Fin

Paparés de Empresas

Bonos de empresas y sociedades
Securilizadoras

Pugarés cmitides por Estados y
Beos. Centrales

Bones cmitidos por Estados y
Bcos. Centrales

[Dtres tlnelos de deuda

Sultotal

i) Otros lusirumentos ¢ inversipnes fingncicras

Derivados

Qs

Subiotal

Tatal

12382 12,382

96,45%

21.661

21,661

$2,03%
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d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultado se resume como

sigue:
2011 2010
MUSD MUSD
Saldo de inicio al 1 de enero 21.661 9,953
Intereses y reajustes - -
Diferencias de cambio - -
Aumento (disminucién) neto por otros cambios ¢n el valor razonable (5.030) 3.184
Compras 9.275 25910
Ventas (13.722) (17.316)
Otros movimientos 198 (70)
Saldo final al 31 de diciembre 12.382 21.661
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NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

Cuentas por cobrar

La composicidn de este rubro es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

2011 2010
MUSD MUSD
Por venta de instrumentos financieros 49 379
Total 49 379

La sociedad no ha constituido provisién por incobrabilidad.

No existen diferencias significativas entre el valor libro y el valor razonable de las cuentas por cobrar a
intermediarios, dado que los saldos vencen a muy corto plazo.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar a intermediarios estin denominados en las siguientes monedas:

31 de diciembre 31 de diciembre

2011 2010
MUSD MUSD
Efectivo en bancos
$ . -
Dolar 49 379
Otros Monedas - -
Total 49 379

Cuentas por pagar
La composicidn de este rubro es el siguiente:
31 dediciembre 31 de diciembre

2011 2010
MUSD MUSD

Por compra de instrumentos financieros - - 77

Total - 77
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Los valores en libros de las cuentas por pagar a intermediarios estin deneminados en las siguientes monedas:

31 de diciembre

31 de diciembre

2010 2010
MUSD MUSD
Efectivo en bancos
$ - -
Délar - 77
Otros Monedas - -
Total - 77

NOTA 11. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

31 de diciembre

31 de diciembre

2011 2010
MUSD MUSD
Efectivo en bancos 401 1.270
Depositos a corto plazo - -
Otros - -
Total 401 1.270

En el siguiente cuadro se muestra ¢l efectivo y efectivo equivalente separado en tipo de moneda:

31 de diciembre

31 de diciembre

2011 2010
MUSD MUSD
Efectivo en bancos
$ . .
Délar 401 1.270
Otros Monedas - -
Total 401 1.270
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NOTA 12, CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas serie A, B y F, lag cuales tienen derechos a una
parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en circulacién. El Fondo
contempla las siguientes caracteristicas:

Serie A Inversiones sin restriccion de monto.
Serie B Serie Cerrada para nuevos aportes. (APV)
Serie F Serie Cerrada para nuevos aportes. (Familia de fondos)

Al 31 de diciembre de 2011 las cuotas en circulacion de la Serie A, B y F, ascienden a 14.419, 0 y 1.085 aun
valer cuota de USD 827,9510, USD 1.000 y USD 740,6521 respectivamente. Al 31 de diciembre de 2010 las
cuotas en circulacidn de la Serie A, B y F, ascienden a 19.908, 0 y 1.035 a un valor cuota de USD 1,113,5756,
USD 1.000 y USD 996,1619 respectivamente Las cuotas en circulacién del Fondo estdn sujetas a un monto
minimo de suscripcion para la serie A ascendente a USD 1.000, para la series B y F no tienen monto minimo. El
Fondo tiene la opcidn, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas de fondos. La Serie Unica
fue reemplazada por las Series A, B y F. La Serie B no ha tenido movimiento durante el afio 2011,

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo neto atribuible a los
participes de cuotas en circulacién.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestién de riesgo en la Nota 5, el Fondo
intenta invertir las suscripciones recibidas a lo menos el 90% del valor de sus activos en instrumentos de
capitalizacién; y un maxime del 10% del valor de sus activos en instrumentos de deuda de corto, mediano y
largo plazo. Del total del fondo, al menos el 60% estaré invertido en acciones de empresas de baja capitalizacién
bursatil (Small Caps) que pertenezcan a emisores cuyos principales activos se encuentren localizados en la zona
geografica a que hace referencia la denominacién del fondo, sin perjuicio del pais en que se transen, o en cuctas
de Fondos de Inversién abiertos o cerrados o Fondos Mutuos que dentro de sus carteras de inversion incluyan
mayoritarfamente este tipo de instrumentos.

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las inversiones
sobre la base de las politicas descritas en Nota 2. El valor del activo total para las tres Series a 31 de diciembre
de 2011 es MUSD 12.832 (MUSD 23.310 en 2010), a la fecha del estado de situacién financiera,

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, ¢l nlimero de cuotas suscritas, rescatadas y en
circulacidn fue el siguiente:

2011
Serie A Serie B Serie F Total
Saldo de inicio al ¢ de enero 19.507 - 1.035 20.942
Cuotas Aportadas 4.629 - 59 4.688
Cuotas Rescatadas (10.116) - (10} (10.126)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - -
Saldo final al 31 de diciembre 14.420 - 1.084 15.504
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Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en

circulacion fue el siguiente:

2010
Serie Unica

Saldo de inicio al [ de enero §1.140

Cuotas Aportadas 5,236

Cuotas Rescatadas (4.066)

Cuotas entregadas por distribucion de beneficios -
Saldo final al 2 de noviembre 16,310

2010
Serie A Serie B Serie E Total

Salde de inicio al 10 de noviembre - - - -

Cuotas Apatadas 20,727 - 1.033 21.762

Cuotas Rescatadas (820) - - (820)

Cuotas entregadas por distribucién de beneficios - - - -
Saldo final al 31 de diciembre 19.907 - 1.035 20.942

NOTA 13. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

El detalle de las distribuciones efectuadas a los participes es el siguiente:

Fecha de distribucion Monto a distribuir Qrigen de la distribucién

Forma de distribucion

NOTA 14, RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

La rentabilidad nominal por serie es el siguiente:

Mes Rentabitidad Mensual Rentabilidad Mensual
Serie A Serie F
Enero -7.838%| -7,838%
Febrero -0,486% -0,486%
Marzo 7.778% 7.778%
Abril 3,698% 3,698%
Mayo -1,617% -1,617%
Junio -2,389% -2,389%
Julio -6,098% -6,098%
Agosto -4,777% -4, 7T7%
Septiembre -20,355% «20,355%
Octubre 22,291% 22.291%
INoviembre -0,998% -9.998%
Diciembre -3,639% -3,639%

La Serie B no ha tenido Movimiento durante el afio.
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Fondo/Serie Rentabilidad Acumulada
Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
Serie Unica 0,000% 21,832% 113,317%
Serie A -23,429% -22,254% -22.254%
Serie F -23,429% -22,795% -22,795%

NOTA 15. PARTES RELACIONADAS

a)

Remuneracidn por administracién

El fondo es administrado por Itati Administradora General de Fondos S.A,, una sociedad
administradora de fondos constituida en Chile, La sociedad administradora recibe a cambio una
remuneracion neta sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del fondo,
pagaderos mensualmente utilizando una tasa anual de 2,95 % para la Serie A (L.V.A. Incluido); 2,1008
% para la Serie B (Exento de LV.A.) 2,95% para la Serie F (L.V.A. Incluido). El total de remuneracién
neta por administracin del ejercicio ascendié a MUSD 471 al 31 de diciembre de 2011 y MUSD 328
al 31 de diciembre de 2010, adeuddndose MUSD 17 al 31 de diciembre 2011 y MUSD 7 al 31 de
diciembre de 2010 por remuneracién por pagar Itatt Administradora General de Fondos S.A. al cierre

del ejercicio.

b}

Tenencia de cuotas por la administracion, entidades relacionadas a [a misma o su personal clave

La administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la administradora, mantuvo cuotas serie A
del Fondo segiin se detalla a continuacion:

Por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011

Niimero de cuotas a Nimero de cuotas | Nimero de cusdas |Nfimero de cuotas al| MONTO
SERIE A PORCENTAJE comienze det ejercicio  |adquiridas en el afio| rescatadas ¢n ¢l afio] cierre del ejercicio MUSD
[ecicdad administradora 0,000% 0
Personas relacionadas 0,650% 12 3 9 B
[Accionistas de I8 sociedad administradera 0,000% 0|
Trabajadores que representen al empleador o que fengan 0,000% o
0,650% 12 - 3 9 _g

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010

Namere de cuotas a Niimero de cuotas | Niimero de cuotas |Namero de cuntasall MONTO
SERIE A PORCENTAJE comienzo del ejercicio  |adquiridas en el afio| rescatadas en ¢ afio| clerre del ejercicio MUSD
Sociedad admimstradora 0,000% 0]
P relacionadas 0.620% 12 - 12 14}
Accionistas de ba sociedad administradora 0,000% 0
tabajadores que representen ‘al emplcador © que tengan 0,000% o
facultades generales de administracién.
TOTAL 0,620% 12 - 12 4

La administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la administradora, no ha
mantenido cuotas serie B y F del Fondo al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010
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NOTA 16. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

EN BENEFICIO DEL FONDO
(ARTICULO 7° DEL D.L. N° 1.328 - ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

Representanie de
los
Naturaleza Emisor Beneficiarios Monto UF Vigencia

Boleta de Garantia Banco Itait Chile Banco Itat Chile 10.000 | Vencimiento 10 de Enero de 2012

Con fecha 6 de enero de 2012 se ha contratado boleta de garantia por UF 10,000 con fecha de vencimiento 10
de enero de 2013.

NOTA 17. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2011

FondofSerie A FondafSerie B FondofSerie F
Tipo de Gasto Monte Acumulado MUSD Mauonte Acumulado MUSD Monto Acumulade MUSD
Ejercicio Actual EJercicio Actual Ejercicio Actual
Remuneracion 533 - 28
TOTAL 533 . 28
Fondo Serie A
Mes Valor Cuota Total A.cti?'o Remuneracion Devengada N° Participes
UsD Neto atribuible
a los participes Acumulad.a en el mes que se
MUSD informa
MUSD
Enero 1.026,2989 20.933 55 798
Febrero 1.021,3100 20.658 47 798
Marzo 1.100,7471 21.541 52 780
Abril 1.141,4566 22.678 54 801
Mayo 1.122,9990 21.703 54 799
Tunio 1.096,1750 20.507 50 781
Julio 1.029,3279 18.744 49 752
Ag0sto 980,1555 16.321 39 682
Septiembre 780,6493 12.441 36 643
Octubre 954,6674 14.864 34 617
Noviembre 859,2210 12,648 32 603
Diciembre 827,9310 11.939 31 583
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Fondo Serie B
Mes Valor Cuota Total Active R . N@ Participes
USD Neto atribuible emuneracién Devengada
. . Acumulada en el mes que se
a los participes informa
MUSD MUSD
Enero 1.000,0000 - - -
Febrero 1.000,0000 - - -
Marzo 1.000,0000 - “ -
Abril 1.000,0000 - - -
Mayo 1.000,0000 - - -
Junio 1.000,0000 - - -
Julio 1.000,0000 - - -
A gosto 1.000,0000 - - -
Septiembre 1.000,0000 - - -
Octubre 1.000,0000 - - -
INoviembre 1.000,0000 - - .
Diciembre 1.000,0000 - - -
Fondo Serie F
Mes Valor Cuota Total Active Remuneracién Devengada N° Participes
USD Neto atribuible Acumulada en el mes que
a los participes se informa
MUSD MUSD
Enero 918,0872 960 3 3
Febrero 913,6243 955 2 3
Marzo 984,6862 1.029 2 3
Abril 1.021,1036 1.067 3 3
Mayo 1.004,5921 1.040 3 2
Junio 980,5962 1.064 3 2
Julio 920,7973 999 2 2
Agosto 876,8092 951 2 2
Septiembre 698,3385 758 2 2
Octubre 854,0079 926 2 2
Noviembre 768,6252 834 2 2
Diciembre 740,6521 803 2 2
Al 31 de diciembre de 2010
Fondo/Serie Unica Fondo/Serie A Fondo/Serie B Fondo/Serie F
Tipo de Gasle Monto Aeumulado MUSD Monto Acumulade MUSD Monto Acumulado MUSD Meonto Acumulade MUSD
Eiercicio Aciual EjercicicActual [ Ejercicio Actual Ejercitio Actual
Remuneracion 303 15 2
TOTAL 303 15 2
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Fondo/Serie Unica
Mes Valor Cuota | Total Patrimonic | Remuneracién Devengada N° Participes
usD Neto atribuible a los| Acumulada en el mes que se
participes MUSD | informa MUSD
Encro 806,3921 2.7 26 415
Febrero 845,6283 11.021 24 441
IMarzo 853,7364 11318 29 446
Abnl 865,1160 11.483 28 439
Mayo 794,2732 10,714 26 427
[Funio 8392218 10.688 26 427
Hulio 931,4028 11.886 29 428
Agosto 946,3248 11.965 30 426
Septiembre 1.035,4797 14.185 32 478
Octubre 1.106,2012 17.722 41 589
Noviembre (*) 1.139,3128 18.582 12 589
Diciembre - - - -

{(*) Esta serie fue remplazada por la Serie A, el dia 09 de noviembre de 2010.

Fondo/Seric A

Mes

Valor Cuota
UsSD

Total de Activos
MUSD

Remuneracién Devengada
Acumulada en el mes que se
informa
MUSD

N° Participes

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
unio

Tulio
Agosio
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1.100,7279
1.£13,5756

Fondo/Seric B

Mes

Valor Cuota
USD

Total de Activos
MUSD

Remuneractén Devengada
Acumulada en €l mes que se
informa
MUSD

N° Participes

Enero
Febrero
Marzo
IAbril
Mayo
Junio

Julio
|Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1.000,0000
1.000,0000
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I Fondo/Seric F
Mes Valor Cuota | Total de Activos Remuneracién Devengada N° Participes

USD MUSD Acumulada en ¢l mes que se

informa

MUSD

Enero - - “ -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
A bril - - - -
Mayo - - - .
Junic - - - -
Julio - - - -
Agosto - - - -
Septiembre - - - -
Octubre - -
Noviembre 9846691 190 - 1
Diciembre 996,1619 1.031 2 2

NOTA 18. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total 9 sobre total
inversiones en . .
Monto % sobre total Monto inversiones en % sobre total
ENTIDADES Custodiado g stz?;nentos Activo del Custodiado [nstrumentos Activo del
(Miles) nEl'l > 05 por Fondo (Miles) Emitidos por Fondo
N m.' sore]s Emisores Nacionales
5‘;‘;;25:5 de Depésito de 0 0,00% 0,00% 12382 100,00% 96,49%
Otras Entidades 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
TOTAL CARTERA DE
INVERSIONES EN 0 : 0,00% 0,00% 12,382 100,00% 96,49%
CUSTODIA
NOTA 19. EXCESO DE INVERSION
MONTO DEL
FECHA RUT % DEL LIMITE CAUSA DEL
OBSERVACION
EXCESO EMISOR EMISOR EI\};E?]S)O EXCESO EXCEDIDO EXCESO S
Sin
informacién
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NOTA 20. INVERSIONES SIN VALORIZACION

Tipo de Cantidad de Menta dliima Fecha Motivo de
Unidades valorizacién valorizacion valorizacion
Instrumento Emisor nominales MUSD €n cero en cero
Sin
informacion

NOTA 21. GARANTIA FONDOS MUTUQOS ESTRUCTURADOS GARANTIZADOS

Los objetivos del fondo no son de conformidad a lo establecido en el Titulo 1V) de Ia Circular N° 1.790 de
2006.

NOTA 22. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Fecha Contraparte Nemotécnico Unidades Total Fecha de Precio Saldo
del nominales vencimiento
compra RUT Nombre | Clasificacién | instrumento | comprometidas [ Transado Promesa de Pactado al cierre
de riesgo venta
Sin
informacién

NOTA 23, SANCIONES

Durante el ejercicio 2011 la sociedad administradora, sus directores y/o administradores no han sido objeto de
sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 24, HECHOS RELEVANTES

Por Resolucion N® 189 con fecha 11 de marze de 2010, son aprabadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros las modificaciones introducidas al reglamento interno del fondo mutuo.

La Administracién no tiene conocimiento de algin otro hecho relevante que pudiera afectar en forma
significativa los estados financieros del Fondo.

NOTA 25. HRCHOS POSTERIORES

Con fecha 13 de enero de 2012, se efectia el cambio de nombre del fondo mutuo Itad “Small Cap Brasil” a
“Small and mid Cap Brasil”, lo cual no afecta las caracteristicas de inversién del fondo.
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