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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 29 de febrero de 2016

Sefiores Aportantes
Fondo Mutuo Itad Deuda Corporativa Chile

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Fondo Mutuo Itatt Deuda
Corporativa Chile, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes
y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de Itat Chile Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la
preparaciéon y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentaciéon razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
€rror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentaciéon razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 29 de febrero de 2016
Fondo Mutuo Itat Deuda Corporativa Chile
2

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo Mutuo Itatt Deuda Corporativa Chile al 31 de
diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

(7 ] /z-awzééw%”
Fernaw B.
RUT: 16.857-0
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Administradora
General de Fondos

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre
Nota de 2015
M$

Activo

Efectivo y efectivo equivalente 7 8.814
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 25.073.006
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

entregados en garantia -
Activos financieros a costo amortizado -
Cuentas por cobrar a intermediarios -
Otras cuentas por cobrar -
Otros activos -

Total activo 25.081.820

Pasivo

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados -
Cuentas por pagar a intermediarios -
Rescates por pagar -
Remuneraciones sociedad administradora 14 8.704
Otros documentos y cuentas por pagar 469
Otros pasivos -

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a participes) 9.173

Patrimonio neto atribuible a los participes 25.072.647

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES

Del 22 de octubre al 31
de Diciembre

Nota de 2015
M$
Ingresos/pérdidas de la operacion
Intereses y reajustes -
Ingresos por dividendos -
Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros -
a valor razonable con efecto en resultado 8 (106.259)
Resultado en venta de instrumentos financieros 726
Total Ingresos/pérdidas netos de la operacion (105.533)
Gastos
Comision de administracion 16 (10.252)
Honorarios por custodia y administracion -
Costos de transacciones -
Otros gastos de operacion (468)
Total gastos de operacion (10.720)
Utilidad /(pérdida) de la operacion antes de impuesto (116.253)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior -
Utilidad /(pérdida) de la operacion después de impuesto (116.253)

Aumento/(disminucién) de patrimonio neto atribuible a participes originadas por -

actividades de la operacién antes de distribucion de beneficios (116.253)

Distribucién de beneficios -

Aumento/(disminucion) de patrimonio neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacion después de distribucion de beneficios (116.253)

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre

Serie IT Serie U de 2015
M$ M$ M$

Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero - - -
Aportes de cuotas 10.000.000 15.188.900 25.188.900
Rescate de cuotas - - -
Aumento neto originado por transacciones de cuotas 10.000.000 15.188.900 25.188.900

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas

por actividades de la operacién antes de distribucion de beneficios (68.149) (48.104) (116.253)
Distribucion de beneficios - - -
En efectivo - - -
En cuotas - - -

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacién después de distribucion de beneficios (68.149) (48.104) (116.253)
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre 9.931.851 15.140.796 25.072.647

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre

de 2015
M$
Flujos de efectivo originados por actividades de operacion
Compra de activos financieros (36.229.145)
Venta/Cobro de activos financieros 11.050.606

Intereses, diferencias de cambio y reajuses recibidos -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos -
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (1.548)
Montos percibidos a sociedad administradora e intermediarios

Otros ingresos de operacion

Otros gastos de operacion pagados 1

Flujo neto utilizado en actividades de operacion (25.180.086)

Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento

Distribuciones pagadas a participes (-) -

Colocaciones de cuotas en circulacion (+) 25.188.900
Rescate de cuotas en circulacién (-) -
Otros -
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento 25.188.900
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente 8.814

Saldo Inicial de efectivo y efectivo equivalente -

Saldo Final de efectivo y efectivo equivalente 8.814

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO ITAU DEUDA CORPORATIVA CHILE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 1 — INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo Mutuo Itat Deuda Corporativa Chile es un Fondo Mutuo de Libre Inversiéon Extranjero -
Derivados, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccién de su oficina registrada es
Enrique Foster 20, piso 5, Las Condes.

El objetivo de Fondo Mutuo Itatt Deuda Corporativa Chile es ofrecer una alternativa de inversion en
activos de deuda corporativa emitidos en Chile, como asimismo en activos de deuda corporativa emitidos
por entidades chilenas en el extranjero. El Fondo mantendra al menos el 70% de la inversion sobre el
activo en los instrumentos indicados precedentemente. Asimismo, el Fondo podra invertir en
instrumentos derivados, de acuerdo a lo dispuesto en la politica de inversiones del presente reglamento
interno.

Con fecha 15 de octubrede 2015, se efectud el depdsito en la Superintendencia de Valores y Seguros del
Reglamento interno vigente a la fecha de los presentes estados financieros.

El Fondo no presenta cambios y/o modificaciones al 31 de diciembre de 2015.

Las actividades de inversiéon del Fondo son administradas por Itai Chile Administradora General de
Fondos S.A. Su existencia fue autorizada por Resolucién Exenta N°138 de fecha 5 de marzo de 2002, de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los presentes estados financieros fueron autorizados su emision por la administraciéon del Fondo el 29 de
febrero de 2016.

NOTA 2 — RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo al Oficio Circular N° 544, de fecha 2 de octubre de 2009 emitido por la Superintendencia de
Valores y Seguros las normas aplicables a los Fondos y sus sociedades Administradoras son las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Accounting Standards Board (IASB).
Sin perjuicio de lo anterior, dicha Superintendencia instruird respecto a aclaraciones, excepciones y
restricciones en la aplicacion de las NIIF, y dispondra de manera expresa la entrada en vigencia de nuevas
normas.

Conforme lo sefiala el Oficio Circular N° 592, emitido el 6 de abril de 2010 por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros los Fondos mutuos deben aplicar anticipadamente NIIF 9, y por
lo tanto clasificar y valorizar sus activos financieros de acuerdo a la mencionada norma.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
presentes estados financieros. Tal como lo dispone la Superintendencia de Valores y Seguros, éstas
politicas han sido disefiadas en funcién de las nuevas normas vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.
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2.1 Declaracion de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y los
oficios circulares antes mencionados, los estados financieros de Fondo Mutuo Itatt Deuda Corporativa
Chileson preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IABS).

2.2 Bases de preparaci6on

Los presentes estados financieros de Fondo Mutuo Itatt Deuda Corporativa Chileal 31 de diciembre de
2015, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por Activos
financieros a valor razonable con efectos en resultados.

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Las areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad,
o areas donde los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros, se presentan
en la Nota 6.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la SVS y el IASB.

Nuevas normas y enmiendas adoptadas

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros

iniciados el 1 de enero de 2015.

Enmiendas y mejoras

NIIF 13 "Mediciéon del valor razonable” - EIIASB ha modificadolabase de las conclusionesde la
NIIF13para aclarar que no se eliminala capacidad de medir las cuentas por cobrary por pagara corto
plazo a los importes nominales si el efecto de no actualizar no es significativo.

NIC24, "Informacion a revelar sobre partes relacionadas" - La normase modifica paraincluir,como
entidad vinculada, una entidad que prestaservicios de personalclave de direcciéon a la entidad que
informaoalamatriz de laentidad que informa (“la entidad gestora”). Su adopcién anticipada esta
permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2013). Emitidas en diciembre de
2013.

NIIF 1 “Adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” - Clarifica
que cuando una nueva version de una norma atin no es de aplicacién obligatoria, pero esta disponible
para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version
antigua o la versién nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los periodos
presentados.
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Enmiendas y mejoras

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclara que la excepcién de cartera en la NIIF 13, que permite
a una entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto,
aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF
9. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo
anual en que se aplique la NIIF 13.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros del Fondo.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los ejercicios financieros iniciados
el 1 de enero de 2015, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”- Publicada en julio 2014. El IASB ha 01/01/2018

publicado la versién completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion
de la NIC 39. Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y
medicién de activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias
esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida.
La parte relativa a contabilidad de cobertura que forma parte de esta versiéon
final de NIIF g habia sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién
anticipada es permitida.
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Enmiendas y mejoras Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de
Enmienda a NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”. Publicada en 01/01/2016
diciembre 2014. La enmienda clarifica la guia de aplicaciéon de la NIC 1 sobre
materialidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados
financieros y divulgacion de las politicas contables. Las modificaciones forman
parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones del IASB. Se permite su adopcion
anticipada.
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2014) 01/01/2016

Emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas”. La enmienda aclara que, cuando un activo (o grupo para
disposicion) se reclasifica de “mantenidos para la venta "a" mantenidos para su
distribucion ", o viceversa, esto no constituye una modificaciéon de un plan de
venta o distribucion, y no tiene que ser contabilizado como tal. Esto significa
que el activo (o grupo para disposicién) no necesita ser reinstalado en los
estados financieros como si nunca hubiera sido clasificado como "mantenidos
para la venta" o "mantenidos para distribuir ', simplemente porque las
condiciones de disposicién han cambiado. La enmienda también rectifica una
omisién en la norma explicando que la guia sobre los cambios en un plan de
venta se debe aplicar a un activo (o grupo para disposicion) que deja de estar
mantenido para la distribucion, pero que no se reclasifica como "mantenido
para la venta”

NIC 34, "Informacién financiera intermedia” - La enmienda aclara qué se
entiende por la referencia en la norma a "informacién divulgada en otra parte
de la informacién financiera intermedia”. La nueva enmienda modifica la NIC
34 para requerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios
ala ubicacion de esa informacion. La modificacion es retroactiva.

La Administracion del Fondo estima que la adopcién de las normas, interpretaciones y enmiendas antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros del Fondo en el periodo de su
primera aplicacion

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el periodo comprendido entre el22 de octubre y el 31 de
diciembre de 2015.
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2.3 Conversion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local y extranjero, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en pesos chilenos. La principal
actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y extranjera y en instrumentos
derivados nacionales y extranjeros entregando una alta rentabilidad comparada con otros productos
disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en
pesos chilenos. La administracién considera el peso chileno como la moneda que representa mas
fielmente los efectos econémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros son convertidos a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha del estado de situacion financiera. Los
resultados en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados, aumentando o disminuyendo el rubro “resultados en venta de
instrumentos financieros”. Las diferencias de cambio sobre Instrumentos financieros a valor razonable,
se presentan formando parte del ajuste a su valor razonable.

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera y unidades reajustables son convertidos a la
moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

31-12-2015

$
Dolar 710,16
UE 25.629,09

Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a valor razonable son incluidas en
el estado de resultados integrales en la linea “cambios netosen valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado”.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

El Fondo clasifica sus instrumentos financieros en instrumentos de deuda y capitalizacion e instrumentos
derivados, como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

2.4.1.1 Activos financieros a valor razonable

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el proposito de su negociacion (venta o retrocompra en el corto plazo) o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales
existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados
son clasificados a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adoptd la politica de no utilizar
contabilidad de cobertura.
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2.4.1.2 Otros Activos y pasivos financieros

Los activos financieros, tales como cuentas por cobrar a intermediarios y otras cuentas por cobrar, se
miden a su costo amortizado.

Los pasivos financieros, tales como otros documentos y cuentas por pagar, las remuneraciones adeudadas
a la Sociedad Administradora, cuentas por pagar a intermediarios, rescates por pagar y otros pasivos, se
miden a su costo amortizado.

2.4.2 Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la negociacion, la fecha
en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a
costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros.
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.

2.4.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercados cotizados en la fecha del estado de situacién
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es
el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de
venta. Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensaciéon
utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar
las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicién neta abierta, seglin sea
apropiado.

2.5 Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable

No se establece una provisién por deterioro de valor de activos financieros dado que, no existe evidencia
objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los montos adeudados por el instrumento.

2.6 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, cuentas corrientes y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez utilizada para administrar su cuenta corriente.
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2.7  Cuotas en circulacién

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El Fondo ha emitido series
de cuotas con caracteristicas diferentes en cuanto al tipo de inversionista. De acuerdo con lo descrito, las
cuotas se clasifican como pasivos financieros.

Las cuotas en circulaciéon pueden ser rescatadas s6lo a opcién del participe por un monto de efectivo igual
a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de cada serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

2.8 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

2.9 Tributacién

El Fondo est4 domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningiin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondopuede incurrir en impuestos de retencién aplicados por ciertos
paises sobre ingresos por inversiéon y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se registran sin
rebajar los impuestos de retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retenciéon cuando existen,
se presentan como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el rubro Impuestos a las
ganancias por inversiones en el exterior.

2.10 Distribucién de beneficios

El Fondo no contempla distribucién de beneficios a los participes.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2015, no se han efectuado cambios contables.
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NOTA 4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento interno del Fondodepositado con
fecha 1 de octubre de 2013en la pagina de la Superintendencia de Valores y seguros, el que se encuentra
disponible en nuestras oficinas ubicadas en Enrique Foster Sur 20 piso 5 y en nuestro sitio web
www.itau.cl.

a) Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo (Tipo de Instrumento):

. % %
Tipo de Instrumento - .
o Minimo Maximo
1. |Instrumentos de Deuda emitidos por Emisores Nacionales 90% 100%
1.1 |Instrumentos de Deuda Corporativa de entidades constituidas en Chile 70% 100%
111 B_onos, t_ltulos de deuday Fltulos de fieuda de securitizacién cuya emisién haya 0% 100%
sido registrada en la superintendencia.
Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisidn no haya sido
112 reglstrada} en I"’f Superlntender!ma, s-lempre que la s-OC|edad emisora cuente con 0% 100%
estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia.
113 Bo_nos, efectos de cgmermo u otros titulos de deuda emitidos por entidades 0% 100%
chilenas en el extranjero.
1.2 |Otros instrumentos de Deuda emitidos por Emisores Nacionales 0% 30%
121 I?epos.ltos aplazo y'otros tltulqs representativos de captaciones de instituciones % 30%
financieras o garantizados por éstas.
Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
1.2.2 [Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total 0% 30%
extincion.
1.2.3 [Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras. 0% 30%
2 |Instrumentos de Capitalizacion emitidos por Emisores Nacionales 0% 10%
Cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversion nacionales, que inviertan al
21 . . . 0% 10%
menos un 90% de sus activos en titulos de deuda nacional.
29 gﬁ?lératos sobre Productos que consten en facturas de entidades constituidas en 0% 10%

b) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial:

i) Limite maximo de inversién por emisor: 20% del activo del Fondo.

ii) Limite maximo de inversion por grupo empresarial: 30% del activo del Fondo.

iii) Limite Limite maximo de inversion en cuotas de fondos administrados por la Administradora o
por personasrelacionadas a ella: se observaran los limites establecidos en el literal (ii) de la letra
¢) del articulo 59 dela Ley N° 20.712.
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¢) Contratos derivados

De acuerdo a lo establecido en los articulo 56 y siguientes de la Ley N° 20.712, la Sociedad Administradora
por cuenta del Fondo podra celebrar, tanto en mercados bursatiles como fuera de dichos mercados,
operaciones de derivados (compra, venta y lanzamientos) que involucren contratos de opciones, contratos
de futuros, forwards y swaps en los términos establecidos en los articulos antes definidos, con la finalidad
de tener cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones y como inversiéon. Lo anterior, sin perjuicio
de que en el futuro la Superintendencia dicte alguna norma de caracter general que establezca condiciones
para este tipo de operaciones. Estos instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones de
contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de la cartera.

Los activos subyacentes para las operaciones de derivados seran: monedas, tasas de interés e
instrumentos de deuda.

d) Venta cortay préstamo de valores: No Aplica
e) Operaciones con retroventao retrocompra:

La Sociedad Administradora, por cuenta del Fondo podra realizar fuera de bolsa (OTC) operaciones de
compra con retroventa, siempre que cumpla con los requisitos indicados en la ley y en la normativa
dictada por la Superintendencia, de los siguientes instrumentos de oferta ptblica:

- Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.

- Bonos, titulos de deuda y titulos de deuda de securitizacién cuya emisién haya sido registrada en la
superintendencia.

- Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido registrada en la
Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia.

- Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por entidades chilenas en el extranjero.
Las entidades con las que el Fondo podra efectuar las operaciones de compra con retroventa, seran:

1. Bancos nacionales que tengan una clasificacién de riesgo para sus titulos de deuda de largo y corto
plazo a lo menos equivalente BBB y N-2, segtin la definicion contenida en el articulo 88 de la Ley
N° 18.045.

2. Sociedades financieras nacionales que tengan una clasificaciéon de riesgo para sus titulos de deuda de
largo y corto plazo a lo menos equivalente a BBB y N-2, segtin la definicién contenida en el articulo
88 de la Ley N° 18.045.

3. Bancos extranjeros que tengan una clasificaciéon de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto
plazo, B y N-2 respectivamente, de acuerdo a la homologacién de clasificaciones de riesgos se
considerara la Norma de Caracter General N° 376 o la que la modifique o reemplace.
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NOTA 5. RIESGO FINANCIERO
5.1 Politica de Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con lo establecido en la Circular N° 1.869 de la
Superintendencia de Valores y Seguros ha implementado un “Manual de Gestién de Riesgos y Control
Interno”, con el objetivo de establecer los lineamientos generales para una administracion eficiente de los
riesgos a los que se encuentra expuesta la Administradora, Fondos y Carteras Administradas vigentes, y
en particular, cada una de las areas funcionales que se relacionan con los ciclos de Inversion; Aportes y
Rescates; y Contabilidad y Tesoreria, propuestos en dicha circular. Del “Manual de Gestion de Riesgos y
Control Interno”, se desprenden politicas para la administracion de los riesgos que son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos expuestos; fijar limites y controles adecuados; monitorear los
riesgos y velar por el cumplimiento de los limites establecidos.

Las politicas y estructuras de administracion de riesgo se revisan peridédicamente con el fin de que reflejen
los cambios en las actividades de nuestra institucién. El “Manual de Gestién de Riesgos y Control Interno”
y las politicas que se desprenden son revisadas y/o actualizadas anualmente o con mayor periodicidad,
segtn la situacién lo amerite. La revision es responsabilidad de la Subgerencia de Compliance, las cuales
deberan ser aprobadas por el Directorio de la Sociedad.

5.1.1. Estructura de la Administracion del Riesgo:

Itad Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que permite
una adecuada segregaciéon para cumplir con las funciones de definicién, administracién y control de todos
los riesgos criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimismo destacan los funcionamientos
de los siguientes comités que robustecen las actividades de control, monitoreo, administracion y
validacion de las politicas vigentes.

e Comité de Inversiones Mensual:Se reine mensualmente con el objetivo de analizar el escenario
macroeconémico actual, nacional e internacional, aprobacién de lineas de crédito, aprobacion de
intermediarios financieros, etc. Su objetivo es direccionar la toma de decisiones de forma estratégica.

e Comité de Instrumentos Financieros: Se retine por evento con el objetivo de analizar, discutir y
evaluar integralmente la factibilidad e impactos de nuestros instrumentos financieros y fondos para
la gestion de fondos de terceros, como también la eliminaciéon de instrumentos financieros. Evaluar
aspectos regulatorios, operacionales, sistémicos, riesgos, recursos humanos, canales de
comercializacion, ingresos y potenciales costos.

e Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos:Es la instancia para revisar el cuamplimiento de los
manuales, politicas y procedimientos de administracioén de riesgos, ademés se proponen planes de
accion y mitigaciébn segin corresponda y se discuten las mejores practicas de mercado.
Adicionalmente se revisan las nuevas regulaciones, adherencia de productos, reclamos y resultados
de auditorias.

e Comité de Productos:Se retine por evento y con el objetivo de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer el seguimiento a los productos, definir planes de accion y asignar
responsabilidades.

10



Administradora
General de Fondos

El Directorio de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. es la instancia de aprobacion y
autorizaci6én de manuales y politicas para una adecuada gestiéon de riesgos y controles internos para la
administradora, sus fondos y carteras administradas. Esta actividad se realiza al menos una vez al afo o
con la frecuencia necesaria en caso de que se produzcan cambios significativos.

El Gerente General de la Administradora, o a quien delegue la funcibén, serd responsable de elaborar
manuales, politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos para la
Administradora, sus fondos y carteras administradas.

El Subgerente de Compliance de la Administradora serd el “Encargado de Cumplimiento y Control
Interno”, cuya funcién es monitorear el cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos para
una adecuada gestidon de riesgos y controles internos para la Administradora, sus fondos y carteras
administradas, proponer modificaciones si corresponde y capacitar al personal involucrado.

Dicho “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” es independiente de las unidades operativas y de
negocios, y reporta directamente al Directorio de la Sociedad Administradora.

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” puede delegar determinadas funciones de control,
tales como la realizacion de pruebas a los procedimientos y controles, a otros miembros de la Subgerencia
de Compliance y Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos. Sin embargo, el “Encargado de
Cumplimiento y Control Interno” seguira siendo el responsable de estas funciones, las cuales se efectuaran
bajo su propia supervision.

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, cuenta con las calificaciones técnicas y la experiencia
profesional necesaria para cumplir con sus funciones y es el contacto con la Superintendencia de Valores
y Seguros en todas las materias relacionadas con la gestion de riesgos y los controles internos.

Dentro de las funciones del “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” se encuentran:

i.  Monitorear el cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos de gestién de riesgos y
control interno, de forma permanentemente.

ii.  Proponer cambios en los manuales, politicas y en los procedimientos segin corresponda.

iii.  Establecer e implementar los procedimientos adecuados para garantizar que el personal, al
margen de la funcién que desempefie o de su jerarquia, esté en conocimiento y comprenda:

a) Losriesgos derivados de sus actividades

b) Lanaturaleza de los controles elaborados para manejar esos riesgos

¢) Sus respectivas funciones en la administracion o en el cumplimiento de los controles
especificados

d) Las consecuencias del incumplimiento de tales controles o de la introduccién de nuevos
riesgos.

iv.  Realizar el seguimiento, con el objeto de verificar la resoluciéon adecuada de los incumplimientos
de limites, de los controles y de su debida documentacion.

v.  Crear y poner en marcha procedimientos destinados a comprobar, en forma periddica, si las
politicas de gestion de riesgos y los controles internos estan siendo aplicados por el personal a
cargo, si las acciones adoptadas ante el incumplimiento de limites y controles se ajustan a los
procedimientos definidos.
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vi. Informar al Directorio y al Gerente General de manera inmediata, sobre incumplimientos
significativos en los limites y controles, a lo menos en forma trimestral para los otros
incumplimientos.

Adicionalmente el “Oficial de Cumplimiento Senior PLD” dependiente de la Gerencia Legal y PLD de
Banco Itaa Chile, vela por el cumplimiento del Modelo de Prevenci6on de Delitos en el contexto de la
Ley 20.393 que establece la Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas.

5.1.2 Programa de Gestion de Riesgos y Controles Internos:

La forma en que se identificaran y cuantificaran los riesgos relevantes a los que se enfrenta en el desarrollo
de sus funciones la Administradora, sera a través de una Matriz de Riesgos y Controles (MRC).

Dicha Matriz de Riesgos y Controles es parte integrante de la Gestion de Matrices de Riesgos y Controles
de Banco Itat Chile y Empresas Filiales

5.1.3 Politicas de Gestién de Riesgos y Controles Internos.

Las politicas que la Administradora requiere cumplir para una adecuada administracion de riesgos, y que
consideran como base la Circular N° 1.869 de la SVS.

De dichas politicas se desprenden procedimientos que dan a conocer controles especificos, con sus
respectivos responsables para la mitigacion de los riesgos relevados.

A las anteriores se le suman las Politicas de Banco Itat Chile, a las que adhiere la Administradora en su
calidad de empresa filial, dado que esta Gltima se soporta en la casa matriz para el establecimiento del
modelo de prevencion de delitos.

5.1.4 Estrategias de Mitigacion de Riesgos y Planes de Contingencia:

El Gerente General o a quien delegue esta funcion, esta a cargo de las estrategias de mitigacion de riesgos,
los que consideran un proceso de muestreo de los controles clave, de acuerdo al tamano de las muestras
definidas por la Superintendencia de Compliance e Riesgos Unidades Internacionales, segtn la frecuencia
de los controles.

El plan de contingencia BCP (Plan de Continuidad de Negocio) y BIA (Anélisis del Impacto en el Negocio),

es actualizado por el “Gerente de Operaciones” y debe ser aprobado por el Directorio como minimo una
vez al afo o con la periodicidad que se estime necesario.
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5.1.5 Funcién de Control:

Itat Chile Administradora General de Fondos S.A., por medio del “Encargado de Cumplimiento y Control
Interno”, realiza diversas actividades para monitorear el cumplimiento de las politicas y procedimientos
elaborados para los ciclos del negocio.

Para esto se debe de tener presente las siguientes obligaciones:

- Contar con un sistema que permita verificar que su personal conozca y cumpla con las politicas y
procedimientos relacionados con la gestion de riesgos y control interno y con la estrategia de
mitigacion de riesgos y planes de contingencia, tocante a sus labores.

De acuerdo a lo anterior, se cuenta con la identificacion de las personas de todos los niveles
jerarquicos que se encargan de administrar las funciones de gestiéon de riesgos y control de manera
cotidiana, la cual contiene un enunciado breve de sus respectivas responsabilidades, (incluida la de
resolver los incumplimientos de limites y otros actos de infraccion).

Las descripciones de cargo del personal encargado de la aplicacién de las politicas de gestion de
riesgos y control interno, son custodiadas por la Gerencia de Gestion de Personas de Banco Itau Chile.

Es responsabilidad de dicha area mantener actualizadas las descripciones, incorporando o
eliminando las funciones a los cargos, de acuerdo a las modificaciones que se realicen, como también
incorporando los nuevos cargos que se crean o eliminando los que ya no son operativos.

- Informes de Incumplimiento de Limites v Controles: La Administradora emite informes dirigidos a
la Gerencia General y al Directorio para documentar las instancias de incumplimiento de limites y
controles y las acciones adoptadas ante tales circunstancias.

- Herramientas de Monitoreo: La Sociedad Administradora cuenta con las herramientas necesarias que
le permitan monitorear la aplicaciéon de los procedimientos de gestion de riesgos y control interno.
Para ello podré utilizar, entre otros, matrices de riesgos y controles, indicadores de riesgos; pérdidas
operacionales, crediticias y de mercado; registro de hallazgos de auditoria y eventos de riesgos
tecnolbgicos.

- Evaluaciones de la Exposiciéon al Riesgo de los Fondos y Carteras Administradas: La Administradora
efecttia evaluaciones periddicas de la exposicion al riesgo de los fondos y carteras administradas que

gestiona, en relacion a parametros que la Administradora haya definido, especificando los
responsables de efectuar esta labor.

- Pruebas de Control: Se efecttian pruebas periédicas a los mecanismos de control, con el fin de verificar
su funcionamiento. Estas pruebas incluyen una evaluacion de las instancias y situaciones en las que
no se cumplan los limites y controles y otros errores en la administracién de riesgos y de los planes de
accion adoptados para solucionar dichas situaciones. Para ello, se mantiene la Matriz de Riesgos y
Controles, en la que se identifican los controles claves que mitiguen los riesgos identificados en cada
uno de los ciclos antes mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verifiquen la efectividad
de los controles.
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5.1.6 Emision de Informes:
El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” emite los siguientes informes:

- Acta de Comité Gestion de Riesgo y Control Interno, de periodicidad mensual que detalle los
incumplimientos detectados de las politicas y procedimientos definidos en el periodo que se informa,
por la aplicacion de los mecanismos de control, las circunstancias de cada caso, las acciones
correctivas adoptadas para evitar que se repitan.

- Un informe de periodicidad trimestral (Periodo enero — febrero — marzo y periodo julio — agosto —
septiembre) que detalle los incumplimientos detectados de las politicas y procedimientos definidos
en el periodo que se informa, por la aplicaciéon de los mecanismos de control, las circunstancias de
cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se repitan. Este informe sera enviado al
Directorio y Gerente General en un plazo no superior a 15 dias de finalizado el trimestre que se
informa.

- Un informe de periodicidad semestral (Periodo de enero a junio y periodo de julio a diciembre) que
detalle el funcionamiento del sistema de control durante los seis meses anteriores a la fecha de
emision. Este informe debera incluir una descripciéon de coémo ha operado la estructura de control en
los fondos y carteras administradas respecto a los tres ciclos de negocio, esto es, ciclo de inversion,
aporte y rescate y tesoreria. Este informe sera enviado al Directorio y Gerente General en un plazo no
superior a 30 dias de finalizado el semestre que se informa. Este informe considera los informes
trimestrales indicados en el inciso anterior.

5.1.7 Gestion de Riesgo Financiero:

La Gerencia de Renta Fija y la Gerencia de Renta Variable de la Administradora, es el 4rea responsable de
gestionar las carteras de inversion de los fondos y carteras administradas. La gestion consiste en
administrar los riesgos de inflacién, moneda, tasas de interés y liquidez, de modo de maximizar la
rentabilidad, actuando dentro del marco de politicas corporativas y de la legislacién y normas vigentes.

La Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos, cumple su funcién de control, siendo una unidad
independiente a las areas gestoras, siendo responsable del Control y Medicién del Riesgo Financiero
(riesgo de mercado, riesgo de liquidez y crédito), asi como de proponer a los comités respectivos, los
limites para dichos riesgos, los que estan establecidos en las politicas respectivas.

5.1.8 Definicién de Limites:

La Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos, propone un esquema de limites y alertas, cuantitativos
y cualitativos, que afectan al riesgo de liquidez, de mercado y crédito; dichos limites han de ser autorizados
en el comités que ameriten y debe responder a la politica aprobada por el Directorio. Asimismo, realiza
las mediciones periddicas del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de valoracidn, realiza
andlisis periddicos de stress, medicién del grado de concentracion con contrapartes interbancarias,
redaccion de las politicas y procedimientos, asi como el seguimiento de los limites y alertas autorizados,
que se revisan con periodicidad al menos anual.
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5.1.9 Objetivos de la Estructura de Limites:

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los siguientes
aspectos:

Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos financieros
incurridos, de modo que sean consistentes con la gestiéon del negocio y con la estrategia definida.

Cuantificar y comunicar a las areas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la alta direcci6on
considera asumible, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

Dar flexibilidad a las areas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y oportuna
seglin los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los niveles de
riesgo que se consideren aceptables por la entidad.

Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar los
resultados presupuestados.

Delimitar el rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar,
teniendo en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracién, la liquidez de los
instrumentos involucrados, etc.

5.1.10 Principales Riesgos:

a)

Riesgo de Liquidez:

El Riesgo de Liquidez es aquel que se genera cuando las reservas y disponibilidades de un fondo no son
suficientes para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, como consecuencia de descalce
de plazos o de volumen entre los flujos por pagar y recibir. Para la administracién eficiente de este riesgo
la Administradora implement6 una Politica de Liquidez que establece los siguientes lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de liquidez de Itati Chile Administradora
General de Fondos S.A. son:

Gerencia de Renta Fija

Gerencia de Renta Variable

Subgerencia de Compliance

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos
Comité de Productos

Comité de Inversiones Mensual

La estrategia de gestion del riesgo de liquidez es realizada por la Gerencia de Inversiones, que busca la
optimizaciéon de los fondos de caja por medio de modelos y herramientas adoptadas como mejores
practicas del mercado.
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a.1. Responsabilidades

Gerencia de Renta Fija v/o Gerencia de Renta Variable:

- Mantener encuadrada la exposicion de riesgo de liquidez de los fondos y carteras administradas,
respetando las normas legales y reglas internas.

- Garantizar la solvencia de los fondos y carteras bajo su gestion.

- Incorporar dentro de la gestion las necesidades de liquidez de los fondos y carteras administradas.

- Presentar un plan de accién y justificaciéon, en caso en que cualquier limite sea alcanzado de manera
activa o pasiva.

Subgerencia de Compliance:

- Garantizar la observancia de la Gobernancia de la Politica de Riesgo de Liquidez en la Administradora;

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos:

- Proponer limites de exposicién al riesgo de liquidez para cada fondo y cartera gestionada por la
Administradora, asi como revisar periddicamente si los limites vigentes son adecuados.

- Monitorear el encuadramiento de la exposicion de riesgo de liquidez de los fondos y carteras
administradas, respetando las normas legales, reglas internas y contratos de administraciéon de
carteras.

- Mensualmente informar los rompimientos al Comité de Mensual de Inversiones de la Administradora
el riesgo de liquidez de los fondos y carteras administradas.

- Generar informes diarios de seguimiento del riesgo de liquidez de los fondos y carteras administradas,
estos informes deben ser enviados para la Gerencia de Renta Fija y/o Gerencia de Renta Variable de
la Administradora y a la Superintendencia de Gestion de Riesgos Financieros Asset de WMS;

- Hacer seguimiento a los incumplimientos y aprobar los planes de accién propuestos por la Gerencia
de Renta Fija y la Gerencia de Renta Variable.

- Desarrollar y proponer modelos para el control del riesgo de liquidez.
Comité de Productos de la Administradora:

- Tiene como objetivo aprobar los limites de riesgo de liquidez propuestos por la Subgerencia de
Riesgos Financieros y Proyectos de la Administradora.

Comité de Inversiones Mensual

- Tiene como objetivo aprobar las metodologias y modelos de riesgo de liquidez propuestos por la
Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos de la Administradora.

- Analizar periddicamente los limites y exposiciones de liquidez de los fondos y/o carteras gestionadas
por esta Administradora.
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Directorio de la Administradora:

- Tiene la facultad de solicitar la disminucién de la exposicion de riesgo de liquidez de un determinado
fondo o cartera gestionada por esta Administradora.

a.2.) Reglas

Identificacion

La gestion y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccién de indicadores que
permiten medir estadisticamente la liquidez de los activos que componen el fondo y/o carteras
administradas, en base al comportamiento histérico de los rescates y aportes, de manera a determinar el
riesgo de liquidez del fondo y/o cartera en anAlisis.

Frecuencia

Diariamente la Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos hace el anilisis e informa, a través de
email, a las Gerencias de Renta Fija y Renta Variable, y a la Superintendencia de Gestiéon de Riesgos

Financieros Asset las medidas estadisticas de liquidez de los fondos y carteras administradas.

Medidas de Control

Las métricas que son utilizadas para medir y controlar el riesgo de liquidez estan contempladas en el
Manual de Gestiéon de Riesgo de Liquidez de la Administradora.

Activos de Alta Liquidez

Los activos de alta liquidez son aquellos que pueden ser liquidados en un dia de negociacion (dias habiles
bancarios) normal considerando el promedio de negociacion de los tltimos tres meses del instrumento o
vértice en cuestion y un factor de liquidez de 10% del mercado.

Como base para la determinacién de los activos de alta liquidez susceptibles a ser adquiridos para las
cartera del fondo, se descompuso a nivel agregado la cartera por clase de activo, se determind que clase
de activo cuenta con informacién estadistica publica periddica y se estudiaron solo aquellas clases de
activos en las cuales existia informacion estadistica pablica contenida en los sistemas de la Bolsa de
Comercio de Santiago y Bloomberg:

Activos Seleccionados: Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile, Depo6sitos a Plazo emitidos
por instituciones bancarias locales. Son considerados activos de alta liquidez aquella porcion de la cartera
que no supera el 30% del volumen promedio diario transado en ese instrumento por tranchas al
vencimiento.

Para los activos seleccionados, se mantiene una base estadistica periédicamente actualizada extraida
directamente de las fuentes de informacién antes senaladas que permiten asegurar el cumplimiento de
las condiciones de liquidez determinadas para cada clase de activo. Las condiciones de liquidez que debe
cumplir cada clase de activo, ha sido consensuada con la Gerencia de Riesgo Financiero y Créditos de
Banco Itat Chile y se enmarca dentro de las politicas del Holding y en las buenas practicas de mercado.
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El siguiente cuadro muestra el porcentaje de activos de alta liquidez para este Fondo al 31 de diciembre
del 2015:

Valor Activos de Alta % Activos de Alta

Fecha quhtjlgjez Total Activo M$ Liquidez
31-12-2015 24.680.511 25.081.820 98,4%

Del cuadro anterior se puede apreciar que el fondo mantiene un 98,4% invertido en activos de alta liquidez
dejando en evidencia la alta liquidez del fondo y el adecuado cumplimiento de las politicas definidas por
esta Administradora.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos por este fondo al 31 de diciembre
de 2015:

31-12-2015
. - Monto
Dias de Vencimiento MS %
0a30 169.651 0,68%
31 a 60 37.850 0,15%
61 a 90 - 0,00%
91 a 120 - 0,00%
121 a 180 - 0,00%
181 a 360 - 0,00%
sobre 361 24.865.505 99,14%
Caja 8.814 0,04%
Total 25.081.820 100,01%

En el cuadro anterior se puede apreciar que al 31 de diciembre de 2015, el fondo mantiene un 99,14%
invertido en instrumentos de deuda, cuyos vencimientos no superan los 360 dias, lo cual evidencia la
liquidez del fondo.

Tratamiento de Excepciones

Toda excepcidn a la politica, debera ser autorizada por la Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos
de la Administradora, quienes documentaran la excepcion, solicitaran el plan de acciéon a la Gerencia de
Renta Fija y a la Gerencia de Renta Variable, y finalmente efectuaran el control de implementacion del
plan de accién propuesto.

En el caso de las carteras bajo gestion, el contrato de administracion podra establecer entre otras materias
un limite de riesgo de liquidez previamente acordado entre las partes que lo suscriben, en cuyo caso sera
este limite el que prime y el que se controlara peridédicamente.

En el caso de fondos y carteras administradas, donde el proceso de rescate consiste en rescate a través de
instrumentos financieros del portafolio administrado, es decir, el proceso de rescate consiste en el
traspaso de las posiciones desde la custodia del fondo/cartera a la custodia del cliente, la metodologia de
control por Indice de Liquidez y/o Percentil de rescates no tiene necesidad de existir.
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b) Riesgo de Crédito:

Es la posibilidad de sufrir una pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de pago. El incumplimiento suele estar motivado por una disminucién en la solvencia de los agentes
prestatarios por problemas de liquidez.

Para la administraciéon del riesgo de crédito la Administradora ha implementado una “Politica de Riesgo
de Crédito” que establece los siguientes lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de Crédito de Itati Chile Administradora
General de Fondos S.A. son:

Directores

Analista de Estudios Senior

Analista de Crédito

Gerencia de Renta Fija

Subgerencia de Compliance

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos
Comité de Inversiones

e Comité de Crédito (Asset Management Brasil)

b.1  Responsabilidades

Analista de Crédito:

- Elaborar un anélisis detallado del riesgo de crédito de los emisores, grupos econdmicos y/o
operaciones especificas, utilizando la escala de rating y la metodologia de la Gerencia de Crédito de

Brasil.

- Presentar a los comités competentes los resultados de los anélisis, asi como proponer limites de
crédito.

- Monitorear el riesgo de crédito de emisores, grupos econémicos y/o operaciones especificas que
posean limites de crédito preestablecidos.

- Formalizar via acta, los ratings y los limites de crédito establecidos por los comités competentes. Esta
formalizacion puede hacerse a través del acta del Comité de Inversiones de la Administradora.

Comité de Crédito Asset Management Brasil:

- Toma conocimiento de los limites de crédito, el rating, el plazo de exposicion y el porcentaje a tener
(por fondo y consolidado) de un emisor y/o de una operacién especifica.

Comité de Inversiones:

- Aprobar los limites de crédito, el rating, el plazo de exposicion y el porcentaje a tener (por fondo y
consolidado) de un emisor y/o de una operacién especifica, que previamente hayan sido informadas
en el Comité de Crédito Asset Management de Brasil.
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Gerencia de Renta Fija:

- Mantener encuadrada la exposiciéon de riesgo de crédito de los fondos de terceros y carteras
administradas, respetando las Normas Legales y Reglas Internas.

Subgerencia de Compliance:

- Garantizar y velar por el cumplimiento de la Politica de Crédito en la Administradora

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos:

i.  Monitorear localmente el encuadramiento de la exposicion de riesgo de crédito de los fondos de
terceros y carteras administradas, respetando las Normas Legales y Reglas Internas.

Hacer seguimiento de los posibles incumplimientos, informando a los Gerentes y Subgerentes de
la Administradora sobre dichos incumplimientos y los planes de accién presentados por los
Portfolio Managers para la regularizaciéon de los mismos.

ii.  Generar informes diarios de seguimiento de las exposiciones de riesgo de crédito con las
contrapartes informando a los Gerentes y Subgerentes de la Administradora de dichas
exposiciones

ili. = Hacer seguimiento a solicitudes de excepcion de lineas.

Directorio de la Administradora:

Tiene la facultad de vetar o disminuir la exposicion de riesgo de crédito a un determinado emisor, para la
gestion de los Fondos de Terceros y Carteras Administradas por esta Administradora.

b.2. Reglas

b.2.1 Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda Emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y
no Financieras

Como parte de las politicas de riesgo de crédito de Itati Asset Management Brasil, se siguen diferentes
criterios de riesgo al momento de asignar los limites de inversion por emisor y por instrumento:

1. Linea de crédito aprobada para cada emisor.
2. Limite maximo de deuda de un emisor.
3. Limite maximo de exposicién a un emisor por fondo.

b.2.2 Linea de Crédito Aprobada para cada Emisor

La linea de crédito aprobada para cada emisor considera la suma de la exposicion de todos los fondos de
terceros y carteras administradas de la Administradora a un emisor en particular.

Para aprobar una linea, el Analista de Estudios o el Analista de Crédito informan sobre el emisor y los
riesgos de crédito asociados, al Comité de Crédito de Brasil.
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Una vez informado en el Comité de Crédito Asset Management de Brasil, la linea de crédito se presenta al
Comité de Inversiones de la Administradora, para aprobar, disminuir o vetar la linea. Una vez aprobada
por el Comité de Inversiones, la nueva linea entra en vigencia inmediatamente. En caso que se tenga que
liquidar parte o toda la posicion (por reducciéon de la linea o del plazo), el Comité de Inversiones indicara
caso a caso el tiempo en que se debe liquidar esa posicion.

Las lineas de crédito dependeran del rating del emisor segin el criterio de Itat Asset Management (IAM)
y del plazo de los instrumentos,

b.2.3 Limite Maximo de Deuda de un Emisor

Este criterio indica el maximo de la deuda de un emisor que la Administradora puede tener invertido en
ese emisor. Se define la deuda del emisor como la suma de todos sus depoésitos, bonos, préstamos
interbancarios, cuentas corrientes (para emisores financieros), etc.

Los limites estan fijados segtn el rating de IAM.

b.2.4 Limite Maximo de Exposici6n a un Emisor por Fondo

Cada fondo mutuo podra invertir como maximo un 20% de su AUM en un mismo emisor. El Comité de
Inversiones de la Administradora podra aprobar un limite méximo a invertir por fondo en cada emisor,

menor o igual al limite informado en el Comité de Crédito de Brasil.

En el caso de un fondo de inversi6on, de un fondo mutuo de varios inversionistas y de las carteras
discrecionales, este limite correspondera a lo que establezca el reglamento interno respectivo.

b.3 Politica de Endeudamiento

Para dar cumplimiento a la Norma de Caracter General N°365 y N°376 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, o aquella que la modifique o reemplace, la Administradora establece a través de la Politica de
Endeudamiento que controlard la exposicion a endeudamiento de sus fondos individualmente,
considerando:

i.  La suma de todos los pasivos exigibles de corto plazo, que son resultado de la contratacién de
créditos bancarios, ventas con pactos de retro-compra o lineas de crédito financieras y/o
bancarias, ya sea para el pago de rescate de cuotas o para inversion;

ii.  Las operaciones de compra de instrumentos cuyo plazo de liquidacion supere los 5 dias desde la
fecha de dicha negociacion;

iii.  La suma del resultado financiero respecto a las operaciones de derivados OTC (forwards, swaps,
etc.) contabilizado a la fecha de analisis;

iv.  Los méargenes depositados como garantia de las operaciones de derivados en bolsa (futuros,
opciones, etc.).

El limite de endeudamiento debera establecerse en el Reglamento Interno del fondo, asi como en el IPS
del mismo.
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Tratamiento de Excepciones

Toda excepcion a esta politica, debera ser autorizada por la Subgerencia de Compliance y/o Subgerencia
de Riesgos Financieros y Proyectos de la Administradora, esta tltima documentaré la excepcion, solicitara
el plan de accib6n a la Gerencia de Renta Fija, y finalmente efectuaré el control de implementacion del plan
de accién propuesto.

El siguiente cuadro ilustra la distribucién por tipo de instrumento al 31 de diciembre del 2015:

31-12-2015
Distribucién por Tipo Instrumento M'(\)Argo %
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 24.535.489 97,82%
Bonos de Empresas 330.020 1,32%
Depdsitos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo 207.500 0,83%
Caja 8.811 0,04%
Total 25.081.820 100,01%

El siguiente cuadro ilustra los cinco principales emisores al 31 de diciembre del 2015:

31-12-2015
Principales Cinco Emisores Miﬂnéo %
Banco de Chile 4.341.411 17,31%
Banco Santander Chile 4.327.497 17,25%
Banco Itat Chile 4.008.010 15,98%
Banco Bice 3.675.463 14,65%
Banco de Credito e Inversiones 3.234.090 12,89%
Total 19.586.471 78,08%
El siguiente cuadro ilustra los principales paises al 31 de diciembre del 2015:
31-12-2015
Distribucion principales paises Monto M$ %
Chile 25.081.820 100%
Total 25.081.820 100%

¢)  Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados, propia de
la actividad financiera. Se genera mediante la variacién de los precios y las tasas de interés de los
instrumentos financieros a través de sus negociaciones en el (mercado primario y secundario de interés,
acciones, valores, divisas, commodities, instrumentos publicos y privados, etc.), considerando también
los cambios en correlacion entre ellos y su volatilidad.

La Sociedad para la gestion de estos riesgos ha implementado una “Politica de Riesgo de Mercado”
aprobada por el Directorio que cubre todos los fondos gestionados.
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Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de Mercado de Itat Chile Administradora
General de Fondos S.A. son:

c.1)

Gerencia de Renta Fija y/o Gerencia de Renta Variable
Subgerencia de Compliance

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos
Comité de Productos

Comité de Riesgos

Responsabilidades

Gerencia de Renta Fija yv/o Gerencia de Renta Variable:

ii.

Mantener encuadrada la exposicion de riesgo de mercado de los fondos y carteras administradas,
respetando las normas legales, reglas internas y contratos de administraciéon de carteras.
Presentar un plan de acciéon y justificacion, en caso en que cualquier limite sea alcanzado de
manera activa o pasiva.

Subgerencia de Compliance:

Garantizar la observancia de la Gobernancia de la Politica de Riesgo de Mercado en la
Administradora.

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos:

i.

ii.

iii.

iv.

=

Garantizar la observancia de la Gobernancia de la Politica de Riesgo de Mercado en la
Administradora.

Proponer limites de exposicion al riesgo de mercado para cada fondo y cartera gestionada por la
Administradora, asi como revisar periddicamente si los limites vigentes son adecuados.
Monitorear el encuadramiento de la exposicion de riesgo de mercado de los fondos y carteras
administradas, respetando las normas legales, reglas internas y contratos de administraciéon de
carteras.

Generar informes diarios de seguimiento del riesgo de mercado de los fondos y carteras
administradas, estos informes deben ser enviados para la Gerencia de Renta Fija y Gerencia de
Renta Variable de la Administradora y a la Superintendencia de Gesti6n de Riesgos Financieros
Asset de WMS.

Hacer seguimiento a los incumplimientos y aprobar los planes de accién propuestos.

Desarrollar y proponer modelos para el control de riesgos de mercado.

Comité de Productos

Tiene como objetivo aprobar los limites de riesgo de mercado propuestos por la Subgerencia de
Riesgos Financieros y Proyectos de la Administradora.
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Comité de Inversiones Mensual

- Tiene como objetivo aprobar las metodologias y modelos de riesgo de mercado propuestos por la
Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos de la Administradora.

- Analizar periédicamente los limites y exposiciones de riesgo de mercado de los fondos y/o carteras
gestionadas por esta Administradora.

Directorio de la Administradora:

Tiene la facultad de solicitar la disminucion de la exposicion de riesgo de mercado de un determinado
fondo o cartera gestionadas por esta Administradora.

c.2 Reglas

El proceso de supervision del riesgo de mercado debe ser capaz de identificar las operaciones diarias y
cuantificar los riesgos de las carteras y fondos por factores de riesgo, para apoyar la gestion de negocios
adecuadamente. Las metodologias de riesgo de mercado se describen en el Manual de Gestion de Riesgos
Financieros que es revisado cuando lo amerite. Dicho Manual debe ser solicitado a la Subgerencia de
Riesgos Financieros y Proyectos.

Frecuencia

La frecuencia de los informes del analisis de riesgo de mercado es diaria, en el que los informes de riesgo
de mercado se generan para los responsables de areas de decision en la Administradora. La Subgerencia
de Riesgos Financieros y Proyectos es responsable de la claridad, precision y puntualidad en el envio de
informacién sobre el control de riesgo de mercado. Se revisan de forma periddica, la concentracion de
exposicion al riesgo de la cartera de acuerdo a la legislacion vigente, IPS y Contratos de Administracion
de Carteras

Medidas de Control

Las métricas de analisis que son utilizadas para medir y controlar el riesgo de mercado estan reflejadas en
el Manual de Gestion de Riesgo Mercado de la Administradora.

Célculo de Valor en Riesgo Estadistico (VaR — Value at Risk): Medida estadistica que proporciona la
maxima pérdida econémica potencial bajo un cierto nivel de confianza, en un determinado intervalo de
tiempo.

El calculo del VaR permite determinar la pérdida maxima potencial bajo un cierto nivel de confianza y
horizonte de tiempo basado en la evolucion historica de las condiciones de mercado.

Para el calculo del VaR estimado, esta Administradora realiza un analisis estadistico con datos historicos
de un afio, con un nivel de confianza de 95%, arrojando como resultado la pérdida potencial del fondo si
las posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un dia habil. La medicién es sometida a
pruebas retrospectivas que permiten verificar que las pérdidas diarias efectivamente ocurridas no excedan
el VaR maés de una vez cada 100 dias. El resultado es monitoreado diariamente para probar la validez de
los supuestos, hipotesis y la adecuacion de los parametros y factores de riesgo que se emplean en el calculo
del VaR.
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El siguiente cuadro ilustra el Valor en Riesgo para este fondo al 31 de diciembre del 2015:

Pérdida Financiera

Fecha Megllda de Valor Cartera M$ Estimada %
Riesgo M$
31-12-2015 VaR 25.081.820 (20.065) 0,0008%

En el cuadro anterior podemos apreciar que la pérdida estimada para el fondo con un horizonte de 1 dia
plazo y con un nivel de confianza del 95% es M$20.065 lo cual representa un 0,08% del total activos del
Fondo.

Tratamiento de Excepciones:

Toda excepcion a la politica, debera ser autorizada por la Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos
de la Administradora, quien documentaré la excepcion, solicitara el plan de accion a la Gerencia de Renta
Fija, Gerencia de Renta Variable y/o a la Gerencia Responsable por la gestion del fondo(s) o cartera(s)
administrada(s), y finalmente efectuara el control de implementacién del plan de accién propuesto.

En el caso de las carteras administradas bajo gestion, el Contrato de Administraciéon podra establecer
entre otras materias limites de riesgo de mercado previamente acordado entre las partes que lo suscriben,
en cuyo caso seré este limite el que prime y el que se controlara periédicamente.

d) Riesgo de Tipo de Cambio:
El riesgo cambiario surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras monedas distintas a la utilizada por el fondo para

calcular su valor cuota, fluctian debido a variaciones en los tipos de cambio.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre del 2015, tanto monetarios
como no monetarios que son denominados en moneda distinta al peso chileno.

Moneda . Dolar Total

2015 Presentacion Pesos Chilenos Americano M$
Activos Monetarios M$ 25.081.820 - 25.081.820
Activos No Monetarios M$ - - -
Total 25.081.820 - 25.081.820
Pasivos Monetarios M$ 9.173 - 9.173
Pasivos No Monetarios M$ - - -
Total 9.173 - 9.173

Del cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo no tiene activos o pasivos distintos del
peso chileno y por lo tanto no esta afecto al riesgo de tipo de cambio en la valorizacion de sus activos.
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5.2) Estimacién del Valor Razonable y Criterios de Valorizacion.

Por definicion “valor razonable” (Fair Value) es el precio que alcanzaria un instrumento financiero, en un
determinado momento, en una transacciéon libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente
informadas e independientes entre si. Por tanto, el valor razonable de un instrumento financiero debe
estar debidamente fundado y reflejar el valor que la entidad recibiria o pagaria al transarlo en el mercado.

Itaa Chile Administradora General de Fondos S.A. ha definido como un objetivo fundamental la
salvaguarda de los principios de independencia, integridad, unidad y homogeneidad en la obtencién y
utilizacidon de las variables de mercado necesarias para la correcta valoraciéon de las operaciones y
posiciones gestionadas, que consecuentemente, determinan los riesgos asumidos y los resultados
obtenidos, por consiguiente la tasa de mercado utilizada para realizar la valorizacidon de los instrumentos
de deuda nacionales que componen la cartera del fondo sera aquella proveniente de la aplicacion del
modelo o metodologia de valorizacién indicado por la Superintendencia de Valores y Seguros SVS
mediante la Circular N° 1.579 del 17.01.2002.

Dicho modelo considera, entre otros, los siguientes elementos principales:

¢ El modelo entrega diariamente tasas de valorizacién para instrumentos de deuda de corto plazo y de
mediano y largo plazo que se transen en algiin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadistica diaria de precios y montos, y que sea representativo del mercado nacional.

e Sien el dia de la valorizacion, existen “transacciones validas” para un titulo en el mercado definido
por el modelo, la tasa entregada por éste para valorizar dicho instrumento corresponde a la tasa
promedio ponderada por monto de dichas transacciones.

e En caso de no existir “transacciones validas” para un instrumento el dia de la valorizacion, el modelo
considera, para la determinacion de la tasa de valorizacion, las “transacciones validas” de ese mismo
dia correspondientes a otros instrumentos que pertenezcan a la misma “categoria” que el titulo en
cuestion, segln ésta sea definida por el modelo.

e En el evento que en el dia de la valorizacién no existan “transacciones validas” de un determinado
titulo, o de algiin instrumento perteneciente a su misma “categoria”, el modelo estima una tasa para

valorizar ese instrumento.

Riesgo de Capital

El capital del fondo est4 compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en circulacion.
El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulaciéon puede variar de manera
significativa diariamente, ya que el Fondo est4 sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los
participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién
del Fondo.
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NOTA 6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La Administracién no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacion de los estados
financieros, excepto aquellas relativas a la valorizacion a valor justo de ciertos instrumentos financieros,
cuando es necesario.

NOTA 7. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes
saldos:

Al 31 de diciembre

2015
M$
Efectivo en bancos 8.814
Depositos a corto plazo -
Otros -
Total 8.814

En el siguiente cuadro se muestra el efectivo y efectivo equivalente separado en tipo de moneda:
Al 31 de diciembre
2015
M$

Efectivo en bancos
Pesos 8.814
Otros Monedas -

Total 8.814
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADO

Al

31-12-2015
a) Activos M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
- Instrumentos de capitalizacién -
- Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 207.499
- Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 24.865.507
- Otros instrumentos e inversiones financieras -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 25.073.006

b) Efectos en resultados

- Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos

financieros a valor razonable con efecto en resultados (106.259)
- Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos

designados al inicio a valor razonable con efecto en resultados -
Total ganancias/(pérdidas) netas (106.259)
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¢) Composicion de la cartera

31 de diciembre de 2015
% de
Instrumento Nacional Extranjero Total Activos Netos
i) Instrumentos de capitalizacion
Acuc')ne.s(y derechgs preferentes de ) ) ) 0,00%
suscripcion de acciones
C.F.l. y derechos preferentes - - - 0,00%
Cuotas de fondos mutuos - - - 0,00%
Primas de opciones - - - 0,00%
Otros titulos de capitalizacion - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%
i) Titulos de deuda con vencimiento igual
0 menor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. 207.499 - 207.499 0,83%
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00%
Bonos de empresas y sociedades - - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00%
Subtotal 207.499 - 207.499 0,83%
31 de diciembre de 2015
% de
Instrumento Nacional Extranjero Total Activos Netos
iii) Titulos de deuda con vencimiento
mayor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Bonos Bancos e Inst. Financieras 24.535.487 - 24.535.487 97,82%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00%
Bonos_, _de empresas y sociedades 330,020 ) 330,020 1.32%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y i i i 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y ) ) ) 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00%
Subtotal 24.865.507 - 24.865.507 99,14%
iv) Otros instrumentos e inversiones
financieras
Derivados - - - 0,00%
Otros - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%
Total 25.073.006 - 25.073.006 99,97%
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d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultado se resume como

sigue:

Saldo de inicio al 1 de enero

Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable

Compras
Ventas
Otros movimientos

Saldo de final al 31 de diciembre

30

2015
M$
(106.259)
36.229.145
(11.050.606)
726

25.073.006
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NOTA 9 — ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Composicion de la cartera; Sin Informacion

31 de diciembre de 2015

% de

Instrumento Nacional Extranjero Total Activos Netos
i) Titulos de deuda con vencimiento igual o
menor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00%)
Bonos de empresas y sociedades - - - 0,00%)
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%)
i) Titulos de deuda con vencimiento mayor
a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%)
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00%)
Bonos de empresas y sociedades - - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00%)
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%)
iii) Otros instrumentos e inversiones financieras
Derivados - - - 0,00%)
Otros - - - 0,00%)
Subtotal - - - 0,00%)
Total - - - 0,00%
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NOTA 10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
a) Otras cuentas por cobrar

El Fondo no presenta otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015.

b) Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre

2015

M$
Gastos por pagar 469
Total 469

NOTA 11 — CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas serie IT y U, las cuales tienen derechos a
una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en circulacion.
El Fondo contempla las siguientes caracteristicas:

Serie ITAportes cuyo Participe sea cualquier otro fondo gestionado por la misma Sociedad
Administradora

Serie U Saldo consolidado superior o igual a M$ 1.000.000.

Al 31 de diciembre de 2015 las cuotas en circulacién de la Serie IT y U, ascienden a10.000.000y15.158.938
respectivamente a un valor cuota de $993,19 y $998.80 respectivamente. Las cuotas en circulacion del
Fondode la Serie U estan sujetas a un monto minimo de suscripciéon y deben mantener un saldo
consolidado superior o igual a M$1.000.000. El Fondo tiene la opcién, en cualquier tiempo, a rescatar
total o parcialmente sus cuotas de Fondos.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo neto atribuible a
los participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestiéon de riesgo en la Nota 5, el
objetivo del Fondo Mutuo Itait Deuda Corporativa Chileesofrecer una alternativa de inversion en activos
de deuda corporativa emitidos en Chile, como asimismo en activos de deuda corporativa emitidos por
entidades chilenas en el extranjero.

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las

inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2. El valor del activo totalpara las dos Series es
M$ 25.081.820, a la fecha del estado de situacién financiera.
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Durante el periodo terminado el 31 de diciembre el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en circulacion
fue el siguiente:

2015
Serie IT Serie U Total
Saldo de inicio al 1 de enero - - -
Cuotas Aportadas 10.000.000 15.158.938 25.158.938
Cuotas Rescatadas - - -
Cuotas entregadas por distribucion
de beneficios - - -
Saldo final al 31 de diciembre 10.000.000 15.158.938 25.158.938

NOTA 12. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

El detalle de las distribuciones efectuadas a los participes es el siguiente:

Fecha de distribucion Monto a distribuir Origen de la distribucion Forma de distribucion

Sin informacién

NOTA 13. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

La rentabilidad nominal por serie es la siguiente:

Rentabilidad Rentabilidad
Mes Mensual Mensual
Serie IT Serie U
Enero 0,000% 0,000%
Febrero 0,000% 0,000%
Marzo 0,000% 0,000%
Abril 0,000% 0,000%
Mayo 0,000% 0,000%
Junio 0,000% 0,000%
Julio 0,000% 0,000%
Agosto 0,000% 0,000%
Septiembre 0,000% 0,000%
Octubre -0,113% 0,000%
Noviembre -0,166% 0,354%
Diciembre -0,404% -0,472%
Fondo/Serie _ RenFabiIidad Acumulada\
Ultimo afio Ultimos dos afios | Ultimos tres afios
Serie IT -0,683% -0,683% -0,683%
Serie U -0,118% -0,118% -0,118%
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NOTA 14 - PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracién por administraciéon

El Fondo es administrado por Itati Administradora General de Fondos S.A., una Sociedad Administradora
de Fondos constituida en Chile. La Sociedad Administradora recibe a cambio una remuneraciéon neta
sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo, pagaderos mensualmente
utilizando una tasa anual de hasta 0,00 % para la Serie IT (I.V.A. Incluido) y 0,80% para la Serie U (IVA
incluido. El total de remuneracion bruta por administracion del periodo ascendi6 a M$10.252,
adeudandose M$8.704 al 31 de diciembre 2015por remuneracion por pagar a Itat Chile Administradora

General de Fondos S.A. al cierre del periodo.

b) Tenencia de cuotas por la administracién, entidades relacionadas a la misma o su personal clave

La Administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la Administradora no han mantenido
cuotas en ninguna de las series del Fondo durante el periodo comprendido entre 1 de enero y el 31 de

diciembre de 2015.

NOTA 15.- GARAN’I:iA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDADADMINISTRADORA ENBENEFICIO
DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L. N° 1.328 — ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

Naturaleza

Emisor

Representante de
los
Beneficiarios

Monto UF

Vigencia

Boleta de Garantia

Banco Ital Chile

Banco Itai Chile

10.000

Vencimiento 10 de Enero de 2016
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NOTA 16. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2015

Fondo/Serie IT Fondo/Serie U
Tipo de Gasto |Monto Acumulado | Monto Acumulado
Ejercicio Actual Ejercicio Actual
M$ M$
Remuneracion - 10.252
TOTAL - 10.252
Fondo/Serie IT
Total Activo Neto | Remuneracién Devengada
Valor Cuota atribuible a los Acumulada en el mes que o .
Mes .. ) N° Participes
$ participes se informa
M$ M$

enero - - -
febrero - - -
marzo - - -
abril - - -
mayo - - -
junio - - -
julio - - -
agosto - - -
septiembre - - -
octubre 998,8721 9.988.721 4
noviembre 997,2129 9.972.129 4
diciembre 993,1851 9.931.851 4
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Fondo/Serie U
Tota_l A.C tivo Neto Remuneracion Devengada
Valor Cuota atribuible a los o .
Mes $ participes Acumulr_alda en el mes que | N° Participes
MS se informa M$

enero - - - -
febrero - - - -
marzo - - - -
abril - - - -
mayo - - - -
junio - - - -
julio - - - -
agosto - - - -
septiembre - - - -
octubre - - - -
noviembre 1.003,5354 15.139.848 1.548 1
diciembre 998,8032 15.140.796 8.704 1

NOTA 17 — CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
ENTIDADES Monto inersiones en  |% sobre total| Monto inversiones en % sobre total
Custodiado Instrumentos Activo del | Custodiado | instrumentos emitidos Activo del
(Miles) Emitidos por Fondo (Miles) por Emisores Fondo
Emisores Nacionales Extranjeros
Empresas de Deposito de Valores 25.073.006 100,00% 99,96% - 0,00% 0,00%
Otras Entidades - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
TOTAL CARTERA DE
0, 0, - 0, 0,

INVERS IONES EN CUSTODIA 25.073.006 100,00% 99,96% 0,00% 0,00%

NOTA 18 — EXCESO DE INVERSION

FECHA MONTO DEL 0 LIMITE CAUSA DEL 2
EXCESO EMISOR [RUT EMISOR EXCESO M$ % DEL EXCESO EXCEDIDO EXCESO OBSERVACION
Sin
informacién
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Tipo de Cantidad de Monto Gltima Fecha Motivo de
. Emisor Unidades valorizacion valorizacion valorizacion
Instrumento .
nominales M$ en cero en cero
Sin
informacion

NOTA 20. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARANTIZADOS

Los objetivos del Fondo no son de conformidad a lo establecido en el Titulo IV) de la Circular N° 1.790

de 2006.

NOTA 21. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Contraparte Nemotécnico Unidades Total Fecha de
del nominales vencimiento Precio .
Fecha compra —— X A Saldo al cierre
RUT Nombre Clasificacion | instrumento |comprometidas | Transado Promesa de pactado
de riesgo venta

Sin
informacion

NOTA 22. SANCIONES

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2015, ni el Fondo ni la SociedadAdministradora, sus
directores y/o administradores han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores

y Seguros.

NOTA 23. HECHOS RELEVANTES

La Administracién no tiene conocimiento de algin hecho relevante que pudiera afectar en forma
significativa los estados financieros del Fondo.

NOTA 24. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2015y la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa, los
saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros.
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