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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 27 de febrero de 2014

Sefiores Aportantes
Fondo Mutuo Itati Cash Dollar

Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Itat Cash Dollar,
que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de Itati Chile Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con las instrucciones y
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, descritas en nota 2. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para
la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros est4n exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas
de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos,
el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién del Fondo, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo Itat Cash Dollar al 31 de diciembre de
2013 y 2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, descritas en Nota 2.

Enfasis en un asunto

De acuerdo a lo descrito en nota 2 y conforme a las instrucciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros en su Oficio Circular N°592, estos estados financieros presentan sus instrumentos financieros
valorizados a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicién del instrumento y no a valor de
mercado como lo requieren los criterios de clasificacién y valorizacién establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. No se modifica nuestra opinién referida a este asunto.

firdd ARecoebdtamo

Roberto J. Villanueva B.
RUT: 7.060.344-6
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Administradora

General de Fondos
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al3ldediciembre  Al31de diciembre
Nota de 2013 de 2012
MUSD MUSD
Activo

Efectivo y efectivo equivalente 10 408 133
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia - -
Activos financieros a costo amortizado 8 92.845 121.161
Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo 93.253 121.294
Pasivo
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios
Rescates por pagar
Remuneraciones sociedad administradora 14 5 14
Otros documentos y cuentas por pagar 9 - 30
Otros pasivos

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a participes) 5 4

Patrimonio neto atribuible a los participes 93.248 121.250

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES

Nota

Ingresos/pérdidas de la operacion

Intereses y reajustes 8
Ingresos por dividendos

Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros

a valor razonable con efecto en resultado

Resultado en venta de instrumentos financieros

Otros

Total Ingresos/pérdidas netos de la operacién

Gastos

Comisién de administracién 16
Honorarios por custodia y administracion

Costos de transacciones

Otros gastos de operacion

Total gastos de operacién
Utilidad /(pérdida) de la operaci6n antes de impuesto

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior

Utilidad /(pérdida) de la operacion después de impuesto

Aumento/(disminucién) del patrimonio neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucién de beneficios

Distribucion de beneficios

Aumento/(disminucién) del patrimonio neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucién de beneficios

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.

Al 31 de diciembre
de 2013
MUSD

381

381

(222)

(222)

159

159

159

159

Al 31 de diciembre
de 2012
MUSD

905

38

943

(404)

(404)

539

539

539

539
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Patrimonio neto atribuible a los participes al 1 de enero

Aportes de cuotas
Rescate de cuotas

Aumento neto originado por transacciones de cuotas

Aumento/(disminucién) de patrimonio neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucién de beneficios

Distribucién de beneficios

En efectivo
En cuotas

Aumento/(disminucién) de patrimonio neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucién de beneficios

Patrimonio neto atribuible a los participes al 31 de diciembre

Serie Unica Serie Unica
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2013 2012
MUSD MUSD
121.250 90.867
5.077.548 7.174.333
(5.105.709) (7.144.489)
(28.161) 29.844
159 539
159 539
93.248 121.250

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - METODO DIRECTO

Flujos de efectivo originados por actividades de operacion

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion
Compra de activos financieros (-)
Venta/cobro de activos financieros (+)
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+)
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ 6 -)
Dividendos recibidos (+)
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (-)
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios (+)
Otros ingresos de operacion pagados (+)
Otros gastos de operacién pagados (-)
Flujo neto originado por actividades de la operacion (+)
Subtotal efectivo utilizado en operaciones

Flujo neto utilizado en actividades de operacién
Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a participes (-)
Colacaciones de cuotas en circulacion (+)
Rescate de cuotas en circulacion (-)
Otros
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2013 de 2012
MUSD MUSD
(2.382.854) (846.861)
2.411.554 807.502
(222) (404)
25
(42) -
28.436 (39.738)
28.436 (39.738)
5.077.548 7.174.333
(5.105.709) (7.144.489)
(28.161) 29.844
275 (9.894)
133 10.027
408 133
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FONDO MUTUO ITAU CASH DOLLAR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
NOTA 1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo Mutuo Itad Cash Dollar es un Fondo Mutuo de inversion en instrumentos de deuda de corto
plazo con duracion menor o igual a 90 dias Extranjero — Derivados, domiciliado y constituido bajo las
leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Enrique Foster 20, piso 5, Las Condes.

El objetivo del Fondo es canalizar el ahorro de personas naturales y juridicas para maximizar el retorno
de las inversiones, diversificando su cartera dentro de las distintas alternativas de instrumentos de
inversion autorizadas en su reglamento. Para esto, el Fondo considera invertir principalmente en
instrumentos de deuda de corto y mediano plazo de emisores nacionales y extranjeros denominados en
moneda dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, de tal modo de que el plazo promedio de sus
vencimientos sean menos o igual a 90 dias.

Con fecha 01 de octubre de 2013, se efectud el deposito del reglamento interno del Fondo en la pagina
web de la Superintendencia de Valores y Seguros, a la fecha de los estados financieros este reglamento se
encuentra revisado por la SVS.

Modificacion al Reglamento Interno del Fondo Mutuo:

Se incorpora la Plataforma Internet como una forma adicional de operar Fondos Mutuos.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Itai Chile Administradora General de
Fondos S.A. Su existencia fue autorizada por Resolucién Exenta N°138 de fecha 5 de marzo de 2002, de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién del Fondo.

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo al Oficio Circular N° 592, emitido el 6 de abril de 2010 por la Superintendencia de Valores y
Seguros (en adelante SVS), a contar de marzo de 2011 los Fondos mutuos de inversion en instrumentos
de deuda de corto plazo, con duracion menor o igual a 90 dias (Tipo I), estan exceptuados de aplicar los
requerimientos establecidos en las NIIF para la clasificacién y valorizacion de los instrumentos
financieros en cartera. Por lo anterior, los Fondos mutuos tipo | valorizan los instrumentos que
conforman su cartera de inversion a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del instrumento
(TIR de compra). Los requerimientos especificos de valorizacién de instrumentos financieros,
establecidos la Circular 1990, se describen en la Nota 2.1 siguiente.

El mencionado Oficio Circular N° 592, también establece que en lo que se refiere a la presentacion de la
informacion financiera, los Fondos Tipo | deben utilizar el mismo formato de estados financieros bajo
IFRS que sera requerido para la industria de Fondos mutuos en general.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.
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2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por los ejercicios finalizados en
esa fecha, han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros las que se detallan seguidamente.

Los estados financieros han sido preparados bajo la convencion de costo histdrico, modificada por la
revalorizacién de activos financieros y pasivos financieros, cuando corresponda.

La preparacion de estados financieros en conformidad con normas e instrucciones impartidas por la SVS
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También necesita que la Administracion utilice
su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor
nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros, se presentan en la Nota 6.

Las siguientes normas, son obligatorias por primera vez desde marzo del 2011:

Conforme a lo dispuesto por la Circular 1990, del 28 de octubre de 2010, los instrumentos financieros
que componen la cartera de inversion se valorizaran de acuerdo a la tasa interna de retorno implicita en
las operaciones de compra, esto es, su TIR de compra. Asi mismo, desde marzo de 2011, fecha de
entrada en vigencia de la citada norma, se establecieron las politicas de realizacion de ajustes a precios de
mercado para este tipo de inversiones. Estas politicas consideran el ajuste de las carteras a mercado ante
la existencia de las siguientes desviaciones:

Desviaciones superiores a un 0,1% del valor presente de la cartera valorizados sus instrumentos a TIR de
compra o a la Gltima tasa de valorizacion segun correspondiere, respecto a su valorizacion a tasa de
mercado. En este caso se efectlan ajustes en uno o mas de los instrumentos componentes de la cartera del
Fondo, de manera tal que dicha desviacion se reduzca a porcentajes menores a 0,1%.

Desviaciones superiores a un 0,6% de valor presente de un instrumento nominal valorizado a TIR de
compra o a la Gltima tasa de valorizacién segln corresponda, respecto a su valoracién a tasa de mercado.
En este caso, se procederd a ajustar la valorizacion del instrumento en cuestion, de manera tal que dicha
desviacion a porcentajes menores a 0,6%.

Desviaciones superiores a un 0,8% del valor presente de un instrumento denominado en monedas
distintas al peso chileno y en otras unidades de reajuste, considerando su valorizacion a TIR de compra o
a la dltima tasa de valorizacion segln corresponda, respecto a su valoracion a tasa de mercado. En este
caso, se procederd a ajustar la valorizacion del instrumento en cuestion, de manera tal que dicha
desviacion se reduzca a porcentajes menores a 0,8%.

Los mencionados criterios de valorizacion han sido aplicados sobre la cartera de instrumentos
financieros, prospectivamente desde el 23 de marzo de 2011.

La politica de ajustes para Fondos cortos es revisada y evaluada periédicamente por la Sociedad
Administradora, cualquier modificacion debe ser aprobada por su Directorio.

Al 31 de diciembre 2013 y 2012 no se realizaron ajustes a valor de mercado.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2013 y 2012.
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2.2. Conversion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local y extranjero, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en dolar estadounidense. La principal
actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda nacional y extranjeros y en instrumentos
derivados nacionales y extranjeros entregando una alta rentabilidad comparada con otros productos
disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en
ddlar estadounidense. La administracion considera el ddlar estadounidense como la moneda que
representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.
Los estados financieros son presentados en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

b) Transacciones y saldos

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera y unidades reajustables son convertidos a la
moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

31-12-2013 31-12-2012
$ $
Délar 524,61 479,96
UF 23.309,56 22.840,75

Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a costo amortizado son incluidas
en el estado de resultados integrales en la linea diferencias de cambio netas sobre activos financieros a
costo amortizado.

2.3. Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

2.3.1.1 Activos financieros a costo amortizado

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda, como activos financieros a costo
amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracion tiene la intencion de percibir
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del
instrumento.

Desde marzo de 2011, el costo amortizado de la cartera de instrumentos financieros es ajustado a su valor
de mercado en caso de verificarse las condiciones descritas en la Nota 2.1.

2.3.1.2 Otros Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no mantiene instrumentos financieros derivados en posicion
activa o pasiva, ni realiza ventas cortas.

Los pasivos financieros, tales como otros documentos y cuentas por pagar y las remuneraciones
adeudadas a la Sociedad Administradora, se miden a su costo amortizado.
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2.3.2 Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la negociacion, la
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, y con posterioridad de acuerdo a lo sefialado en
nota 2.3.1.1. anterior.

Los costos de transaccion se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a
costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros.
Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacién pagados a agentes,
asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a
partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propiedad.

2.4. Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

No se establece una provision por deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado dado que
el valor del monto correspondiente a activos financieros a costo amortizado dado el corto tiempo de
duracion de estos instrumentos. Adicionalmente, producto de los requerimientos de ajustes a valor de
mercado, en caso de desviaciones en relacion al valor libro de estos instrumentos, cualquier deterioro
existente quedaria capturado por este ajuste.

2.5. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, cuentas corrientes, y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez utilizadas para administrar su caja.

2.6. Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcién del participe. EI Fondo ha emitido una
serie Unica de cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto al tipo de inversionista. De
acuerdo con lo descrito, las cuotas se clasifican como pasivos financieros.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto de efectivo igual
a la parte proporcional del valor del Patrimonio neto del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo el patrimonio neto atribuible a los
participes de la serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie.

2.7. Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda.

2.8. Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningiin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.
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Por sus inversiones en el exterior, el Fondo puede incurrir en impuestos de retencion aplicados por ciertos
paises sobre ingresos por inversiéon y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias, cuando existen, se
registran sin rebajar los impuestos de retencidon en el estado de resultado. Los impuestos de retencion se
presentan como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el rubro Impuestos a las
ganancias por inversiones en el exterior.

2.9. Garantias

El Fondo no mantiene instrumentos en garantia.

3.0. Reclasificacion

Para un mejor entendimiento del estado de resultados integrales, se han efectuado algunas
reclasificaciones menores, no produciendo efectos en resultados.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 2013, se ha originado un cambio contable respecto de la obligatoriedad de presentar

los Flujos de Efectivo bajo el método directo. No se han originado otros cambios contables que se deban
informar.
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NOTA 4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversién vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo depositado con
fecha 01 de octubre de 2013 en la Superintendencia de Valores y Seguros, el que se encuentra disponible

en nuestras oficinas ubicadas en Enrique Foster Sur 20 piso 5 y en nuestro sitio web www.itau.cl.

a) Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo (Tipo de Instrumento):

. % %
Tipo de Instrumento Minimo Maximo
Instrumentos de Deuda emitidos por Emisores Nacionales que se transen en el
1. |pais. 0% 100%
1.1 |Depésitos a plazo 0% 100%
1.2 |Efectos de Comercio 0% 40%
1.3 |Bonos de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en pesos. 0% 40%
1.4 |Bonos de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en UF. 0% 40%
1.5 |Bonos Soberano del Estado de Chile. 0% 40%
1.6 |Bonos Banco Central de Chile, en pesos. 0% 40%
1.7 |Bonos Banco Central de Chile, en UF 0% 40%
1.8 |Pagares al portador del Banco Central de Chile 0% 40%
1.9 |Pagares reajustable de la Tesoreria General de La Republica 0% 40%
1.10 |Pagares descontables del Banco Central de Chile 0% 40%
1.11 |Pagares Reajustables Banco Central de Chile con pago de cupones 0% 40%
1.12 |Pagares Reajustables del Banco Central de Chile 0% 40%
1.13 |Bonos securitizados 0% 25%
1.14 |Bonos subordinados 0% 40%
1.15 |Bonos de empresas 0% 40%
1.16 |Pagares de empresas 0% 40%
1.17 |Bonos de bancos e instituciones financieras 0% 40%
1.19 |Letras hipotecarias de Bancos e instituciones financieras 0% 40%
1.20 |Bonos Banco Central de Chile en ddlares de E.E.U.U.- pagadero dolar. 0% 100%
1.21 |Pagares Banco Central de Chile en délares de E.E.U.U.- pagadero ddlar. 0% 100%
1.22 |Pagares en dolares E.E.U.U. de América del Banco Central de Chile. 0% 100%
1.23 |Bonos empresas nacionales emitidos en el extranjero. 0% 40%
1.24 |Bonos bancos nacionales emitidos en el extranjero. 0% 40%
1.25 |Otros valores de deuda de oferta publica y privada nacional, que autorice la SVS 0% 100%

11




Administradora

General de Fondos
. % %
Tipo de Instrumento Minimo Maximo
2. |Instrumentos de Deuda Emitidos por Emisores Extranjeros. 0% 100%
2.1 |Pagares reajustables en délares 0% 100%
2.2 |Bonos emitidos por el estado y Banco Central extranjero. 0% 100%
2.3 |Pagares emitidos por el Estado y Banco Central extranjero. 0% 100%
2.4 [Bonos emitidos por empresas extranjeras. 0% 100%
2.5 |Pagares emitidos por empresas extranjeras. 0% 100%
2.6 |Otros titulos de deuda o crédito emitidos por empresas extranjeras. 0% 100%
2.7 |Bonos emitidos por bancos y financieras extranjeras. 0% 100%
2.8 |Depositos y pagares emitidos por bancos y financieras extranjeras. 0% 100%
2.9 [Letras emitidas por bancos y financieras extranjeras. 0% 100%
2.10 |Otros titulos de deuda/crédito emitidos por bancos y financieras extranjer 0% 100%
2.11 |Otros valores de deuda de oferta pUblica y privada extranjero, que autorice la SVS 0% 100%

b) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial:
i) Limite maximo de inversién por emisor: 10% del activo del Fondo

ii) Limite maximo de inversion en titulos de deuda de securitizacion correspondientes a un patrimonio de
los referidos en el Titulo XVII1 de la Ley N°18.045: 25% del activo del Fondo.

iii) Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas: 25% del activo del
Fondo.

NOTA 5. RIESGO FINANCIERO
5.1. Politica de Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con lo establecido en la Circular N° 1.869 de la Superintendencia
de Valores y Seguros ha implementado un “Manual de Gestién de Riesgos y Control Interno”, con el objetivo de
establecer los lineamientos generales para una administracion eficiente de los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Administradora, Fondos y Carteras Administradas Vigentes, y en particular, cada una de las areas
funcionales que se relacionan con los ciclos de Inversion; Aportes y Rescates; y Contabilidad y Tesoreria,
propuestos en dicha circular. Del “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno”, se desprenden politicas
para la administracion de los riesgos que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
expuestos; fijar limites y controles adecuados; monitorear los riesgos y velar por el cumplimiento de los limites
establecidos.

Las politicas y estructuras de administracion de riesgo se revisan periédicamente con el fin de que reflejen los
cambios en las actividades de nuestra institucion. El “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno” y las
politicas que se desprenden deberan ser revisadas y/o actualizadas anualmente o con mayor periodicidad, segin
la situacion lo amerite. La revision seré responsabilidad del Area de Riesgos y Compliance, las cuales deberan
ser aprobadas por el Directorio de la Sociedad.

5.1.1. Estructura de la Administracion del Riesgo:

Itad Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que permite una
adecuada segregacion para cumplir con las funciones de definicidn, administracion y control de todos los
riesgos criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimismo destacan los funcionamientos de los
siguientes comités que robustecen las actividades de control, monitoreo, administracion y validacion de las
politicas vigentes.
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e Comité de Inversiones Mensual: Se reline mensualmente con el objetivo de analizar el escenario
macroecondmico actual, nacional e internacional. Su objetivo es direccionar la toma de decisiones de
forma estratégica.

e Comité Riesgo Financiero: Se relne trimestralmente o en forma extraordinaria segin lo amerite la
situacion. El Objetivo es aprobar las metodologias y modelos de Riesgo Liquidez / Riesgo Mercado
propuestos por el Area de Riesgos y Compliance y analizar periddicamente los limites y exposiciones
de Riesgo Liquidez / Riesgo Mercado de los Fondos y/o Carteras Administradas.

e Comité de Riesgo Crédito: Se retine semestralmente o en forma extraordinaria segin lo amerite la
situacion. Objetivo es aprobar lineas de crédito por emisor y evaluar las lineas vigentes.

e Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos: Es la instancia para revisar el cumplimiento de los
manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos, ademas se proponen planes de
accion y mitigacion segin corresponda y se discuten las mejores précticas de mercado. Adicionalmente
se revisan las nuevas regulaciones, adherencia de productos, reclamos y resultados de auditorias.

e Comité de Intermediarios Financieros: Se relne semestralmente o en forma extraordinaria segin lo
amerite la situacion. Este comité es la instancia para la aprobacion o rechazo de intermediarios
financieros y/o evaluacion de estas, para que la Gerencia de Inversiones pueda operar tanto en el
mercado local, como extranjero.

e Comité de Productos: Se retine mensualmente con el objetivo de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer el seguimiento a los productos, definir planes de acci6n y asignar
responsabilidades.

El Directorio es el 6rgano encargado de la administracién de la sociedad y entre sus funciones esta la definicién
de los lineamientos estratégicos de la institucion y de supervisar la estructura de administracion de riesgo,
ademas es la instancia final de aprobacién y autorizacién de manuales, politicas y procedimientos para una
adecuada gestion de riesgos y controles internos.

El Gerente General de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. 0 a quién delegue la funcidon es
responsable de elaborar y/o actualizar manuales, politicas y procedimientos para una adecuada gestiéon de
riesgos y controles internos.

El Subgerente de Compliance de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A., es el “Encargado de
Cumplimiento y Control Interno”, en cuya funcién se encuentra monitorear el cumplimiento de las politicas y
procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos, proponer modificaciones si
corresponde y capacitar al personal involucrado. El reporte de este “Encargado de Cumplimiento y Control
Interno” es al Directorio de la Sociedad. EI Encargado de Cumplimiento y Control Interno podra delegar las
funciones de control vinculadas a la realizacion de pruebas a los Procedimientos y Controles a los colaboradores
gue componen la gerencia involucrada.

El Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos es la instancia para revisar el cumplimiento de Manuales,
Politicas y Procedimientos de Administracion de Riesgos, ademas se proponen planes de accion y mitigacion
segun corresponda y se discuten las mejores practicas del mercado.

Auditoria Interna realiza revisiones regulares y especiales de los manuales, politicas, procedimientos y controles

de Administracién de Riesgos y Controles Internos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria,
Gerente General y Directorio de la Sociedad Administradora.
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5.1.2. Programa de Gestién de Riesgos y Controles Internos:

La forma de identificar y cuantificar los riesgos relevantes a que se enfrenta en el desarrollo de sus funciones
Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. es por medio de una Matriz de Riesgos y Controles la que es
parte del proceso de Gestién de Matrices de Riesgos y Controles de Banco Itat Chile y Empresas Filiales. La
blisqueda de mitigacidon de los riesgos relevados es por medio de Manuales, Politicas y Procedimientos.

5.1.3. Estrategias de Mitigacion de Riesgos y Planes de Contingencia:

El Gerente General o a quien delegue esta funcidn, estara a cargo de la estrategia de mitigacion por medio de la
Matriz de Riesgos y Controles y elaboracién de Planes de Contingencia.

El Plan de Contingencia debe ser aprobado por el Directorio como minimo dos veces al afio o con la
periodicidad que se estime necesaria.

5.1.4. Funcién de Control:

Itai Chile Administradora General de Fondos S.A. por medio del “Encargado de Cumplimiento y Control
Interno”, realiza diversas actividades para monitorear el cumplimiento de las Politicas y Procedimientos
elaborados para los ciclos del negocio.

Para esto se deben de tener presente las siguientes obligaciones:

e Verificar que su personal conozca y cumpla con los Manuales, Politicas y Procedimientos relacionados
con la Gestion de Riesgos y Control Interno y con la estrategia de mitigacion de riesgos y planes de
contingencia, atingente a sus labores. De acuerdo a lo anterior, se cuenta con la identificacion de las
personas de todos los niveles jerarquicos que se encargan de administrar las funciones de Gestion de
Riesgos y Control Interno de manera cotidiana, la cual contiene un enunciado breve de sus respectivas
responsabilidades.

e Informes de Incumplimiento de Limites y Controles: emitir informes dirigidos a la Gerencia General y
al Directorio para documentar las instancias de incumplimiento de limites y controles y las acciones
adoptadas ante tales circunstancias.

e Herramientas de Monitoreo: contar con herramientas necesarias que le permitan monitorear la
aplicacion de los procedimientos de Gestion de Riesgos y Controles Internos. Para ello podra utilizar,
entre otros, Matrices de Riesgos y Controles, Indicadores de Riesgos; Registros Pérdidas
Operacionales; Registro de Hallazgos de Auditoria y Eventos de Riesgos.

e Evaluaciones de la Exposicion al Riesgo de los Fondos y Cartera Administrada: efectuar evaluaciones
periddicas de la exposicion al riesgo de los fondos y cartera que administra, en relacion a parametros
que la administradora haya definido, especificando los responsables de efectuar esta labor.

e Pruebas de Control: efectuar pruebas periddicas a los mecanismos de control, con el fin de verificar su
funcionamiento. Estas pruebas deberan incluir una evaluacion de las instancias y situaciones en las que
no se cumplan los limites y controles y otros errores en la administracion de riesgos y de los planes de
accion adoptados para solucionar dichas situaciones. Para ello, mantendrd una Matriz de Riesgos y
Controles, en la que debera identificar los controles claves que mitiguen los riesgos identificados en
cada uno de los ciclos antes mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verifiquen la
efectividad de los controles.
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5.1.5. Emisidn de Informes:
El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” le correspondera la emisidn de los siguientes informes:

e Acta de Comité Gestion de Riesgo y Compliance de periodicidad mensual que detalle los
incumplimientos detectados de los manuales, politicas y procedimientos definidos en el Periodo que se
informa, por la aplicacion de los mecanismos de control, las circunstancias de cada caso, las acciones
correctivas adoptadas para evitar que se repitan.

e Un informe de periodicidad trimestral (Periodo Enero — Febrero — Marzo y Periodo Julio — Agosto —
Septiembre) que detalle los incumplimientos detectados de los manuales, politicas y procedimientos
definidos en el Periodo que se informa, por la aplicacién de los mecanismos de control, las
circunstancias de cada caso, las acciones correctivas adoptadas para evitar que se repitan. Este informe
serd enviado al Directorio y Gerente General en un plazo no superior a 15 dias de finalizado el
trimestre que se informa.

e Un informe de periodicidad semestral (Periodo de Enero a Junio y Periodo de Julio a Diciembre) que
detalle el funcionamiento del sistema de control durante los seis meses anteriores a la fecha de emision.
Este informe debera incluir una descripcion de coémo ha operado la estructura de control en los fondos
y carteras administradas respecto a los tres ciclos de negocio, esto es, ciclo de inversién, aporte y
rescate y tesoreria. Este informe sera enviado al Directorio y Gerente General en un plazo no superior a
30 dias de finalizado el semestre que se informa. Este informe considera los informes trimestrales
indicados en el inciso anterior.

5.1.6. Gestion de Riesgo Financiero:

La Gerencia de Inversiones de la Administradora es el area responsable de gestionar las carteras de inversién de
los fondos y carteras administradas. La gestion consiste en administrar los riesgos de inflacion, moneda, tasas de
interés y liquidez, de modo de maximizar la rentabilidad, actuando dentro del marco de politicas corporativas y
de la legislacién y normas vigentes.

El Area de Riesgos y Compliance cumple su funcién de control, siendo una unidad independiente a las areas
gestoras, es responsable del Control y Medicion del Riesgo Financiero (riesgo de mercado y riesgo de liquidez),
asi como de proponer a los comités respectivos, los limites para dichos riesgos, los que estan establecidos en las
politicas respectivas.

5.1.7. Definicion de Limites:

El Area de Riesgos y Compliance propone un esquema de limites y alertas, cuantitativos y cualitativos, que
afectan al riesgo de liquidez y de mercado; dichos limites han de ser autorizados en el comité de riesgos
financieros y debe responder a la politica aprobada por el Directorio. Asimismo, realiza las mediciones
periodicas del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de valoracion, realiza analisis periédicos de
stress, medicion del grado de concentracion con contrapartes interbancarias, redaccién de las politicas y
procedimientos, asi como el seguimiento de los limites y alertas autorizados, que se revisan con periodicidad al
menos anual.

5.1.8. Objetivos de la Estructura de Limites:

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los siguientes
aspectos:

o Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos financieros
incurridos, de modo que sean consistentes con la gestién del negocio y con la estrategia definida.
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e Cuantificar y comunicar a las areas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la alta direccién
considera asumible, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

o Dar flexibilidad a las areas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y oportuna
segun los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los niveles de
riesgo que se consideren aceptables por la entidad.

e Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar los
resultados presupuestados.

e Delimitar el rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar,
teniendo en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracion, la liquidez de los
instrumentos involucrados, etc.

5.1.9. Principales Riesgos:

a) Riesgo de Liquidez:

El Riesgo de Liquidez es aquel que se genera cuando las reservas y disponibilidades de un fondo no son
suficientes para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, como consecuencia de descalce de
plazos o de volumen entre los flujos por pagar y recibir. Para la administracion eficiente de este riesgo la
Administradora implement6 una Politica de Liquidez que establece los siguientes lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de liquidez de Itad Chile Administradora General
de Fondos S.A. son:

e Gerencia General de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A.
e Gerencia de Inversiones
e Area de Riesgo y Compliance

La estrategia de gestién del riesgo de liquidez es realizada por la Gerencia de Inversiones, que busca la
optimizacion de los fondos de caja por medio de modelos y herramientas adoptadas como mejores practicas del
mercado.

El Control de Riesgo de Liquidez es responsabilidad del Area de Riesgo y Compliance, el cual reporta
periodicamente el status de los limites y los descalces mantenidos a la Gerencia General, Gerencia de
Inversiones, Comité Gestion de Riesgos y Controles Internos y Directorio de la Sociedad Administradora.

La arquitectura utilizada para fines de la gestion y del control del riesgo de liquidez comprende herramientas
organizadas en torno a los siguientes vértices:

e Comparativo y Andlisis de Variaciones Historico;
e Estructura de Limites e Indicadores y Alertas;
¢ Plan de Contingencia.

a.1. Identificacion de Riesgos de Liquidez

La gestion y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccion de indicadores que permiten
medir los descalces entre los flujos estimados a pagar y los flujos por recibir.

La estructura de limites respecto de dichos indicadores esta formulada considerando los siguientes criterios:

e Capacidad de pago, sin incurrir en costos sobre los precios de mercado al momento de la transaccion,
en el corto plazo.
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e Los indicadores de liquidez establecen mediciones integrales y adecuadas respecto de la capacidad de
pago de corto plazo de los fondos. Las zonas y limites que se establecen a esos indicadores privilegian
posiciones de liquidez altas, lo cual reduce fuertemente la posibilidad de ocurrencia de una situacion
adversa.

a.2. Instrumentos de Control del Riesgo de Liquidez:

De acuerdo a la complejidad y la relevancia de las carteras de inversiones de los fondos, se han establecido los
siguientes mecanismos de control del riesgo de liquidez, de acuerdo a las caracteristicas de sus obligaciones.

e Medicion de Descalce: la base de céalculo comprende principalmente los siguientes activos: cartera de
titulos (inversiones financieras no derivadas), aportes (suscripciones) de clientes a fondos mutuos y
vencimientos de instrumentos financieros de disponibilidad inmediata.

e Escenarios de Estrés: las pruebas de tensién deben ser realizadas regularmente, considerando
escenarios de estrés que busquen identificar las fuentes potenciales de restriccion de liquidez y
garantizar que las exposiciones actuales permanezcan en conformidad con la tolerancia al riesgo de
liquidez establecida para cada fondo.

e Modelos de Riesgos: deben aplicarse a las carteras de inversiones de los fondos. Los modelos propios
deben contar con la aprobacion del Area de Riesgo de Mercado de Casa Matriz.

a.3. Limites e Indicadores:

Los limites estan estructurados de acuerdo con las directrices entregadas por el Area de Riesgos y Compliance,
evaluandose entre otras cosas la informacidn historica diaria de patrimonio, aportes y rescates de los dltimos 24
meses anteriores a la fecha de realizacion del estudio. A partir de éstos datos se calculan promedios, desviacion
estandar, minimos y maximos. Con la informacion recabada se calculan los porcentajes minimos de activos de
alta liquidez, fijando un margen minimo, un margen de alerta y un margen en escenario de estrés para el fondo.
Los margenes minimos calculados son actualizados una vez al mes luego de incorporar a la base de datos
historicos, las cifras de patrimonio, aportes y rescates del mes mas recientemente transcurrido. A su vez, la
informacion utilizada para determinar si un activo es catalogado como activo de alta liquidez, sera actualizada
en forma mensual.

El monitoreo es realizado periédicamente para el Area de Riesgo y Compliance. En el caso que un limite esté
excedido, es informado a la Gerencia General y Gerencia de Inversiones de la Administradora.

a.4. Activos de Alta Liquidez:

Como base para la determinacion de los activos de alta liquidez susceptibles a ser adquiridos para las cartera del
fondo, se descompuso a nivel agregado la cartera por clase de activo, se determin6 que clase de activo cuenta
con informacién estadistica publica periddica y se estudiaron solo aquellas clases de activos en las cuales existia
informacion estadistica publica contenida en los sistemas de la Bolsa de Comercio de Santiago y Bloomberg:

Activos Seleccionados: Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile, Depdsitos a Plazo emitidos por
instituciones bancarias locales. Son considerados activos de alta liquidez aquella porcién de la cartera que no
supera el 30% del volumen promedio diario transado en ese instrumento por tranchas al vencimiento.

Para los activos seleccionados, se mantiene una base estadistica periddicamente actualizada extraida
directamente de las fuentes de informacién antes sefialadas que permiten asegurar el cumplimiento de las
condiciones de liquidez determinadas para cada clase de activo. Las condiciones de liquidez que debe cumplir
cada clase de activo, ha sido consensuada con la Gerencia de Riesgo de Mercado de Banco Itad Chile y se
enmarca dentro de las politicas del Holding y en las buenas préacticas de mercado.
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El siguiente cuadro muestra el porcentaje de activos de alta liquidez para este Fondo al 31 de diciembre del 2013
y 2012:

Valor Activos de % Activos
Alta Liquidez Total Activos de Alta
Fecha MUSD MUSD Liquidez
31-12-2013 36.369 93.253 39,00%
31-12-2012 15.768 121.294 13,00%

Del cuadro anterior se puede apreciar que el fondo mantiene un 39,00% (13% en 2012) invertido en activos de
alta liquidez dejando en evidencia la alta liquidez del fondo y el adecuado cumplimiento de las politicas
definidas por esta Administradora.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos por este fondo al 31 de diciembre del
2013y 2012:

31-12-2013 31-12-2012
Dl'gs _de Monto % Monto %
Vencimiento MUSD MUSD
0a30 74.837 80,25% 83.842 69,12%
31a60 12.003 12,87% 25.024 20,63%
61a90 2.500 2,68% 4.491 3,70%
91a120 1.003 1,08% 1.591 1,31%
121 a 180 2.502 2,68% 6.213 5,13%
181 a 360 - 0,00% - 0,00%
sobre 361 - 0,00% - 0,00%
Caja y otros 408 0,44% 133 0,11%
Total 93.253 100,00% 121.294 100,00%

En el cuadro anterior se puede apreciar que al 31 de diciembre de 2013 el fondo mantiene un 80,25% (69,12%
en 2012) invertido en instrumentos de deuda cuyo vencimiento no supera los 30 dias, lo cual evidencia
nuevamente la alta liquidez del fondo.

a.5. Pago de Rescates:

El pago de los rescates se efectuaran dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contando desde la fecha
de presentacion de la solicitud pertinente o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate
programado, pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 10% del valor
del patrimonio del Fondo, se pagaran dentro del plazo de 10 dias, corridos contado desde la fecha de
presentacion de la solicitud de rescate, o de la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate
programado.

Para estos efectos, se considerara el valor del patrimonio del fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de
solicitud de rescate o a la fecha en que se curse el rescate, si se trata de un rescate programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o
superior al monto precedente sefialado, la administradora pagard los siguientes rescates de cuotas que,
cualquiera sea su cuantia, efectiie el mismo participe dentro del mismo dia, dentro del plazo de 10 dias corridos
contado desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso al rescate si se
trata de un rescate programado.
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b) Riesgo de Crédito:

Es la posibilidad de sufrir una pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
pago. El incumplimiento suele estar motivado por una disminucién en la solvencia de los agentes prestatarios
por problemas de liquidez.

Para la administracion del riesgo de crédito la Administradora ha implementado una “Politica de Riesgo de
Crédito” que establece los siguientes lineamientos:

Sera aplicable a todas las unidades de la Administradora General de Fondos y Banco, que directa o
indirectamente participan en la gestion del riesgo de crédito, estas son: Gerencia General Itau Chile
Administradora General de Fondos S.A., Gerencia de Inversiones, Area de Riesgos y Compliance.

- Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y
Empresas Locales:

El criterio para asignar las lineas de crédito se basa en una matriz que muestra el monto maximo de crédito a un
emisor tomando en consideracion rating (Scoring Itat Holding / Asset) y su duracidn. Los ratings son otorgados
de acuerdo a la metodologia aprobada por el Comité de Crédito del Asset Management Brasil. En todo caso el
Directorio de las Sociedad Administradora tiene la facultad de vetar o disminuir la exposicion de riesgo de
crédito a un determinado emisor para gestion de los Fondos y Carteras Administradas por esta Administradora.

Cabe sefialar que las exposiciones a emisores que tenga la administradora seran informadas al Area de Control

de Riesgos Financieros de WMS en Casa Matriz para que sean consolidadas a las exposiciones de otras
unidades de Itat Asset Management.

- Lineas de Créditos para Bonos Soberanos Locales

No existen restricciones de linea de crédito para los instrumentos de deuda emitidos por instituciones que son
parte del Estado de Chile.

- Tratamiento de Excepciones
Toda excepcion a esta politica, debera ser autorizada por el Area de Riesgos y Compliance, quien documentaré
la excepciodn, solicitara el plan de accion a la Gerencia de Inversiones, y finalmente efectuara el control de

implementacion del plan de accion propuesto.

El siguiente cuadro ilustra la distribucion por tipo de instrumento al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

31-12-2013 31-12-2012
o . Monto Monto
Distribucidn por tipo Instrumento MUSD % MUSD %
Depoésitos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo 84.338 90,44% 112.158 92,47%
Bonos Banco Central de Chile, en Pesos 8.507 9,12% - 0,00%
Compra de Instrumento con Retroventa - 0,00% 9.007 7,42%
Caja y otras cuentas por cobrar 408 0,44% 133 0,11%
Total 93.253 100,00% 121.298 100,00%

El siguiente cuadro ilustra los cinco principales emisores al 31 de diciembre del 2013 y 2012:
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31-12-2013 31-12-2012
L. . . Monto L . . Monto
Principales Cinco Emisores MUSD % Principales Cinco Emisores MUSD %
Banco de Crédito e Inversiones 29.418 31,55% Banco Penta 11.817 9,74%
Banco Consorcio 17.215 18,46% BBVA Chile 11.791  9,72%
BBVA Chile 13.101 14,05% Banco Consorcio 11.207 9,24%
Republica de Chile 8.507 9,12% Corpbanca 11.013  9,08%
Scotiabank Chile 5.001 5,36% Banco Security 10.235 8,44%
Total 73.242 78,54% Total 56.063 46,22%

¢) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados, propia de la
actividad financiera. Se genera mediante la variacion de los precios y las tasas de interés de los instrumentos
financieros a través de sus negociaciones en el (mercado primario y secundario de interés, acciones, valores,
divisas, commadities, instrumentos publicos y privados, etc.), considerando también los cambios en correlacion
entre ellos y su volatilidad.

La Sociedad para la gestion de estos riesgos ha implementado una “Politica de Riesgo de Mercado” aprobada
por el Directorio que cubre todos los fondos gestionados. La gestion del riesgo de mercado para este fondo en
particular se apoya en los siguientes dos procesos.

¢.1) Calculo de Valor en Riesgo Estadistico (VaR — Value at Risk): medida estadistica que proporciona la
maxima pérdida econémica potencial bajo un cierto nivel de confianza, en un determinado intervalo de tiempo.

El calculo del VaR permite determinar la pérdida maxima potencial bajo un cierto nivel de confianza y
horizonte de tiempo basado en la evolucion histérica de las condiciones de mercado.

Para el calculo del VaR estimado, esta Administradora realiza un andlisis estadistico con datos histéricos de un
afio, con un nivel de confianza de 95%, arrojando como resultado la pérdida potencial del fondo si las
posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un dia habil. La medicién es sometida a pruebas
retrospectivas que permiten verificar que las pérdidas diarias efectivamente ocurridas no excedan el VaR mas de
una vez cada 100 dias. El resultado es monitoreado diariamente para probar la validez de los supuestos,
hipotesis y la adecuacion de los parametros y factores de riesgo que se emplean en el calculo del VaR.

El siguiente cuadro ilustra el Valor en Riesgo para este fondo al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

Medida de Valor Cartera Pérdida Financiera

Fecha Riesgo MUSD Estimada MUSD %
31-12-2013 VaR 93.253 (2) -0,0025%
31-12-2012 VaR 121.294 (12)  -0,0100%

En el cuadro anterior podemos apreciar que la pérdida estimada para el fondo con un horizonte de 1 dia plazo y
con un nivel de confianza del 95% es MUSD 12(MUSD 2 en 2012) lo cual representa un 0,0025%(0,01% en
2012) del total activos del Fondo.

¢.2) Método de Stress-Testing: este método incrementa la ponderacion de los eventos extremos negativos en la
secuencia de valoracion del portafolio. Por medio de la recreacion de escenarios adversos histdricos, o la simple
generacion de eventos negativos, este método cuantifica los cambios probables en los valores del portafolio.
Para todos los efectos la herramienta de Stress Test implementada en esta Administradora constituye una
aplicacion de apoyo a la gestion de riesgo de los portafolios y tiene como objetivo permitir tanto al Area de
Riesgo y Compliance como a la Gerencia de Inversiones simular bajo distintos escenarios el impacto financiero
en las carteras de los fondos administrados y asi tener una medida de sensibilidad de riesgo frente a escenarios
de crisis pasados. También la aplicacién permite modificar los parametros de los escenarios definidos o ingresar
nuevos de tal forma de simular eventos mixtos o que se ajusten a las expectativas del usuario o de mercado,
convirtiéndose asi en una herramienta que entrega una amplia libertad para realizar diversos tipos de analisis y
sensibilizaciones. La Administradora al 31 de diciembre del 2013 ha definido tres escenarios distintos:
Escenario 1, Escenario 2 y Escenario 3 de acuerdo a las condiciones econdmicas y monetarias de la economia
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local. Estos escenarios consisten en aplicar shocks en las tasas de interés de los instrumentos de deuda que
componen la cartera del fondo de acuerdo a sus plazos al vencimiento.

El siguiente cuadro ilustra los escenarios previstos y el resultado de aplicar el Stress Test a la cartera de deuda
del fondo segmentando los instrumentos que la componen por dias al vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Escenarios Escenario 1 Escenario 2 Escenario 3

0a30 -0,20% -0,50% -0,20%

31a60 -0,20% -0,40% -0,20%

61 a90 -0,20% -0,40% -0,20%

91a120 -0,20% -0,40% -0,20%

121 a180 -0,10% -0,30% -0,20%

181 a 210 -0,10% -0,30% -0,20%

211 a361 -0,10% -0,10% -0,20%

sobre 360 -0,10% -0,10% -0,20%
2013

Pérdida Estimada MUSD 9) (25) (10)

Pérdida Estimada % -0,01% -0,03% -0,01%
2012

Pérdida Estimada MUSD (39) (65) (41)

Pérdida Estimada % -0,03% -0,05% -0,03%

En este cuadro podemos apreciar las pérdidas que sufriria la cartera bajo un escenario de alza de tasas. Bajo el
Escenario 1 la cartera perderia MUSD 9 (MUSD 39 en 2012) lo cual representa un 0,01% (0,03% en 2012) de
la cartera, bajo el Escenario 2 la cartera perderia MUSD 25 (MUSD 65 en 2012) lo cual representa un 0,03%
(0,05% en 2012) de la cartera y finalmente frente al Escenario 3 la cartera perderia MUSD 10 (MUSD 41 en
2012) lo cual representa un 0,01%(0,03% en 2012) de la cartera.

Control de Riesgo de Mercado:

Los limites de inversion definidos por el Reglamento Interno (Legal o Normativos), mas los limites de
exposicion al riesgo de mercado y de politica interna son recogidos en un Unico documento denominado “IPS” -
Investment Policy Statement, cuyo principal objetivo es establecer en forma clara los lineamientos generales de
inversion que los gestores de los fondos deben cumplir, abordando entre otras cosas el nivel de tolerancia al
riesgo, requisitos de liquidez, costos, comisiones etc. Los IPS deberan ser aprobados en el Comité de Productos,
en adelante “Comité” el cual sesiona al menos 1 vez por mes. Cualquier modificacion debe ser aprobada por
dicho comité, salvo que sea una modificacidn de caracter normativa en cuyo caso bastara con informar el detalle
de los cambios. El Subgerente de Producto de la Administradora o en su defecto quien haga sus veces o lo
reemplace, tendra la responsabilidad de presentar al Comité las modificaciones que se requieran y de llevar a
cabo todas las acciones necesarias para su correcta implementacion.

La frecuencia de los informes del analisis de riesgo de mercado es diaria, en el que los informes de riesgo de
mercado se generan para los responsables de areas de decision en Itad Chile Administradora General de Fondos
S.A. El Area de Riesgo y Compliance es responsable de la claridad, precision y puntualidad en el envio de
informacion sobre el control de riesgo de mercado. Se revisan de forma periddica, la concentracion de
exposicion al riesgo de la cartera de acuerdo a la legislacion vigente e IPS (Investment Policy Statement).
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Los escenarios de estrés son definidos y aprobados por el Comité de Riesgos Financieros de Itad Chile
Administradora General de Fondos S.A. En este comité se establecen los choques a los precios, tasas de interés
y los pardmetros del mercado que se aplicaran a factores de riesgo que en Gltima instancia subvencionara el
calculo de Stress Test de los fondos y carteras.

d) Riesgo de Tipo de Cambio:

El riesgo cambiario surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios
reconocidos y denominados en otras monedas distintas a la utilizada por el fondo para calcular su valor cuota,
fluctban debido a variaciones en los tipos de cambio.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre del 2013 y 2012, tanto
monetarios como no monetarios que son denominados en moneda distinta al peso chileno.

31-12-2013
[ Doélar americano Euro $

Activos MUSD

Activos Monetarios M$ 93.253 - -
Activos No Monetarios M$ - - -
Total 93.253 - -
Pasivos MUSD

Pasivos Monetarios M$ 5 - -
Pasivos No Monetarios M$ - - -
Total 5 - -

31-12-2012
[ Délar americano Euro $

Activos MUSD

Activos Monetarios M$ 121.294 - -
Activos No Monetarios M$ - - -
Total 121.294 - -
Pasivos MUSD

Pasivos Monetarios M$ 44 - -
Pasivos No Monetarios M$ - - -
Total 44 - -

De cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo no tiene activos o pasivos distintos del Ddlar de
los Estados Unidos de Norteamérica y por lo tanto no esta afecto al riesgo de tipo de cambio en la valorizacion
de sus activos.

5.2) Criterios de Valorizacion

Actualmente y de acuerdo a lo establecido en la Circular N° 1.579 del 17 de enero de 2002, los instrumentos de
deuda de corto, mediano y largo plazo se presentan valorizados de acuerdo al valor resultante de actualizar los
pagos futuros de cada instrumento utilizando como tasa de descuento la tasa interna de retorno implicita en la
adquisicion del instrumento (TIR de Compra). Sin perjuicio de lo anterior la Sociedad Administradora en
cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.990 del 28 de octubre de 2010 implemento “La
Politica de Ajuste para Fondos Cortos” la cual entr6 en vigencia a partir del 1 de Marzo 2011 y que establece la
realizacion de ajustes a precio de mercado de los instrumentos que conforman la cartera de inversion, cuando se
observen los siguientes casos:
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a) Ajustes a Nivel de Instrumentos:

Ante desviaciones superiores a un 0,6% del valor presente de un instrumento nominal valorizado a TIR de
compra o a la dltima tasa de valorizacion segln corresponda, respecto a su valorizacion a tasa de mercado, se
procedera a ajustar la valorizacidn del instrumento en cuestion, utilizando la tasa de mercado.

Ante desviaciones superiores a un 0,8% del valor presente de un instrumento denominado en monedas distintas
al peso chileno y en otras unidades de reajuste, considerando su valorizacion a TIR de compra o a la Gltima tasa
de valorizacién segun corresponda, respecto a su valorizacion a tasa de mercado, se procederd a ajustar la
valorizacién del instrumento en cuestion, utilizando la tasa de mercado.

Una vez efectuados todos los ajustes en los instrumentos que cumplen con la condicién anterior, se verifica la
existencia de desviacion a nivel de cartera y se procede de acuerdo a lo descrito en el punto b) siguiente.

b) Ajustes a Nivel de Cartera:

Ante la existencia de desviaciones superiores a un 0,1% del valor presente de la cartera valorizados sus
instrumentos a TIR de compra o a la Ultima tasa de valorizacion segin correspondiere, respecto a su
valorizacion a tasa de mercado, se efectuaran ajustes en uno o mas de los instrumentos componentes de la
cartera del fondo, de manera tal que dicha desviacién se reduzca a porcentajes menores a 0,1% de la siguiente
forma:

Se procede a confeccionar un ranking de Gaps Porcentual (%) con los instrumentos nominales que presente una
desviacion superior a un 0,5% del valor presente de un instrumento nominal valorizado a TIR de compra o a la
Gltima tasa de valorizacién segin corresponda, respecto a su valorizacion a tasa de mercado y con los
instrumentos denominados en monedas distintas al peso chileno y en otras unidades de reajuste que presente una
desviacion superior a un 0,7% valorizado a TIR de compra o a la Ultima tasa de valorizacién segun corresponda,
respecto a su valorizacion a tasa de mercado. De este ranking se procede a ajustar solo aquellos instrumentos
gue permitan que la desviacion a nivel de cartera sea inferior a 0.1%. Si aln efectuados todos los ajustes
anteriores la cartera presenta una desviacion superior a 0.1% se procedera a repetir el proceso disminuyendo en
un 0.1% los niveles para conformar el ranking de Gaps porcentual (%) hasta lograr que la cartera se ajuste a los
niveles establecidos.

Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. ha definido como un objetivo fundamental la salvaguarda de
los principios de independencia, integridad, unidad y homogeneidad en la obtencion y utilizacion de las
variables de mercado necesarias para la correcta valoracion de las operaciones y posiciones gestionadas, que
consecuentemente, determinan los riesgos asumidos y los resultados obtenidos, por consiguiente la tasa de
mercado utilizada para realizar los ajustes sera aquella proveniente de la aplicacion del modelo o metodologia
de valorizacién autorizado por esta Superintendencia mediante Oficio Ordinario N° 02619 de 10.03.06 (SUP-
RA), remitido a todas las sociedades que administran fondos mutuos mediante Oficio Circular N° 337 de 14 de
Marzo de 2006.

Dicho modelo considera, entre otros, los siguientes elementos principales:

= El modelo entrega diariamente tasas de valorizacién para instrumentos de deuda de corto plazo y de
mediano y largo plazo que se transen en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadistica diaria de precios y montos, y que sea representativo del mercado nacional.

= Sien el dia de la valorizacion, existen “transacciones validas” para un titulo en el mercado definido por el
modelo, la tasa entregada por éste para valorizar dicho instrumento corresponde a la tasa promedio
ponderada por monto de dichas transacciones.

= En caso de no existir “transacciones validas” para un instrumento el dia de la valorizacion, el modelo
considera, para la determinacion de la tasa de valorizacion, las “transacciones validas” de ese mismo dia
correspondientes a otros instrumentos que pertenezcan a la misma “categoria” que el titulo en cuestion,
segun ésta sea definida por el modelo.
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= Enel evento que en el dia de la valorizacion no existan “transacciones validas” de un determinado titulo, o
de algin instrumento perteneciente a su misma “categoria”, el modelo estima una tasa para valorizar ese

instrumento.

= La metodologia de estimacidon contempla efectuar agrupaciones segin “familias” de instrumentos que
comparten caracteristicas comunes en cuanto a su valorizacion, dividiendo éstas en “categorias”. A cada
“familia” de instrumentos se le asigna una “estructura de referencia”, que es una curva de tasas de interés
calculada diariamente, en base a las transacciones diarias y pasadas de los instrumentos que el mismo

modelo define para construir la curva. De las tasas de interés que

conforman la “estructura de referencia”,

se obtiene la “TIR Base”, a la cual debe sumarse el “spread” determinado por el modelo para la “categoria”
correspondiente, obteniéndose de esta forma la tasa que se utilizara en la valorizacion del instrumento.

La Politica de Ajuste para Fondos Cortos es revisada y evaluada periédicamente por la sociedad
Administradora, cualquier modificacion debera ser aprobada por el Directorio.

Al 31 de diciembre de 2013

Monto
Monto TIR TIR de
de Compra Mercado Diferencia
Distribucion por tipo Instrumento MUSD MUSD MUSD %
Bonos Banco Central de Chile, en Pesos 8.507,01 8.507,01 0 0,000000%
Depoésitos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo 84.331,78 84.334,14 2,36 0,000028%
Total 92.838,79 92.841,15 2,36 0,000028%
Al 31 de diciembre de 2012
Monto TIR
Monto TIR de
de Compra Mercado Diferencia
Distribucion por tipo Instrumento MUSD MUSD MUSD %
Bonos Banco Central de Chile, en Pesos 8.727 8.727 - 0,000000%
Depoésitos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo 233,68 233,71 0,04 0,000004%
Total 8.960,68 8.960,71 0,04 0,000004%

Respecto a los cuadros anteriores al 31 de diciembre de 2013 y 2014, no fue necesario realizar ajustes a nivel de
instrumentos, dado que no se generaron desviaciones con respecto al valor de mercado de los instrumentos
superiores a 0,8%. A nivel de cartera tampoco fue necesario realizar ajuste dado que no existié una desviacion

superior 0.1% respecto a la cartera valorizada a mercado.

En la valorizacion de la cartera de inversion, se contabilizan anticipadamente los intereses y reajustes que cada

instrumento devengaré al dia siguiente al de la valorizacion.

Los aportes recibidos en este fondo se expresaran en cuotas del fondo mutuo, utilizando el valor de la cuota del

dia anterior al de la recepcion, si ésta se efectuare antes del cierre de

operaciones del fondo, o al valor de la

cuota del mismo dia de la recepcion si éste se efectuare con posterioridad a dicho cierre.
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Si la solicitud de rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacion de las
solicitudes de rescate, se utiliza el valor de la cuota de la fecha de recepcion de dicha solicitud; o de la fecha en
que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado conforme a lo sefialado en la seccién Il de la
Circular N° 1.579 Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del fondo,
se utiliza el valor de la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcion.

La disminucién del namero de cuotas en circulacion por concepto de operaciones de rescate, es decir, la
liquidacion de las solicitudes de rescate y su consecuente contabilizaciobn como rescates por pagar, son
realizadas en la misma fecha de recepcion, salvo en el caso de rescates que hubiesen sido presentados con
posterioridad al cierre de operaciones del fondo, en cuyo caso se efectlia esta operacion al dia siguiente.
Diariamente se calcula el monto correspondiente a rescates recepcionados.

Riesgo de Capital

El capital del fondo estd compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en circulacion. El
importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar de manera significativa
diariamente, ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de
cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una
solida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

NOTA 6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
La Administracion no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacion de los estados financieros,

excepto aquellas relativas a la valorizacion a valor justo de ciertos instrumentos financieros, cuando es
necesario.
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADO

Sin Informacion

a) Composicidn de la cartera

31 de diciembre de 2013

31 de diciembre de 2012

% de % de
Instrumento Nacional Extranjero total activos netos | Nacional Extranjero total activos
netos
i) Instrumentos de capitalizacion
Acciones y derechos preferentes de - - 0,00% - - 0,00%
suscripcién de acciones
C.F.l. y derechos preferentes - - 0,00% - - 0,00%
Cuotas de fondos mutuos - - 0,00% - - 0,00%
Primas de opciones - - 0,00% - - 0,00%
Otros titulos de capitalizacion - - 0,00% - - 0,00%
Subtotal - - 0,00% - - 0,00%
ii) Titulos de deuda con vencimiento igual
0_menor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - 0,00% - - 0,00%
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - 0,00% - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - 0,00% - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - 0,00% - - 0,00%
Bonos de empresas y sociedades - - 0,00% - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - 0,00% - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - 0,00% - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - 0,00% - - 0,00%
Subtotal - - 0,00% - - 0,00%
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31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Instrumento Nacional Extranjero total activos netos | Nacional Extranjero total

iii) Titulos de deuda con vencimiento
mayor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00% - - -
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00% - - -
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00% - - -
Pagarés de Empresas - - - 0,00% - - -
Bonos de empresas y sociedades - - - 0,00% - - -
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00% - - -
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - - 0,00% - - -
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00% - - -
Subtotal - - - 0,00% - - -
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras
Derivados - - - 0,00% - - -
Otros - - - 0,00% - - -
Subtotal - - - 0,00% - - -
Total - - - 0,00% - - -

27



Administradora
General de Fondos

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Activos

Activos financieros a costo amortizado

- Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias
- Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias

- Otros instrumentos e inversiones financieras

Total activos financieros a costo amortizado
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b) Composicion de la cartera

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
% de % de
Instrumento Nacional Extranjero total activos netos | Nacional Extranjero total activos netos
i) Titulos de deuda con vencimiento igual
0_menor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. 84.338 - 84.338 90,44% 112.154 112.154 92,46%)
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00% - - - 0,00%
L etras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00% - - - 0,00%
|Pagarés de Empresas - - - 0,00% - - - 0,00%
Bonos de empresas y sociedades - - - 0,00% - - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00% - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y 8.507 - 8.507 9,12% - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00% - - - 0,00%
Subtotal 92.845 92.845 99,56% 112.154 112.154 92,46%)
ii) Titulos de deuda con vencimiento
mayor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00% - - - 0,00%
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00% - - - 0,00%
L etras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00% - - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00% - - - 0,00%
Bonos de empresas y sociedades - - - 0,00% - - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00% - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - - 0,00% - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00% - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00% - - - 0,00%)
iii) Otros instrumentos e inversiones financieras
Derivados - - - 0,00% - - - 0,00%
Otros 0,00% 9.007 - 9.007 7,43%)
Subtotal - - - 0,00% 9.007 - 9.007 7,43%)
Total 92.845 - 92.845 99,56% 121.161 - 121.161 99,89%)
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¢) EI movimiento de los activos financieros a costo amortizado con efecto en resultado se resume como

sigue:
2013 2012
MUSD MUSD
Saldo de inicio al 1 de enero 121.161 80.859
Intereses y reajustes 381 905
Diferencias de cambio - -
Provisién de deterioro - -
Compras 2.382.854 846.861
Ventas (2.411.554) (807.502)
Otros movimientos 3 38
Saldo final al 31 de diciembre 92.845 121.161

NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar

El Fondo no mantiene cuentas por cobrar para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y al 31
de diciembre de 2012.

El Fondo no ha constituido provision por incobrabilidad.

b) Otros documentos y cuentas por pagar
El detalle de los otros documentos y cuentas por pagar es el siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
MUSD MUSD

Inversiones con retencion - 30

Total - 30
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NOTA 10. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes
saldos:

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
MUSD MUSD
Efectivo en bancos 405 133
Depésitos a corto plazo - -
Otros 3 -
Total 408 133

En el siguiente cuadro se muestra el efectivo y efectivo equivalente separado en tipo de moneda:

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
MUSD MUSD
Efectivo en bancos
$ - -
Dolar 405 133
Otros Monedas - -
Total 405 133

NOTA 11. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas serie Unica, las cuales tienen derechos a una
parte proporcional del patrimonio neto del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en circulacion. El
Fondo contempla las siguientes caracteristicas:

Serie Unica Inversiones sin restriccién, con rotacion diaria de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2013 las cuotas en circulacién de la Serie Unica, ascienden a 78.598, a un valor cuota de
USD 1.186,38. Al 31 de diciembre de 2012 las cuotas en circulacion de la Serie Unica, ascienden a 102.364, a
un valor cuota de USD 1.184,49. Las cuotas en circulacion del Fondo estan sujetas a un monto minimo de
suscripcion para la serie Unica, no existe monto minimo. El Fondo tiene la opcién, en cualquier tiempo, a
rescatar total o parcialmente sus cuotas de Fondos.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo neto atribuible a los
participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestion de riesgo en la Nota 5, el Fondo
considera invertir principalmente en instrumentos de deuda de corto y mediano plazo de emisores nacionales y
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extranjeros denominados en moneda ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica, de tal modo de que el
plazo promedio de sus vencimientos sean menos o igual a 90 dias, inversiones apropiadas mientras mantiene
suficiente liquidez para cumplir con los rescates, siendo tal liquidez aumentada por la enajenacidn de acciones
cotizadas en bolsa donde sea necesario.

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2. El valor del activo total de la Serie Unica es
MUSD 93.253 al 31 de diciembre de 2013 (MUSD 121.294 al 2012), a la fecha del estado de situacion
financiera.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en
circulacion fue el siguiente:

2013 2012
Serie Unica Serie Unica
Saldo de inicio al 1 de enero 102.364 77.177
Cuotas Aportadas 4.282.779 6.066.448
Cuotas Rescatadas (4.306.546) (6.041.261)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - -
Saldo final al 31 de diciembre 78.598 102.364

NOTA 12. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

El detalle de las distribuciones efectuadas a los participes es el siguiente:

Fecha de distribucion Monto a distribuir Origen de la distribucion Forma de distribucion

Sin informacién
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NOTA 13. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

La rentabilidad nominal por serie es el siguiente:

Rentabilidad Mensual
Mes ——
Serie Unica
Enero 0,039%
Febrero 0,030%
Marzo 0,020%
Abril 0,016%
Mayo 0,006%
Junio 0,003%
Julio 0,005%
Agosto 0,006%
Septiembre 0,008%
Octubre 0,007%
Noviembre 0,007%
Diciembre 0,014%
Fondo/Serie _ Rentabili(_jad Acumulada _
Ultimo afio Ultimos dos afios | Ultimos tres afios
Serie Unica 0,160% 0,761% 1,294%
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NOTA 14. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracidn por administracion

El Fondo es administrado por Itad Administradora General de Fondos S.A., una Sociedad Administradora de Fondos constituida en Chile. La Sociedad
Administradora recibe a cambio una remuneracion sobre la base del valor de los activos netos de la serie de cuotas del Fondo, pagaderos mensualmente utilizando una
tasa anual de 0,833 % para la Serie Unica (I.V.A. Incluido). El total de remuneracion neta por administracion del ejercicio ascendié a MUSD 187 al 31 de diciembre de
2013 (MUSD 340 al 2012), adeudandose MUSD 5 al 31 de diciembre de 2013 y MUSD 14 al 31 de diciembre 2012 por remuneracion por pagar Itad Administradora

General de Fondos S.A. al cierre del ejercicio.

b) Tenencia de cuotas por la administracién, entidades relacionadas a la misma o su personal clave

La Administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la Administradora, mantuvo cuotas Serie Unica del Fondo segun se detalla a continuacion:

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013

SERIE UNICA PORCENTAJE Numero de cu_otas_ a_l Nun_1e_ro de cuota~s NUmero de cuotaf NL_Jmero de (‘:uot_as_ all MONTO
comienzo del ejercicio |adquiridas en el afio| rescatadas en el afio| cierre del ejercicio MUSD
Sociedad administradora 0,000% - 3.868 3.868 - -
Personas relacionadas 0,008% 6 1 5 6.004
[Accionistas de la sociedad administradora 0,000% - - - - -
Trabajadores que representen al empleador o que tengan
. L 0,000% - - - - -
facultades generales de administracion.
TOTAL 0,008% 0 3.874 3.869 5 6.004
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La Administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la Administradora, no mantuvieron al 31 de diciembre de 2012, cuotas de la S

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012

NUmero de cuotas a

NuUmero de cuotas

NuUmero de cuotas

NUm

SERIE UNICA PORCENTAJE . o L o - .
comienzo del ejercicio |adquiridas en el afio| rescatadas en el afio| cier
Sociedad administradora 0,000% -
Personas relacionadas 0,000% 3.806 (3.809)
[Accionistas de la sociedad administradora 0,000% - - -
Trabajadores que representen al empleador o que tengan
L - 0,000% - - -

facultades generales de administracion.

TOTAL 0,000% 3.806 (3.809)

35



Administradora
General de Fondos

NOTA 15. GARANT[A CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL
FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L. N° 1.328 — ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

Representante de
los
Naturaleza Emisor Beneficiarios Monto UF Vigencia

Boleta de Garantia Banco Itau Chile Banco Itat Chile 18.000 | Vencimiento 10 de Enero de 2014

Con fecha 08 de enero de 2014 se ha contratado boleta de garantia por UF 18.000 con fecha de vencimiento 10
de enero de 2015.

NOTA 16. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 de diciembre de 2013

Fondo/Serie Unica
Tipo de Gasto Monto Acumulado MUSD

Ejercicio Actual

Remuneracion 222

TOTAL 222

Fondo/Serie Unica
Mes Valor Cuota| Total Activo Neto Remuneracion N° Participes
usD atribuible alos | Devengada Acumulada
participes MUSD ([en el mes que se informa
MUSD
enero 1.184,9539 69.336 30 1.289
febrero 1.185,3037 75.883 25 1.309
marzo 1.185,5412 81.695 25 1.332
abril 1.185,7264 97.986 23 1.390
mayo 1.185,7984 105.704 21 1.382
junio 1.185,8354 71.264 21 1.381
julio 1.185,8912 81.890 18 1.411
agosto 1.185,9577 83.135 15 1.426
septiembre 1.186,0519 68.281 11 1.432
octubre 1.186,1321 80.273 12 1.467
noviembre 1.186,2152 66.518 10 1.449
diciembre 1.186,3839 93.248 11 1.454
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Al 31 de diciembre de 2012

Fondo/Serie Unica

Tipo de Gasto

Monto Acumulado MUSD
Ejercicio Actual

Remuneracién 404
TOTAL 404
Fondo/Serie Unica
Mes Valor Cuota| Total Patrimonio | Remuneracion Devengada| N° Participes
usbD Neto Atribuible a | Acumulada en el mes que
los participes se informa
MUSD MUSD
Enero 1.178,8716 60.817 28 1.274
Febrero 1.179,5162 67.272 30 1.275
Marzo 1.180,0808 85.091 32 1.257
Abril 1.180,7250 95.297 35 1.250
Mayo 1.181,4310 73.138 34 1.239
Junio 1.182,1181 95.742 34 1.271
Julio 1.183,1549 77.354 37 1.280
[Agosto 1.183,4179 119.096 47 1.316
Septiembre 1.183,5819 96.817 34 1.316
Octubre 1.183,7828 122.252 31 1.297
Noviembre 1.184,0698 133.025 31 1.284
Diciembre 1.184,4907 121.250 31 1.275

NOTA 17. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

% sobre total % sobre total
Monto INVETSIONES €N { o/ sobre total Monto |pver5|ones en % sobre total
ENTIDADES Custodiado Inst.rl.Jmentos Activo del Custodiado |nst.r.umentos Activo del
(Miles USD) Em|t|§os por Fondo (Miles USD) emltlfios por Fondo
Emisores Emisores
Nacionales Extranjeros
Empresas de Deposito 92.845 100,00% 99,56% 4,00 100,00% 0,00%
de Valores
Otras Entidades - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
TOTAL CARTERA
DE INVERSIONES 92.845 100,00% 99,56% 4,00 100,00% 0,00%
|EN CUSTODIA
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NOTA 18. EXCESO DE INVERSION

FECHA RUT MONTO DEL % DEL LIMITE CAUSA DEL
EXCESO EMISOR EMISOR EXCESO M$ EXCESO EXCEDIDO EXCESO OBSERVACION
Sin
informacion
NOTA 19. INVERSIONES SIN VALORIZACION
Tipo de Cantidad de Monto Gltima Fecha Motivo de
Unidades valorizacién valorizacién valorizacién
Instrumento Emisor nominales M$ en cero en cero
Sin
informacion

NOTA 20. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARANTIZADOS

Los objetivos del Fondo no son de conformidad a lo establecido en el Titulo 1V) de la Circular N° 1.790 de

2006.

NOTA 21. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Fecha Contraparte Nemotécnico Unidades Total Fecha de Precio Saldo
del nominales vencimiento
compra RUT Nombre Clasificacion | instrumento | comprometidas [ Transado Promesa de Pactado al cierre
de riesgo venta
30.12.2013 [97.032.000-8 BBVA BCP0600414 4.375| 8.507.005 02.01.2013 4,6% 8.507

NOTA 22. SANCIONES

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ni el Fondo ni la Sociedad Administradora,
sus Directores y/o Administradores han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y

Seguros.
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NOTA 23. HECHOS RELEVANTES
Con fecha 01 de octubre de 2013, se efectu6 el deposito del Reglamento Interno del Fondo en la pagina web de
la Superintendencia de Valores y Seguros, a la fecha de los estados financieros este Reglamento se encuentra
revisado por la SVS.
La Administracion no tiene conocimiento de algin otro hecho relevante que pudiera afectar en forma
significativa los estados financieros del Fondo.
NOTA 24. HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido

hechos de carécter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa, los saldos o la
interpretacion de los presentes estados financieros.
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