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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 29 de febrero de 2016

Sefiores Aportantes
Fondo Mutuo Itat Gestionado Agresivo

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Fondo Mutuo Itat Gestionado
Agresivo, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes
y de flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de Itati Chile Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la
preparaciéon y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantenciéon de un control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 29 de febrero de 2016
Fondo Mutuo Itat Gestionado Agresivo
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Opinion

En nuestra opinioén, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Fondo Mutuo Itai Gestionado Agresivo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

7
Fernando/Orihuela B.
RUT: 22°216.857-0
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
Nota de 2015 de 2014
M$ M$
Activo
Efectivo y efectivo equivalente 7 405.558 338.144
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 7.606.228 3.702.548
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas por cobrar aintermediarios - -
Otras cuentas por cobrar 12 3812 2.586
Otros activos - -
Total activo 8.015.598 4.043.278
Pasivo
Cuentas por pagar aintermediarios 10 - 180,571
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 11 1.259 5.810
Otros documentos y cuentas por pagar 12 2.040 129
Rescates por pagar 46.326 21.870
Remuneraciones sociedad administradora 16 17.649 9.285
Otros pasivos
Total pasivo (excluido €l activo neto atribuible a participes) 67.274 217.665
Activo neto atribuible alos participes 7.948.324 3.825.613

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Nota

Ingr esos/pér didas de | a oper acion

Intereses y reajustes

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros
avalor razonable con efecto en resultado 8
Resultado en venta de instrumentos financieros

Otros

Total Ingresos/pér didas netos de | a oper acion

Gastos

Comision de administracion 16
Honorarios por custodiay administracion

Costos de transacciones

Otros gastos de operacion

Total gastos de oper acion
Utilidad /(pérdida) de la operacion antes de impuesto
Impuesto alas ganancias por inversiones en el exterior
Utilidad /(pérdida) de la operacién después de impuesto

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacién antes de distribucion de beneficios

Distribucién de beneficios

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucién de beneficios

Del 1deenero al 31de

Del 1deenero al 31de

Diciembre Diciembre
de 2015 de 2014
M$ M$
136.131 -
156.917 222,045
(32.650) (3.207)
260.398 218.938
(205.482) (71.764)
(5.619) -
(211.101) (71.764)
49.297 147.174
49.297 147.174
49.297 147.174
49.297 147.174

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOSEN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Al 31 dediciembre de 2015
Total al 31de
Diciembre
Serie A Serie B Serie F Serie G Seriel Serie S de 2015
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Activo neto atribuible alos participes al 1 de enero 2.401.560 266.511 - 1.157.542 - - 3.825.613
Aportes de cuotas 3.212.553 644.528 1.437.674 3.087.001 879.785 1.140.793 10.402.424
Rescate de cuotas (2.868.131) (157.320) (735.368) (2538.128) - (30.063) (6.329.010)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas 344.422 487.208 702.306 548.963 879.785 1.110.730 4.073.414
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios 50.150 14.851 (13.813) 10.394 (10.694) (1.591) 49.297
Distribucién de beneficios - - - - - - -
En efectivo - - - - - - -
En cuotas - - - - - - -
Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios 50.150 14.851 (13.813) 10.3%4 (10.694) (1.591) 49.297
Activo neto atribuible alos participes al 31 de diciembre 2.796.132 768.570 688.493 1.716.899 869.091 1.109.139 7.948.324

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOSEN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Al 31 dediciembre de 2014

Activo neto atribuible alos participes al 1 de enero

Aportes de cuotas
Rescate de cuotas

Aumento neto originado por transacciones de cuotas

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios

Distribuciéon de beneficios

En efectivo
En cuotas

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios

Activo neto atribuible alos participes al 31 de diciembre

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte integral de estos estados financieros.

Total al 31de
Diciembre
Serie A Serie B Serie G de 2014
M$ M$ M$ M$
786.381 92.442 243.974 1.122.797
2.733.169 207.392 2.450.201 5.390.762
(1.242.043) (51.420) (1.541.657) (2.835.120)
1.491.126 155.972 908.544 2.555.642
124.053 18.097 5.024 147.174
124.053 18.097 5.024 147.174
2.401.560 266.511 1.157.542 3.825.613
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - METODO DIRECTO

Flujos de efectivo originados por actividades de oper acién

Compra de activos financieros

Venta/Cobro de activos financieros

Intereses, diferencias de canbio y reagjuses recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos

Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios
Montos percibidos a sociedad administradora e intermediarios
Otros ingresos de operacion

Otros gastos de operacion pagados

Flujo neto utilizado en actividades de operacién
Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a participes (-)
Colocaciones de cuotas en circulacion (+)
Rescate de cuotas en circulacion (-)
Otros
Flujo procedente de actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Final de efectivo y efectivo equivalente

Al 31 dediciembre

Al 31 dediciembre

de 2015 de 2014
M$ M$
(26.040.600) (12.594.535)

22.261.187 10.122.640
(4.551) -
136.131 -
(377.689) (71.764)
(1.226) -
(3.708) 310.820
(4.030.456) (2.232.839)
10.402.424 5.390.762
(6.329.010) (2.835.120)
24.456 -
4,097.870 2,555,642
67.414 322.803
338,144 15.341
405,558 338.144

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO ITAU GESTIONADO AGRESIVO

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
NOTA 1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo Mutuo Ital Gestionado Agresivo es un Fondo Mutuo de libre inversion extranjero — Derivados,
domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Enrique Foster 20, piso
5, Las Condes.

El objetivo de Fondo Mutuo Ital Gestionado Agresivo es ofrecer una aternativa de inversién para aquellas
personas naturalesy juridicasinteresadas en realizar operaciones financieras de deuda de corto, mediano
y largo plazo e instrumentos de capitalizacién emitidos por emisores nacionales y extranjeros. La
exposicion en acciones, cuotas de fondos con subyacente accionario o indices representativos de
acciones tendra un minimo de 60% y un maximo de 100% del activo del Fondo. Asimismo, el Fondo
podra invertir en instrumentos derivados, de acuerdo a lo dispuesto en la politica de inversiones del
presente reglamento interno.

Confechal3dejulio de 2015, seefectud el deposito en la Superintendenciade Valoresy Seguros del Reglamento
interno vigente a la fecha de | os presentes estados financieros.

L os principales cambios y/o modificaciones introducidas a Reglamento Interno del Fondo M utuos son:

1. EnlaletraA), punto 1, letra c) sobre “Tipo de Fondo” se establece que es un Fondo Mutuo de Libre Inversion
Extranjero — Derivados.

2. EnletraB), punto 1 “Objeto del Fondo” se establece que su objeto es “Ofrecer una aternativa de inversion ara
aquellas personas naturales y juridicas interesadas en realizar operaciones financieras’. También se establece que
laexposicion de acciones, cuotas de fondos con subyacente accionario o indices representativos de acciones tendra
un minimo de 60% y un méaximo de 100% del activo.

3. EnlaletraB), punto 2 “Politica de Inversiones’ se establece que los mercados alos cuales €l Fondo dirigira sus
inversiones sera €l naciona e internacional. Se modifica la clasificacion de riesgo de emisores nacionales en los
gue el Fondo puede invertir, siendo ahora BBB, N2 o superiores aestas. Y parael caso de instrumentos de deuda
de emisores extranjeros BB o superior a dicha clasificacion. Se establece que la duracion de la cartera de
inversiones del Fondo debera ser menor o igual a4.380 dias. A las ya existentes, se afiaden nuevas monedas en las
cuales el Fondo podra mantener y denominar sus inversiones, junto con el porcentaje maximo de inversion sobre
€l activo del Fondo, quedando del siguiente modo: Pesos Chilenos (100%), Unidad de Fomento (100%),

Ddélar de los Estados Unidos de América (100%); por su parte el Euro, Délar Australiano, Délar Canadiense, Real
de Brasil, Peso Mexicano, Peso Colombiano, Nuevo Sol Peruano, Peso Argentino, Libra Esterlinay Y en Japonés
tienen, cada una, un maximo de 80% de inversién sobre el activo del Fondo.

Se establece que el Fondo podrainvertir en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por personas
relacionadas a €lla, en los términos contemplados en la ley. Se establece que € Fondo podra invertir en
instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora, con clasificacién de riesgo
equivalente o superior a la que la SVS determine. Se establece que la Politica de Inversiones del Fondo no
contemplaninguna limitacion alainversion en valores emitidos o garantizados por sociedades que no cuentan con
mecani smos de gobiernos corporativos.

4. En laletra B), punto 3 “Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones’, letra a) se reduce latablay los
tipos de instrumentos que la componen, quedando en 24 instrumentos. Se modificael limite maximo de inversion
por emisor, quedando en un 20% del activo del fondo. El limite méximo deinversion por grupo empresarial es del
30% del activo del Fondo. Se establece que el limite maximo de inversion en cuotas de fondos administrados por
la Administradora o por personas relacionadas a ella se regira por el limite establecido enlaley.
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Se establ ece ademas que los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos, cuando sean debido a
causas imputables ala Administradora , deberan ser subsanados en menos de 30 dias corridos contados desde €l
exceso. Si es debido a otras causas, €l plazo es de 12 meses, a contar de producido el exceso.

5. EnlaletraB), punto 4 “Operaciones que realizara el Fondo”, letra a) “Contrato de Derivados’ se establece que
la Administradora podra celebrar operaciones de derivados que involucren Swaps. Se establece que € siguiente
texto “Lo anterior, sin perjuicio de que en € futuro la Superintendencia dicte alguna norma de carécter general que
establezca las condiciones para este tipo de operaciones.

Se modifica el término “Los activos objetos’ por “Los activos subyacentes’. Se establece que los contratos Swap,
al igual que los Forward podran celebrarse fuera de los mercados bursétiles, ya sea o dentro de Chile.

6. En laletra B), punto 4 “Operaciones que realizara el Fondo”, letra b) se establece que los limites generales
maximos de inversion en larealizacion de operaciones de préstamo de val ores se sujetaran en todo momento alas
condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos por [aSVS.

7. EnlaletraB), punto 4 “Operaciones que redlizara €l Fondo”, letra ¢) se modifica la clasificacion de riesgo de
las entidades con las que €l Fondo podra efectuar operaciones de compra con retroventa, siendo ahora para Bancos
y Sociedades financieras nacionales ahora de BBB y N2.Se ha modificado €l limite especifico de inversiones de
instrumentos con retroventa, en donde el Fondo podra ahora mantener hasta un 10% de su activo total en
instrumentos con retroventa.

8. SeestablecelaletraC) “Politicade Liquidez”, en donde se sefiala que al menos un 10% de los activos del Fondo
deben ser de dta liquidez. Se afiade, ademas, que no se contempla una relacion entre activos de alta liquidez y
pasivos.

9. EnletraD) “Palitica de Endeudamiento” se afiade el texto “que se computara conforme alo que se entienda por
deudas, seguin lo determine la Superintendencia por norma de caréacter general.”

10. Se establece laletra E) “Politicade Votacion” en donde se detalla la mecanica de su funcionamiento.

11. En letra F) “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos’, numeral 1 se ha modificado e texto “Otras
Caracteristicas Relevantes’ en las series A, B y G. Se haafiadido ademésla serieF, |, U, IT y SAl piedelatabla
se haagregado un parrafo que indica que €l participe podrasolicitar el cambio desde una serie mas cara de que sea
titular alasseries G, F, I, U y S, en lamedida que cumpla con los requisitos para su ingreso. La solicitud serealiza
en las oficinas de la Administradora o la de la sus agentes.

12. Enletra F) “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos’, numeral 2 establece que paratodas las series se
aplicaran gastos de cargo del fondo, los cuales llegan hasta un 2% anual. Se modifica la remuneracion de cargo
del Fondo en laserie A en hastaun 3,5% IVA incluido y laserie G en 2,75% IV A incluido. Respecto alabase de
célculo en caso de % de la remuneracion fija se establece que €l registro del porcentaje de remuneracion diario
aplicado a las series poseera una antigiiedad maxima de 2 dias. Se establece el siguiente texto: “Asimismo, la
Sociedad Administradora informara en las publicaciones trimestrales de la cartera de inversiones del Fondo, la
remuneracion de la Sociedad promedio ponderada de cada serie de cuotas, computandose para €llo las
remuneraciones de administracion que diariamente fueron aplicadas durante el periodo trimestral que seinforma.”

13. Enletra F), numeral 2.1 se establece “Gastos de cargo del Fondo”, en donde se detalla el funcionamiento de
Gastos de Operacion; Gastos por Impuestos, Indemnizaciones y otros; Gastos por Inversién en Cuotas de otros
Fondos; Gastos por Contratacién de Servicios Externos; Gastos por Contratacion de Servicios Externos de
Personas Relacionadas.

14. En letra F), numeral 2.2 se establece “Forma de cobro y/o Provision de los gastos’ en donde se detalla su
funcionamiento.
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15. En letra F), numeral 3 sobre “Remuneracion de cargo del Participe” se agregan las seriesF, I, U, ITy S. Los
aportes efectuados en el Fondo, los cuales, a igual que € resto de las series, estardn afectos de comision de
colocacion diferida al rescate. Paralas series A y G se modificaaun 2% IV A incluido. Se establece parala serie
F, que quedaran eximidas del cobro de esta comision las inversiones rescatadas y reinvertidas en lamisma serie F
de cualquiera de los fondos mutuos administrados por la Sociedad que contemplen la serie F, y cuya cuota sea
expresada en la misma moneda que este Fondo. Se establece que en € caso de modificacion de este reglamento,
los participes podran rescatar las cuotas entre €l diahabil siguiente al del deposito correspondiente hastala entrada
en vigencia de las modificaciones sin remuneracion de cargo participe, excepto cuando se trata de modificaciones
que disminuyen dicho gasto, o se trate de cambios en la denominacion del Fondo o en su politica de votacion.

16. En letra F), numeral 5, se establece “Remuneracion liquidacién del Fondo”, en donde se detala su
funcionamiento.

17. EnletraG), numera 1, letrab) se agrega que el horario indicado rige paralos dias habiles bancarios.
18. EnletraG), numeral 1, letrac) se agrega el dinero en efectivo como medio de pago de los rescates.

19. En letra G), numeral 1, letra d) se establece que el valor cuota que se utilizard sera el del dia habil bancario
siguiente a de lafecha de recepcion de la solicitud de rescate.

20. En letra G), numeral 1, letra ) establece € correo electronico como medio para efectuar aportes y rescates,
detallando asimismo requisitos e instrucciones para su g ecucion.Referente a la plataforma telefénica, se establece
que se hard un set de preguntas relativo a los antecedentes personales del participe. Ademés, aquello registrado
por este medio seré grabado a modo de acreditar lainstruccion de las operaciones. También se afiade €l texto “La
informacion especificara el contenido de los cambios que se introduzcan en el sistema de identificacion.”

21. Enlaletra G), numerd 1, letrae), titulo “Condiciones generales aplicables a |os aportes y rescates’, numeral
2 se establece el siguiente texto “a momento en que se perciba el dinero en efectivo dentro del horario de
funcionamiento del Fondo”

22. Enlaletra G), numeral 1, letrae), titulo “Condiciones generales aplicables alos aportes y rescates’, numeral
3) agregan los Folletos Informativos y condiciones y costos asociados a las inversiones, entre las opciones de
visualizacion através de la pagina web del banco.

23. Enlaletra G), numeral 1, letrae), titulo “Condiciones generales aplicables alos aportes y rescates’, numeral
4) se modifica el texto original, quedando como “La clave proporcionada es personal e intransferible, y por tanto,
el participe deberaresguardar la seguridad en su utilizacion y no podra divulgarla aterceros.

24. En laletra G), numerd 1, letrae), titulo “Condiciones generales aplicables a |os aportes y rescates’, numeral
6) se agregalarecepcion de solicitudes através de correo electronico, viaque estaradisponible de modo indefinido
hasta que el participe determine lo contrario. Sin embargo, las solicitudes dejaran de estar disponibles através de
correo electrénico una vez que se pone fin a Contrato Genera de Fondos.

25. Enlaletra G), numeral 1, letrae), titulo “Condiciones generales aplicables alos aportes y rescates’, numeral
7) se agrega €l texto “los medios no presenciales’ y “o utilizar los otros medios que encuentren disponibles.”

26. En laletra G), numeral 1, letra g) “Rescates por montos significativos’ se modifica aumentando de 10 a 15
dias el plazo dentro del cual serealizael pago, pararescatesiguales o superiores aun 20% del valor del patrimonio
o cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe el mismo dia sea igual o superior a dicho
porcentgje.

27. En la letra G), numeral 1, se establece la letra h) “Fracciones de Cuotas’ en donde se determina que las
fracciones de cuotas constan de 4 decimales.

28. En laletra G), numeral 3 “Plan Familiay Canje de Series de Cuotas’, se agregan las series Fy S a Plan
Familia.
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29. EnlaletraG), numeral 4 se hareemplazado en su titulo “Valorizacion de Cuota’ por “ Contabilidad del Fondo™.
En letrab) en cuanto @ Momento del Patrimonio Contable, se establece que el valor contable del patrimonio del
Fondo se calculara diariamente. En letra ¢) “Medios de difusion del valor contable y cuotas de circulacion” se
establece que el medio serala pagina web de la Superintendencia de Valoresy Seguros.

30. EnlaletraH), letra c) establece que el Fondo no contempla la adquisicion de cuotas de su propia emision.
31. EnlaletraH) se establece letra h) sobre “Indemnizaciones’, en donde se detalla su funcionamiento.
32. EnlaletraH), letrai) se establece la“ Resolucién de Controversias’ en donde se detalla su funcionamiento.

33. EnlaletraH), letraj) se establece que las decisiones que se tomen en la Administradora, velaran por €l mejor
interés del Fondo. También se establece que, en la Politica y Resolucién de Conflicto de Interés se incluyen
normas, y ahora también procedimientos.

Los cambios referidos precedentemente son |as principal es modificaciones efectuadas a Reglamento Interno del
Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccién, numeracién o cambios formales efectuadas al mismo,
gue no constituyen modificaciones de fondo delas disposi ciones correspondientes. El texto del Reglamento Interno
del Fondo entrara en vigencia a partir del dia 18 de febrero de 2015.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Itall Chile Administradora General de Fondos S.A.
Su existencia fue autorizada por Resolucion Exenta N°138 de fecha 5 de marzo de 2002, de la Superintendencia
de Valoresy Seguros.

L os presentes estados financieros fueron autorizados su emision por la administracion del Fondo el 29 de febrero
de 2016.

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo a Oficio Circular N° 544, de fecha 2 de octubre de 2009 emitido por la Superintendencia de Valores
y Seguros las normas aplicables a los Fondos y sus sociedades Administradoras son las Normas I nternacionales
de Informacion Financiera (NI F) emitidas por el Accounting StandardsBoard (IASB). Sin perjuicio delo anterior,
dicha Superintendenciainstruira respecto a aclaraciones, excepcionesyy restricciones en la aplicacion de las NI F,
y dispondra de manera expresa la entrada en vigencia de nuevas normas.

Conforme lo sefidla el Oficio Circular N° 592, emitido el 6 de abril de 2010 por parte de la Superintendencia de
Valores y Seguros los Fondos mutuos deben aplicar anticipadamente NIIF 9, y por lo tanto clasificar y valorizar
sus activos financieros de acuerdo a la mencionada norma.

A continuacion se describen las principal es politi cas contabl es adoptadas en |a preparaci on de | os presentes estados
financieros. Ta como lo dispone la Superintendencia de Valores y Seguros, éstas politicas han sido disefiadas en
funcion de las nuevas normas vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los
€jercicios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendenciade Valoresy Seguros, y los oficios
circulares antes mencionados, |0s estados financieros de Fondo Mutuo Itall Gestionado Agresivo son preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por € Internacional
Accounting Standards Board (IABS).

2.2 Bases de preparacion

L os presentes estados financieros de Fondo Mutuo Itall Gestionado Agresivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
han sido preparados de acuerdo alas Normas Internacional es de Informacion Financiera

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por Activos financieros a
valor razonable con efectos en resultados.
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La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el proceso de aplicar 10s principios contables
del Fondo. Estas reas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde | os supuestos
y estimaciones son significativos paralos estados financieros, se presentan en laNota 6.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por laSVSy el IASB.

Nuevas normas y enmiendas adoptadas

Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primeravez paralos gjercicios financierosiniciados el 1
de enero de 2015.

Enmiendasy mejoras

NIF 13 "Medicion del valor razonable” — El |ASB ha modificado la base de las conclusiones de la NI1F13para
aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo alos importes
nominales s el efecto de no actualizar no es significativo.

NIC24, "Informacién a revelar sobre partes relacionadas’ - La normase modifica para incluir, como entidad
vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccion ala entidad que informa o alamatriz
de laentidad que informa (“la entidad gestora”). Su adopcién anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas I nter nacionales de I nformacién Financiera (2013). Emitidas en diciembre de 2013.

NITF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera’ - Clarifica que
cuando una nueva version de unanormaatin no es de aplicaci én obligatoria, pero estadisponible paralaadopcién
anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la version nueva
de lanorma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos | os periodos presentados.

NIF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclara que la excepcién de carteraen laNIIF 13, que permite auna
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica atodos
los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique la
NIIF 13.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en
los estados financieros del Fondo.

a) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los gercicios financieros iniciados €l 1 de
enero de 2015, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada.

Obligatoria para

Normas e interpretaciones _geracios
iniciados a partir
de
NIIF 9 “ Instrumentos Financieros’ - Publicada en julio 2014. El IASB ha publicado 01/01/2018

la versién completa de la NIIF 9, que sustituye la guia de aplicacion de la NIC 39.
Estaversion final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de activos
y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el
actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a contabilidad de
cobertura que forma parte de esta version final de NITF 9 habia sido ya publicada en
noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida.
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Enmiendasy mejoras Obligatoria para
gerciciosiniciados
apartir de
Enmienda a NIC 1 “ Presentacién de Estados Financieros’ . Publicada en diciembre 01/01/2016

2014. La enmienda clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre materialidad y
agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y
divulgacion de las politicas contables. Las modificaciones forman parte delalniciativa
sobre Divulgaciones del |ASB. Se permite su adopcion anticipada.

Mejoras a las Normas | nter nacionales de Informacién Financiera (2014) 01/01/2016
Emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5, " Activos no corrientes mantenidos para la venta y operacionesinterrumpidas’ .
La enmienda aclara que, cuando un activo (o grupo para disposicion) se reclasificade
“mantenidos para la venta"a"' mantenidos para su distribucion ", o viceversa, esto no
constituye una modificacion de un plan de venta o distribucion, y no tiene que ser
contabilizado como tal. Esto significa que €l activo (o grupo para disposicién) no
necesita ser reinstalado en los estados financieros como s nunca hubiera sido
clasificado como "mantenidos para la venta' o "mantenidos para distribuir ',
simplemente porque las condiciones de disposicion han cambiado. La enmienda
también rectifica una omision en lanorma explicando que la guia sobre los cambios en
un plan de venta se debe aplicar aun activo (o grupo paradisposicion) que dejade estar
mantenido para la distribucion, pero que no se reclasifica como "mantenido para la
venta’

NIC 34, "Informacion financiera intermedia’” - La enmienda aclara qué se entiende por
la referencia en la norma a "informacion divulgada en otra parte de la informacion
financiera intermedia’. La nueva enmienda modifica la NIC 34 para requerir una
referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la ubicacion de esa
informacion. La modificacion es retroactiva.

La administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas,
no tendra un impacto significativo en los estados financieros del Fondo en el periodo de su primera aplicacion.

Periodo cubierto

L os presentes estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2015y
2014.

2.3. Conversion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Losinversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local y extranjero, siendo las suscripciones y
rescates de las cuotas en circulacién denominadas en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir
en instrumentos de deuda nacional y extranjeray en instrumentos derivados nacionales y extranjeros entregando
una alta rentabilidad comparada con otros productos disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es
medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La administracion considera el peso chileno como la
moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funciona y de
presentacion del Fondo.
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b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros son convertidos a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes ala fecha del estado de situacion financiera. Los resultados en
moneda extranjera, que resultan de laliquidacion de estas transacciones y de la conversion alos tipos de cambio
de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados, aumentando o disminuyendo €l rubro “resultados en venta de instrumentos financieros’. Las
diferencias de cambio sobre Instrumentos financieros a valor razonable, se presentan formando parte del ajuste a
su valor razonable.

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera y unidades regjustables son convertidos a la moneda
funcional utilizando €l tipo de cambio vigente alafechadel estado de situacion financiera.

31-12-2015 31-12-2014

$ $
Dolar 710,16 606,75
UF 25.629,09 24.627,10

Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a valor razonable son incluidas en el estado
de resultados integrales en la linea “ cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros
avalor razonable con efecto en resultado”.

24 Activos y pasivos financieros
241 Clasificacion

El Fondo clasifica sus instrumentos financieros en instrumentos de deuda y capitalizacion e instrumentos
derivados, como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

24.1.1 Activosfinancieros avalor razonable

Un activo financiero es clasificado como avalor razonable con efecto en resultados si es adquirido principal mente
con el propésito de su negociacion (venta o retrocompraen el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones
financieras identificables que son administradas en conjunto y paralas cual es existe evidencia de un escenario real
reciente de realizacién de beneficios de corto plazo. Los derivados son clasificados avalor razonable con efecto
en resultados. El Fondo adopt6 la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

24.1.2 OtrosActivosy pasivos financieros

Los activos financieros, tales como cuentas por cobrar aintermediarios y otras cuentas por cobrar, se miden a su
costo amortizado.

Los pasivos financieros, tales como otros documentos y cuentas por pagar, las remuneraciones adeudadas a la
Sociedad Administradora, cuentas por pagar a intermediarios, rescates por pagar y otros pasivos, se miden a su
costo amortizado.

24.2 Reconocimiento, bajay medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la negociacion, lafechaen la
cual e Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente a valor razonable.

Los costos de transaccion se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo
amortizado y otros pasivos.
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Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos
incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacién pagados a agentes, asesores,
corredoresy operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de
las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancial mente todos los riesgos y beneficios asociados a
Su propiedad.

243 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercados cotizados en la fecha del estado de situacién financiera.
El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra;
€l precio de mercado cotizado apropiado parapasivos financieros es el precio de venta. Cuando el Fondo mantiene
instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de mercado intermedios como
una base para establecer val ores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra
0 venta ala posicion neta abierta, segiin sea apropiado.

25 Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable

No se establece una provision por deterioro de valor de activos financieros dado que, no existe evidencia objetiva
de que &l Fondo no ser& capaz de recaudar todos los montos adeudados por €l instrumento.

2.6 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo eguivalente incluye caja, cuentas corrientesy otrasinversionesde corto plazo de ataliquidez
utilizada para administrar su cuenta corriente.

2.7 Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, |as cuales se pueden recuperar aopcion del participe. EI Fondo ha emitido series de cuotas
con caracteristicas diferentes en cuanto a tipo de inversionista. De acuerdo con lo descrito, las cuotas se clasifican
como pasivos financieros.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcién del participe por un monto de efectivo igual ala
parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en e momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los participes de
cada serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

2.8 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés efectivo
e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda. Los ingresos por
dividendos se reconocen cuando se establece el derecho arecibir su pago.

2.9 Tributacién

El Fondo estéd domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto sobre ingresos,
utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en € exterior, el Fondo puede incurrir en impuestos de retencion aplicados por ciertos paises
sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Talesrentas o ganancias se registran sin rebajar |os impuestos
de retencién en el estado de resultado. Los impuestos de retencion cuando existen, se presentan como un item
separado en el estado de resultados integrales, bajo € rubro Impuestos a las ganancias por inversiones en el
exterior.
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2.10 Distribucién de beneficios

El Fondo no contempla distribucion de beneficios alos participes.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2015, no se han efectuado cambios contables.

NOTA 4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversién vigente se encuentra definida en el Reglamento interno del Fondo depositado con fecha
13 dejulio de 2015 en la pagina de la Superintendencia de Valoresy seguros, € que se encuentra disponible en

nuestras oficinas ubicadas en Enrique Foster Sur 20 piso 5y en nuestro sitio web www.itau.cl.

a) Diversficacion delasinversiones respecto del activo total del Fondo (Tipo de Instrumento):

) % %
Tipode Instrumento - .
po Minimo Maximo
Acciones, cuotas de fondos con subyacente principal accionario o indices r epr esentativos
. . X . X 60% 100%
de acciones, emitidos por emisores nacionales y extranjer os.
Instrumentos de deuda, cuotas de fondos cuyos subyacente sean titul os de deuda o indices
. B L. ) . R 0% 40%
r epr esentativos de titul os de deuda, emitidos por emisor es nacionales y extr anjer os.
1 |Instrumentos de Deudaemitidos por Emisor es Nacionales 0% 40%
1.1 |Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile. 0% 40%
12 Instrumentos emtldlos en Chiley/o garantizados en Chile por Bancos Extranjeros % 0%
que operen en el pais.

13 Instru@ntos emtl(_:los por Bancos y Sociedades Financieras Nacionales con % 0%
garantia estatal o hipotecaria.

14 Instrur’nentos emtlclios por I?ancos y Sociedades Financieras Nacionales sin % 0%
garantia estatal o hipotecaria.
Instrumentos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por filiales CORFO y/o

15 |empresas multinacionales, empresas fiscales, semifiscales, de administracion 0% 40%
auténomay descentralizada
Instrumentos inscritos en Registro de Valores, emitidos por sociedades anénimas

16 R R R X . 0% 40%
u otras entidades inscritas en el mismo Registro.

2 |Instrumentos de Deuda emitidos por Emisor es Extranjer os 0% 40%

21 Valores emitidos o garantizados por el Estado de un pais extranjero o por sus % 0%
Bancos Centrales.
Valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o

2.2 |internacionales que se transen habitualmente en los mercados locales o 0% 40%
internacionales.
2.3 |Titulos de deudade oferta publica, emitidos por sociedades o corporaciones extran 0% 40%
3 |Instrumentos de Capitalizacion Emitidos por Emisor es Nacionales 0% 100%
31 Accu_)n_&s emitidas por soqedades anénimas al:_ngrtas, q'Ul_B curmplan con las % 100%
condiciones para ser consideradas de transaccion bursétil.
Acciones emitidas por sociedades anénimas abiertas, que no cumplan con las

32 - : i - 0% 20%
condiciones para ser consideradas de transaccion bursétil.

33 Cugtas Qe Fondos de Inversion o Fondos Mutuos con subyacente principal % 100%
accionario.

34 Cuotas de Fondos de Inversiéon o Fondos M utuos con subyacente en titulos de % 0%
deuda

4 |Instrumentos de Capitalizacion Emitidos por Emisor es Extr anjer os 0% 100%
a1 Acciones emndas F,)or sociedades o corporaciones extranjeras o titulos % 100%

representativos de ésta, tales como ADR.
4.2 |Titulos representativos de indices accionarios. 0% 100%
4.3 |Titulos representativos de indices de deuda. 0% 40%
aa Cuqtas dg Fondos de Inversién o Fondos M utuos con subyacente principal 0% 100%
accionario.
a5 dO;;)(;z;-s de Fondos de Inversion o Fondos Mutuos con subyacente en titulos de % 0%

b) Diversificacion de lasinversiones por emisor y grupo empresarial:

i) Limite maximo de inversion por emisor: 20% del activo del Fondo.
ii) Limite maximo de inversién por grupo empresarial: 30% del activo del Fondo.
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iii) Limite maximo de inversién en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por
personas relacionadas a ella: se observaran los limites establecidos en €l literal (ii) delaletrac) del
articulo 59 delaLey N° 20.712.

c) Contratos derivados

De acuerdo alo establecido en los articulo 56 y siguientes de la Ley N° 20.712, la Sociedad Administradora por
cuenta del Fondo podra celebrar, tanto en mercados bursatiles como fuera de dichos mercados, operaciones de
derivados (compra, venta y lanzamientos) que involucren contratos de opciones, contratos de futuros, forwards y
swaps en los términos establecidos en los articulos antes definidos, con la finalidad de tener cobertura de los
riesgos asociados a sus inversiones y como inversion. Lo anterior, sin perjuicio de que en € futuro la
Superintendencia dicte algunanormade caracter general que establezca condiciones para este tipo de operaciones.
Estos instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por €l apalancamiento que
conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede
multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de la cartera.

L os activos subyacentes para | as operaciones de derivados seran: monedas, tasas de interés, instrumentos de renta
fijaeindices.

El Fondo, podra mantener como saldos disponibles y/o de inversion de las monedas indicadas, de acuerdo alos
siguientes porcentajes sobre el activo del Fondo:

Porcentaje maximo de
Moneda inversion sobre el activo
del Fondo
Pesos Chilenos 100%
Unidad de Fomento (UF) 100%
Dolar de los Estados Unidos de América 100%
Euro 80%
Doélar Australiano 80%
Délar Canadiense 80%
Real de Brasil 80%
Peso Mexicano 80%
Peso Colombiano 80%
Nuevo Sol Peruano 80%
Peso Argentino 80%
Libra Esterlina 80%
Yen Japonés 80%

NOTA 5. RIESGO FINANCIERO

5.1. Politica de Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con |o establecido en la Circular N° 1.869 de |a Superintendencia
de Valoresy Seguros haimplementado un “Manual de Gestiéon de Riesgos 'y Control Interno”, con el objetivo de
establecer los lineamientos generales para una administracion eficiente de los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Administradora, Fondos y Carteras Administradas vigentes, y en particular, cada una de las areas
funcionales que se relacionan con los ciclos de Inversién; Aportes y Rescates; y Contabilidad y Tesoreria,
propuestos en dichacircular. Del “Manual de Gestion de Riesgosy Control Interno”, se desprenden politicas para
la administracién de los riesgos que son establecidas con €l objeto de identificar y analizar 10s riesgos expuestos;
fijar [imitesy controles adecuados; monitorear losriesgosy velar por el cumplimiento de los limites establecidos.
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Las politicas y estructuras de administracién de riesgo se revisan periodicamente con € fin de que reflgen los
cambios en las actividades de nuestra institucion. El “Manua de Gestién de Riesgos y Control Interno” y las
politicas que se desprenden son revisadas y/o actualizadas anualmente o con mayor periodicidad, segin la
situacion lo amerite. La revision es responsabilidad de la Subgerencia de Compliance, las cuales deberan ser
aprobadas por €l Directorio de la Sociedad.

5.1.1. Estructura de la Administracién del Riesgo:

Itad Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que permite una
adecuada segregacion para cumplir con las funciones de definicion, administracion y control de todos los riesgos
criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimismo destacan los funcionamientos de los siguientes
comités que robustecen las actividades de control, monitoreo, administracion y validacion delas politicas vigentes.

e Comité de Inversiones Mensua: Se reline mensualmente con el objetivo de analizar e escenario
macroecondémico actual, nacional e internacional, aprobacién de lineas de crédito, aprobacion de
intermediarios financieros, etc. Su objetivo es direccionar latoma de decisiones de forma estratégica.

e Comité de Instrumentos Financieros: Se redne por evento con el objetivo de andlizar, discutir y evaluar
integralmente la factibilidad e impactos de nuestros instrumentos financieros y fondos para la gestion de
fondos de terceros, como también la eliminacién de instrumentos financieros. Evaluar aspectos regulatorios,
operacionales, sistémicos, riesgos, recursos humanos, canales de comercializacion, ingresos y potenciales
costos.

e Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos: Es la instancia para revisar el cumplimiento de los
manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos, ademas se proponen planes de accion y
mitigacion segun corresponday se discuten las mejores practicas de mercado. Adicionalmente se revisan las
nuevas regulaciones, adherencia de productos, reclamos y resultados de auditorias.

e Comité de Productos: Se reline por evento y con €l objetivo de presentar productos nuevos o modificaciones
alos actuales, hacer el seguimiento alos productos, definir planes de accién y asignar responsabilidades.

El Directorio de Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. es lainstancia de aprobacion y autorizacion
de manuales y politicas para una adecuada gestion de riesgos y controles internos para la administradora, sus
fondosy carteras administradas. Esta actividad se realizaa menos unavez al afio o con la frecuencia necesariaen
caso de que se produzcan cambios significativos.

El Gerente General de la Administradora, 0 a quien delegue la funcion, sera responsable de elaborar manuales,
politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos para la Administradora, sus
fondos y carteras administradas.

El Subgerente de Compliance de la Administradora sera el “Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, cuya
funcién es monitorear el cumplimiento de los manuales, politicas y procedi mientos para una adecuada gestion de
riesgosy controlesinternos parala Administradora, susfondosy carteras administradas, proponer modificaciones
s corresponde y capacitar a personal involucrado.

Dicho “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” esindependiente de las unidades operativasy de hegocios,
y reporta directamente a Directorio de la Sociedad Administradora.

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” puede delegar determinadas funciones de control, tales como
larealizacién de pruebas a los procedimientos y controles, a otros miembros de la Subgerencia de Compliance y
Subgerenciade Riesgos Financierosy Proyectos. Sin embargo, €l “Encargado de Cumplimiento y Control Interno”
seguira siendo el responsable de estas funciones, las cual es se efectuaran bajo su propia supervision.

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, cuenta con las calificaciones técnicas y la experiencia
profesional necesariaparacumplir con susfuncionesy esel contacto con la Superintendenciade Valoresy Seguros
en todas las materias relacionadas con la gestion de riesgos y los controles internos.

Dentro de las funciones del “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” se encuentran:
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i Monitorear €l cumplimiento de los manuales, politicasy procedi mientos de gestion de riesgos 'y control
interno, de forma permanentemente.

ii. Proponer cambios en los manuales, politicasy en los procedi mientos segin corresponda.

iii. Establecer e implementar |os procedimientos adecuados para garantizar que el personal, al margen de
lafuncion que desempefie o de su jerarquia, esté en conocimiento y comprenda:

a) Losriesgos derivados de sus actividades

b) La naturaleza de los control es elaborados para manejar esos riesgos

C) Sus respectivas funciones en la administracién o en el cumplimiento de los control es especificados
d) Las consecuencias del incumplimiento de tales controles o de la introduccién de nuevos riesgos.

iv. Realizar el seguimiento, con € objeto de verificar la resolucién adecuada de los incumplimientos de
limites, de los controles y de su debida documentacion.

V. Crear y poner en marcha procedimientos destinados a comprobar, en forma periédica, s |as politicas
de gestion de riesgos y los controles internos estan siendo aplicados por € persona a cargo, s las
acciones adoptadas ante el incumplimiento de limites y controles se gjustan a los procedimientos
definidos.

Vi. Informar a Directorio y al Gerente General de manerainmediata, sobre incumplimientos significativos
enloslimitesy controles, alo menos en formatrimestral paralos otros incumplimientos.

Adicionalmente el “Oficial de Cumplimiento Senior PLD” dependiente delaGerencialLegal y PLD de
Banco Itall Chile, vela por el cumplimiento del Modelo de Prevencion de Delitos en el contexto de la
Ley 20.393 que establece la Responsabilidad Penal de |as Personas Juridicas.

5.1.2. Programa de Gestion de Riesgos y Controles Internos:

Laformaen que seidentificaran y cuantificaran los riesgos relevantes alos que se enfrenta en €l desarrollo de sus
funciones la Administradora, sera através de una Matriz de Riesgos y Controles (MRC).

Dicha Matriz de Riesgos y Controles es parte integrante de la Gestién de Matrices de Riesgos y Controles de
Banco Ital Chile y Empresas Filiales

5.1.3. Politicas de Gestion de Riesgos y Controles Internos.

Las politicas que la Administradora requiere cumplir para una adecuada administracion de riesgos, y que
consideran como base la Circular N° 1.869 dela SV S.

De dichas politicas se desprenden procedi mientos que dan a conocer controles especificos, con sus respectivos
responsables para la mitigacién de los riesgos relevados.

A las anteriores se le suman las Politicas de Banco Itall Chile, alas que adhiere la Administradora en su calidad
de empresa filial, dado que esta Ultima se soporta en la casa matriz para € establecimiento del modelo de
prevencién de delitos.

5.1.4. Estrategias de Mitigacion de Riesgos y Planes de Contingencia:

El Gerente General 0 a quien delegue estafuncion, esta a cargo de | as estrategias de mitigacion de riesgos, los que
consideran un proceso de muestreo de los controles clave, de acuerdo a tamafio de las muestras definidas por la
Superintendencia de Compliance e Riesgos Unidades | nternacionales, segin la frecuencia de los controles.

El plan de contingencia BCP (Plan de Continuidad de Negocio) y BIA (Andlisis del Impacto en €l Negocio), es

actualizado por € “Gerente de Operaciones’ y debe ser aprobado por el Directorio como minimo una vez a afio
0 con la periodicidad que se estime necesario.
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5.1.5. Funcién de Control:

Ital Chile Administradora General de Fondos S.A., por medio del “Encargado de Cumplimiento y Control
Interno”, realiza diversas actividades para monitorear € cumplimiento de las politicas y procedimientos
elaborados paralos ciclos del negocio.

Para esto se debe de tener presente las siguientes obligaciones:

- Contar con un sistema que permita verificar que su persona conozca y cumpla con las politicas y
procedimientos relacionados con la gestion de riesgos y control interno y con la estrategia de mitigacion de
riesgos y planes de contingencia, tocante a sus labores.

De acuerdo alo anterior, se cuenta con la identificacion de las personas de todos los niveles jerérquicos que
se encargan de administrar las funciones de gestién de riesgos y control de manera cotidiana, la cual contiene
un enunciado breve de sus respectivas responsabilidades, (incluida la de resolver los incumplimientos de
limites y otros actos de infraccién).

Las descripciones de cargo del personal encargado de la aplicacion de las politicas de gestidn de riesgos y
control interno, son custodiadas por la Gerencia de Gestién de Personas de Banco Ital Chile.

Es responsabilidad de dicha &rea mantener actualizadas las descripciones, incorporando o eliminando las
funciones a los cargos, de acuerdo a las modificaciones que se realicen, como también incorporando los
nuevos cargos que se crean o eliminando |os que ya no son operativos.

- Informes de Incumplimiento de Limites y Controles: La Administradora emite informes dirigidos a la
Gerencia General y a Directorio para documentar las instancias de incumplimiento de limitesy controles y
|as acciones adoptadas ante tales circunstancias.

- Herramientas de Monitoreo: La Sociedad Administradora cuenta con las herramientas necesarias que le
permitan monitorear la aplicacion de los procedimientos de gestion de riesgos y control interno. Para ello
podra utilizar, entre otros, matrices de riesgos y controles, indicadores de riesgos; pérdidas operacionales,
crediticias y de mercado; registro de hallazgos de auditoriay eventos de riesgos tecnol 6gicos.

- Evaluaciones de la Exposicion al Riesgo de los Fondosy Carteras Administradas: La Administradora efectiia
evaluaciones periddicas de la exposicion a riesgo de los fondos y carteras administradas que gestiona, en
relacién a parametros que la Administradora haya definido, especificando los responsables de efectuar esta
labor.

- Pruebas de Control: Se efectlian pruebas periddicas a los mecanismos de control, con € fin de verificar su
funcionamiento. Estas pruebas incluyen una evaluacion de las instancias y situaciones en las que no se
cumplan los limites y controles y otros errores en la administracion de riesgos y de los planes de accién
adoptados para solucionar dichas situaciones. Para ello, se mantiene la Matriz de Riesgos y Controles, en la
gue se identifican los controles claves que mitiguen los riesgos identificados en cada uno de los ciclos antes
mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verifiquen la efectividad de los controles.

5.1.6. Emisién de Informes:
El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” emite |os siguientes informes:
- Acta de Comité Gestion de Riesgo y Control Interno, de periodicidad mensual que detalle los
incumplimientos detectados de las politicas y procedimientos definidos en el periodo que se informa, por la

aplicacién de los mecanismos de control, |as circunstancias de cada caso, |as acciones correctivas adoptadas
paraevitar que se repitan.
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- Uninformede periodicidad trimestral (Periodo enero —febrero—marzo y periodo julio —agosto — septiembre)
que detalle los incumplimientos detectados de |as politicas y procedi mientos definidos en el periodo que se
informa, por la aplicacién de los mecanismos de control, las circunstancias de cada caso, las acciones
correctivas adoptadas para evitar que se repitan. Este informe sera enviado a Directorio y Gerente General
en un plazo no superior a 15 dias de finalizado €l trimestre que se informa.

- Uninforme de periodicidad semestral (Periodo de enero ajunio y periodo dejulio adiciembre) que detalle e
funcionamiento del sistema de control durante los seis meses anteriores a la fecha de emision. Este informe
debera incluir una descripcion de como ha operado la estructura de control en los fondos y carteras
administradas respecto a los tres ciclos de negocio, esto es, ciclo de inversion, aporte y rescate y tesoreria.
Este informe sera enviado a Directorio y Gerente General en un plazo no superior a 30 dias de finalizado €l
semestre que se informa. Este informe consideralos informes trimestrales indicados en el inciso anterior.

5.1.7. Gestién de Riesgo Financiero:

La Gerencia de Renta Fija y la Gerencia de Renta Variable de la Administradora, es el érea responsable de
gestionar las carteras de inversion de los fondos y carteras administradas. La gestion consiste en administrar los
riesgos de inflacion, moneda, tasas de interés y liquidez, de modo de maximizar |a rentabilidad, actuando dentro
del marco de politicas corporativas y de lalegislacién y normas vigentes.

La Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos, cumple su funcion de control, siendo una unidad
independiente a las areas gestoras, siendo responsable del Control y Medicion del Riesgo Financiero (riesgo de
mercado, riesgo de liquidez y crédito), asi como de proponer a los comités respectivos, los limites para dichos
riesgos, los que estan establecidos en las politicas respectivas.

5.1.8. Definicién de Limites:

La Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos, propone un esguema de limites y alertas, cuantitativos y
cualitativos, que afectan a riesgo de liquidez, de mercado y crédito; dichos limites han de ser autorizados en €l
comités que ameriten y debe responder ala politica aprobada por €l Directorio. Asimismo, realiza las mediciones
periddicas del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de valoracion, realiza andlisis periddicos de
stress, medicion del grado de concentracion con contrapartes interbancarias, redaccion de las politicas y
procedimientos, asi como el seguimiento de los limites y alertas autorizados, que se revisan con periodicidad a
menos anual.

5.1.9. Objetivos de la Estructura de Limites:
Laestructuradelimitesrequierellevar adelante un proceso quetiene en cuenta, entre otros, |0s si guientes aspectos:

e ldentificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos financieros
incurridos, de modo que sean consistentes con la gestion del negocio y con la estrategia definida.

e Cuantificar y comunicar alas areas de negocio los nivelesy el perfil de riesgo que la altadireccion considera
asumible, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

e Dar flexibilidad alas areas de negocio en latoma de riesgos financieros de forma eficiente y oportuna segin
los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los niveles de riesgo que se
consideren aceptables por la entidad.

e Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar los
resultados presupuestados.

e Delimitar el rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar, teniendo en

cuenta caracteristicas como €l modelo y sistemas de valoracion, laliquidez de los instrumentos involucrados,
etc.
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5.1.10. Principales Riesgos:

a) Riesgo de Liquidez:

El Riesgo de Liquidez esaquel que se generacuando lasreservasy disponibilidades de un fondo no son suficientes
para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, como consecuencia de descalce de plazos o de
volumen entre los flujos por pagar y recibir. Para la administracion eficiente de este riesgo la Administradora
implementd una Politica de Liquidez que establece |os siguientes lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de liquidez de Itai Chile Administradora General
de Fondos S.A. son:

Gerenciade Renta Fija

Gerenciade Renta Variable

Subgerencia de Compliance

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos
Comité de Productos

Comité de Inversiones Mensual

La estrategia de gestion del riesgo de liquidez es realizada por la Gerencia de Inversiones, que busca la
optimizacion de los fondos de caja por medio de modelos y herramientas adoptadas como mejores précticas del
mercado.

a.1. Responsabilidades

Gerencia de Renta Fijay/o Gerencia de Renta Variable:

- Mantener encuadradalaexposicion de riesgo deliquidez delos fondos y carteras administradas, respetando
las normas legales y reglasinternas.

- Garantizar lasolvencia de los fondos y carteras bajo su gestion.

- Incorporar dentro de la gestion las necesidades de liquidez de los fondos y carteras administradas.

- Presentar un plan de accién y justificacion, en caso en que cua quier [imite sea alcanzado de manera activa
0 pasiva.

Subgerencia de Compliance:

- Garantizar la observancia de |a Gobernancia de la Politica de Riesgo de Liquidez en la Administradora;

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos:

- Proponer limites de exposicién a riesgo de liquidez para cada fondo y cartera gestionada por la
Administradora, asi como revisar periodicamente si 1os limites vigentes son adecuados.

- Monitorear el encuadramiento de laexposicion deriesgo deliquidez delosfondosy carteras administradas,
respetando las normas legales, reglasinternas y contratos de administracion de carteras.

- Mensuamente informar los rompimientos al Comité de Mensual de Inversiones de la Administradora €l
riesgo de liquidez de los fondos y carteras administradas.

- Generar informes diarios de seguimiento del riesgo de liquidez de losfondosy carteras administradas, estos
informes deben ser enviados para la Gerencia de Renta Fija y/o Gerencia de Renta Variable de la
Administradoray ala Superintendencia de Gestion de Riesgos Financieros Asset de WMS;

- Hacer seguimiento a los incumplimientos y aprobar los planes de accidn propuestos por la Gerencia de
Renta Fijay la Gerencia de Renta Variable.

- Desarrollar y proponer modelos para el control del riesgo de liquidez.
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Comité de Productos de la Administradora:

- Tiene como objetivo aprobar los limites de riesgo de liquidez propuestos por la Subgerencia de Riesgos
Financieros y Proyectos de la Administradora.

Comité de Inversiones Mensual

- Tiene como objetivo aprobar las metodologias y modelos de riesgo de liquidez propuestos por la
Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos de la Administradora.

- Analizar periddicamente los limites y exposiciones de liquidez de los fondos y/o carteras gestionadas por
esta Administradora

Directorio de la Administradora:

- Tienelafacultad de solicitar ladisminucién de laexposicion de riesgo deliquidez de un determinado fondo
0 cartera gestionada por esta Administradora.

a2. Reglas

Identificacion

La gestion y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccion de indicadores que permiten
medir estadisticamente la liquidez de los activos que componen el fondo y/o carteras administradas, en base a
comportamiento histérico de los rescates y aportes, de manera a determinar el riesgo de liquidez del fondo y/o
carteraen andlisis.

Frecuencia

Diariamente la Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos hace el andlisis einforma, através de email, alas
Gerencias de Renta Fijay Renta Variable, y a la Superintendencia de Gestién de Riesgos Financieros Asset las
medidas estadisticas de liquidez de los fondos y carteras administradas.

Medidas de Control
Las métricas que son utilizadas para medir y controlar el riesgo de liquidez estan contempladas en € Manual de
Gestion de Riesgo de Liquidez de la Administradora.

Activos de Alta Liguidez

Los activos de dta liquidez son aquellos que pueden ser liquidados en un dia de negociacion (dias habiles
bancarios) normal considerando el promedio de negociacion de los Ultimos tres meses del instrumento o vértice
en cuestion y un factor de liquidez de 10% del mercado.

Como base parala determinacion de los activos de alta liquidez susceptibles a ser adquiridos paralas carteradel
fondo, se descompuso a nivel agregado la cartera por clase de activo, se determind que clase de activo cuenta con
informacion estadistica publica periddica y se estudiaron solo aquellas clases de activos en las cuales existia
informaci6n estadistica publica contenida en los sistemas de la Bolsa de Comercio de Santiago y Bloomberg:

Activos Seleccionados: Instrumentos emitidos por € Banco Central de Chile, Depdsitos a Plazo emitidos por
instituciones bancarias locales. Son considerados activos de alta liquidez aquella porcién de la cartera que no
supera el 30% del volumen promedio diario transado en ese instrumento por tranchas al vencimiento.

Para los activos seleccionados, se mantiene una base estadisti ca periddicamente actualizada extraida directamente
de las fuentes de informacién antes sefialadas que permiten asegurar e cumplimiento de las condiciones de
liquidez determinadas para cada clase de activo. Las condiciones de liquidez que debe cumplir cada clase de
activo, ha sido consensuada con la Gerencia de Riesgo Financiero y Créditos de Banco Itall Chile y se enmarca
dentro de las politicas del Holding y en las buenas précticas de mercado.

21



Administradora
General de Fondos

El siguiente cuadro muestra el porcentaje de activos de alta liquidez para este Fondo a 31 de Diciembre del 2015

y 2014:
%

Valor Activosde Activos

AltaLiquidez Valor Cartera deAlta

Fecha M$ M$ Liquidez
31-12-2015 7.133.882 8.015.598 89,00%
31-12-2014 3.962.412 4.043.278 98,00%

Del cuadro anterior se puede apreciar que el fondo mantiene un 89,00% (98,00% en 2014), invertido en activos
de alta liquidez dgjando en evidencia la alta liquidez del fondo y el adecuado cumplimiento de las politicas
definidas por esta Administradora.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos por este fondo a 31 de Diciembre de
2015y 2014:

31-12-2015 31-12-2014
Diasde Vencimiento Monto % Monto %
M$ M$

0a30 6.199.900  77,35% 2.985.095 73,83%
31 a60 283.987 3,54% 131.876 3,26%
61 a90 0,00% - 0,00%
91a120 - 0,00% - 0,00%
121 a180 147.001 1,83% - 0,00%
181 a360 0,00% - 0,00%
sobre 361 968.367 12,08% 588.163 14,55%
Caja 416.341 5,19% 338.144 8,36%
Total 8.015.596 100,00% 4.043.278  100,00%

En & cuadro anterior se puede apreciar que a 31 de diciembre de 2015 & fondo mantiene un 77,35% (73,83% en
2014) invertido en instrumentos de deuda cuyos vencimientos no superan los 30 dias, lo cual evidencia la dta
liquidez del fondo.

Tratamiento de Excepciones

Toda excepcion a la politica, debera ser autorizada por la Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos de la
Administradora, quienes documentaran la excepcion, solicitaran el plan de accién ala Gerenciade RentaFijay a
laGerenciade Renta Variable, y finalmente efectuaran €l control de implementacion del plan de accion propuesto.

En el caso delas carterasbajo gestion, el contrato de administraci én podra establecer entre otras materias un limite
de riesgo de liquidez previamente acordado entre |as partes que lo suscriben, en cuyo caso sera este limite el que
primey e que se controlara periédicamente.

En el caso de fondos y carteras administradas, donde € proceso de rescate consiste en rescate a través de
instrumentos financieros del portafolio administrado, es decir, €l proceso de rescate consiste en el traspaso de las
posiciones desde la custodia del fondo/cartera a la custodia del cliente, la metodologia de control por indice de
Liquidez y/o Percentil de rescates no tiene necesidad de existir.

b) Riesgo de Crédito:

Eslaposibilidad de sufrir una pérdida originada por € incumplimiento de las obligaciones contractual es de pago.
El incumplimiento suele estar motivado por una disminucién en la solvencia de los agentes prestatarios por
problemas de liquidez.

Para la administracién del riesgo de crédito la Administradora ha implementado una “Politica de Riesgo de
Crédito” que establece los siguientes lineamientos:
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Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de Crédito de Itall Chile Administradora General de
Fondos S.A. son:

Directores

Analista de Estudios Senior

Analistade Crédito

Gerenciade Renta Fija

Subgerencia de Compliance

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos
Comité de Inversiones

Comité de Crédito (Asset Management Brasil)

b.1 Responsabilidades

Analistade Crédito:

- Elaborar un andlisis detallado del riesgo de crédito de los emisores, grupos econémicos y/o operaciones
especificas, utilizando la escala de rating y la metodologia de la Gerencia de Crédito de Brasil.

- Presentar alos comités competentes los resultados de los andlisis, asi como proponer limites de crédito.

- Monitorear € riesgo de crédito de emisores, grupos econdémicos y/o operaciones especificas que posean
limites de crédito preestablecidos.

- Formalizar via acta, los ratings y los limites de crédito establecidos por los comités competentes. Esta
formalizacion puede hacerse através del acta del Comité de Inversiones de la Administradora.

Comité de Crédito Asset Management Brasil:

- Toma conocimiento de los limites de crédito, €l rating, € plazo de exposiciény el porcentaje a tener (por
fondo y consolidado) de un emisor y/o de una operacion especifica.

Comité de Inversiones:

- Aprobar los limites de crédito, el rating, € plazo de exposiciéon y el porcentgje a tener (por fondo y
consolidado) de un emisor y/o de una operacién especifica, que previamente hayan sido informadas en el
Comité de Crédito Asset Management de Brasil.

Gerenciade Renta Fija:

- Mantener encuadrada la exposicion de riesgo de crédito de los fondos de terceros y carteras administradas,
respetando las Normas Legales y Reglas Internas.

Subgerencia de Compliance:

- Garantizar y velar por el cumplimiento de la Politica de Crédito en la Administradora

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos:

i Monitorear localmente el encuadramiento de la exposicién de riesgo de crédito de los fondos de terceros y
carteras administradas, respetando las Normas Legales y Reglas Internas.

Hacer seguimiento de los posibles incumplimientos, informando a los Gerentes y Subgerentes de la
Administradora sobre dichos incumplimientos y los planes de accion presentados por los Portfolio
Managers parala regularizacion de los mismos.

ii. Generar informes diarios de seguimiento de las exposiciones de riesgo de crédito con las contrapartes
informando alos Gerentes y Subgerentes de la Administradora de dichas exposiciones

iii. Hacer seguimiento a solicitudes de excepcidn de lineas.
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Directorio de la Administradora:

Tiene lafacultad de vetar o disminuir la exposicién de riesgo de crédito a un determinado emisor, parala gestion
delos Fondos de Tercerosy Carteras Administradas por esta Administradora.

b.2. Reglas

b.2.1 Lineas de Créditos para Instrumentos de Deuda Emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y no
Financieras

Como parte de las politicas de riesgo de crédito de Ital Asset Management Brasil, se siguen diferentes criterios
deriesgo a momento de asignar los limites de inversidn por emisor y por instrumento:

1. Lineade crédito aprobada para cada emisor.
2. Limite méximo de deuda de un emisor.
3. Limite maximo de exposicion a un emisor por fondo.

b.2.2 Linea de Crédito Aprobada para cada Emisor

Lalinea de crédito aprobada para cada emisor considera la suma de la exposicion de todos los fondos de terceros
y carteras administradas de la Administradora a un emisor en particular.

Para aprobar unalinea, el Analistade Estudios o €l Analista de Crédito informan sobre el emisor y los riesgos de
crédito asociados, al Comité de Crédito de Brasil.

Unavez informado en el Comité de Crédito Asset Management de Brasil, lalinea de crédito se presentaa Comité
de Inversiones de la Administradora, para aprobar, disminuir o vetar lalinea. Una vez aprobada por €l Comité de
Inversiones, la nueva linea entra en vigencia inmediatamente. En caso que se tenga que liquidar parte o toda la
posicién (por reduccion de lalinea o del plazo), el Comité de Inversionesindicara caso a caso €l tiempo en que se
debe liquidar esa posicion.

Las lineas de crédito dependeran del rating del emisor segin el criterio de Itall Asset Management (IAM) y del
plazo de losinstrumentos,

b.2.3 Limite M&ximo de Deuda de un Emisor

Este criterio indica el maximo deladeudade un emisor quela Administradora puede tener invertido en ese emisor.
Se define la deuda del emisor como la suma de todos sus depésitos, bonos, préstamos interbancarios, cuentas
corrientes (para emisores financieros), etc.

Los limites estén fijados segiin el rating de IAM.

b.2.4 Limite Mé&ximo de Exposicién a un Emisor por Fondo

Cada fondo mutuo podra invertir como maximo un 20% de su AUM en un mismo emisor. EI Comité de
Inversiones de la Administradora podra aprobar un limite maximo ainvertir por fondo en cada emisor, menor o
igual a limite informado en el Comité de Crédito de Brasil.

En e caso de un fondo de inversién, de un fondo mutuo de varios inversionistas y de las carteras discrecionales,
este limite corresponderd alo que establezca el reglamento interno respectivo.

b.3 Politica de Endeudamiento

Para dar cumplimiento a la Norma de Caracter General N°365 y N°376 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, 0 aquella que la modifiqgue o reemplace, la Administradora establece a través de la Politica de
Endeudamiento que controlara la exposicion a endeudamiento de sus fondos individual mente, considerando:
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i. Lasuma de todos los pasivos exigibles de corto plazo, que son resultado de la contratacién de créditos
bancarios, ventas con pactos de retro-compra o lineas de crédito financieras y/o bancarias, ya sea para €l
pago de rescate de cuotas 0 parainversion;

ii. Las operaciones de compra de instrumentos cuyo plazo de liquidacion supere los 5 dias desde la fecha de
dicha negociacion;

iii. Lasuma del resultado financiero respecto a las operaciones de derivados OTC (forwards, swaps, etc.)
contabilizado alafecha de andlisis;

iv.  Losmargenes depositados como garantia de las operaciones de derivados en bolsa (futuros, opciones, etc.).
El limite de endeudamiento debera establecerse en el Reglamento Interno del fondo, asi como en el IPS del mismo.

Tratamiento de Excepciones

Toda excepcion a esta politica, debera ser autorizada por la Subgerencia de Compliance y/o Subgerencia de
Riesgos Financieros y Proyectos de la Administradora, esta Ultima documentara la excepcion, solicitara el plan de
accion a la Gerencia de Renta Fija, y finamente efectuara el control de implementacion del plan de accion
propuesto.

El siguiente cuadro ilustrala distribucion por tipo de instrumento a 31 de Diciembre del 2015 y 2014:

31-12-2015 31-12-2014
TP . Monto o Monto o
Distribucién por Tipo Instrumento M$ % M$ %
Depdsitos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo 643.989 8,03% 472.561 11,69%
Bonos de Empresas - 0,00% - 0,00%
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 676.801 8,44% - 0,00%
Titulos Representativos de Indices Accionarios Extranjeros 4.877.402 60,85% 2.544.898 62,94%
Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en Pesos - 0,00% 170.413 4,21%
Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en UF 231.823 2,89% 155.376 3,85%
Bonos Banco Central de Chile, en UF 50744 0,75% 158.233 3.91%
Bonos Banco Central de Chile, en Pesos - 0,00% 79.736 1,97%
Bonos hipotecarios - 0,00% 24.405 0,60%
0,

Cuotas de Fondos Mutuos 892 145 11,13%

Cuotas de Fondos Mutuos Extranjeros 217,352 2,71% 69.246 1,71%
American Depositary Receipts Emp. Extranjera - 0,00% 17.909 0,45%
Acciones de Sociedades Anénimas Abiertas - 0,00% ) 0,00%
Acciones de Sociedades Extranjeras - 0,00% 8572 0,21%
Forward Tasa CLP - 0,00% 1199 0,03%

i il 0, 0,

Cajay Otros Activos 216.342 5,19% 340730 8,43%
Total 8.015.598  100,00% 4.043.278 100,00%
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El siguiente cuadro ilustralos cinco principales emisores al 31 de Diciembre del 2015y 2014:

31-12-2015 31-12-2014
Principales Cinco Emisores M'argo % Principales Cinco Emisores M&néo %
iShares MSCI ACWI ETF 1.872.656  23,36% BlackRock Inc 1.259.664 31,15%
BlackRock Inc 1.209.936 15,09% iSharesMSCI ACWI ETF 603.231 14,92%
FM ETF It Now IPSA 486.040 6,06% Republicade Chile 563.759 13,94%
ic_;sr:lar& iBoxx $ Investment 414660  517% Vanguard 234817  581%
Banco Santander Chile 411.088 5,13% SPDR S&P 500 ETF Trust 223174 5,52%
Total 4394380 54,81% Total 2884645 71,34%

¢) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la incertidumbre en la evolucién futura de los mercados, propia de la
actividad financiera. Se genera mediante la variacion de los precios y las tasas de interés de |os instrumentos
financieros a través de sus negociaciones en € (mercado primario y secundario de interés, acciones, valores,
divisas, commodities, instrumentos publicos y privados, €tc.), considerando también los cambios en correlacion
entre ellosy su volatilidad.

La Sociedad parala gestion de estos riesgos ha implementado una “ Politica de Riesgo de Mercado” aprobada por
¢l Directorio que cubre todos los fondos gestionados.

L as unidades que participan en €l control y gestion del riesgo de Mercado de Itad Chile Administradora General
de Fondos S.A. son:

Gerencia de Renta Fijay/o Gerencia de Renta Variable
Subgerencia de Compliance

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos
Comité de Productos

Comité de Riesgos

c.1 Responsabilidades

Gerencia de Renta Fijay/o Gerencia de Renta Variable:

i Mantener encuadrada la exposicion de riesgo de mercado de los fondos y carteras administradas,
respetando las normas legales, reglas internas y contratos de administracion de carteras.

ii. Presentar un plan de accion y justificacion, en caso en que cualquier limite sea alcanzado de manera activa
0 pasiva.

Subgerencia de Compliance:

- Garantizar la observancia de la Gobernancia de la Politica de Riesgo de Mercado en la Administradora.

Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos:

i Garantizar la observancia de la Gobernancia de la Politica de Riesgo de Mercado en la Administradora.

ii. Proponer limites de exposicién a riesgo de mercado para cada fondo y cartera gestionada por la
Administradora, asi como revisar periodicamente si 1os limites vigentes son adecuados.

iii. Monitorear € encuadramiento de la exposicion de riesgo de mercado de los fondos y carteras
administradas, respetando las normas legales, reglas internas y contratos de administracion de carteras.
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iv. Generar informes diarios de seguimiento del riesgo de mercado de los fondos y carteras administradas,
estos informes deben ser enviados para la Gerencia de Renta Fija y Gerencia de Renta Variable de la
Administradoray ala Superintendencia de Gestion de Riesgos Financieros Asset de WMS.

V. Hacer seguimiento alos incumplimientos y aprobar 1os planes de accién propuestos.

vi. Desarrollar y proponer modelos para el control de riesgos de mercado.

Comité de Productos:

- Tiene como objetivo aprobar los limites de riesgo de mercado propuestos por la Subgerencia de Riesgos
Financieros y Proyectos de la Administradora.

Comité de Inversiones Mensual:

- Tiene como objetivo aprobar las metodologias y modelos de riesgo de mercado propuestos por la
Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos de la Administradora.

- Andizar periddicamente los limites y exposiciones de riesgo de mercado de los fondos y/o carteras
gestionadas por esta Administradora.

Directorio de la Administradora:

Tiene la facultad de solicitar la disminucién de la exposicion de riesgo de mercado de un determinado fondo o
cartera gestionadas por esta Administradora.

c.2 Reglas

El proceso de supervision del riesgo de mercado debe ser capaz de identificar las operaciones diariasy cuantificar
los riesgos de las carteras y fondos por factores de riesgo, para apoyar la gestion de negocios adecuadamente. Las
metodol ogias de riesgo de mercado se describen en el Manual de Gestion de Riesgos Financieros que es revisado
cuando lo amerite. Dicho Manual debe ser solicitado ala Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos.

Frecuencia

La frecuencia de los informes del andlisis de riesgo de mercado es diaria, en € que los informes de riesgo de
mercado se generan para los responsables de areas de decision en la Administradora. La Subgerencia de Riesgos
Financieros y Proyectos es responsable de laclaridad, precision y puntualidad en el envio de informacién sobre el
control de riesgo de mercado. Se revisan de forma periédica, la concentracidn de exposicién a riesgo de la cartera
de acuerdo alalegidacion vigente, IPSy Contratos de Administracién de Carteras

Medidas de Control

Las métricas de andlisis que son utilizadas para medir y controlar €l riesgo de mercado estan reflgjadas en €l
Manual de Gestién de Riesgo Mercado de la Administradora.

Célculo de Valor en Riesgo Estadistico (VaR — Value at Risk): medida estadistica que proporciona la méxima
pérdida econémica potencial bajo un cierto nivel de confianza, en un determinado intervalo de tiempo.

El clculo del VaR permite determinar |a pérdida maxima potencial bajo un cierto nivel de confianzay horizonte
de tiempo basado en la evolucion histérica de las condiciones de mercado.

Para el cdlculo del VaR estimado, esta Administradora realiza un andlisis estadistico con datos histéricos de un
afio, con un nivel de confianza de 95%, arrojando como resultado la pérdida potencial del fondo si |as posiciones
actuales permanecieran sin alteraciones durante un dia habil. La medicion es sometida a pruebas retrospectivas
gue permiten verificar que las pérdidas diarias efectivamente ocurridas no excedan el VaR mas de una vez cada
100 dias. El resultado es monitoreado diariamente paraprobar lavalidez delos supuestos, hipétesisy laadecuacion
de los parametros y factores de riesgo que se emplean en € cdculo del VaR.

27



Administradora
General de Fondos

El siguiente cuadro ilustrael Valor en Riesgo para este fondo a 31 de Diciembre del 2015y 2014:

Utilidad/(Pér dida)

Medida de Valor Cartera Financiera Estimada
Fecha Riesgo M$ M$ %
31-12-2015 VaR 8.015.598 (105.806) 1,320%
31-12-2014 VaR 4.043.278 ( 34.772) 0,860%

En el cuadro anterior podemos apreciar que la pérdida estimada para el fondo con un horizonte de 1 dia plazo y
con un nivel de confianza del 95% es M$ 105.806 (M$ 34.772 en 2014) lo cua representa un 1,32% (un 0,860%
en 2014) del total activos del Fondo.

Tratamiento de Excepciones:

Toda excepcion a la politica, debera ser autorizada por la Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos de la
Administradora, quien documentaralaexcepcion, solicitard el plan de accion ala Gerenciade RentaFija, Gerencia
de Renta Variable y/o a la Gerencia Responsable por la gestion del fondo(s) o cartera(s) administrada(s), y
finalmente efectuara el control de implementacién del plan de accion propuesto.

En el caso de las carteras administradas bajo gestion, el Contrato de Administracion podra establecer entre otras
materias limites de riesgo de mercado previamente acordado entre las partes que lo suscriben, en cuyo caso sera
este limite el que primey el que se controlara periddicamente.

d) Riesgo de Tipo de Cambio:

El riesgo cambiario surge cuando el valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios
reconocidos y denominados en otras monedas distintas a la utilizada por € fondo para calcular su valor cuota,
fluctian debido a variaciones en los tipos de cambio.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo a 31 de Diciembre del 2015 y 2014, tanto monetarios
como no monetarios que son denominados en moneda distinta a peso chileno.

Moneda . Dolar Otras Total

2015 Presentacion Pesos Chilenos Americano M onedas M$
Activos Monetarios M$ 2.048.884 5.952.548 14 8.015.596
Activos No Monetarios M$ - - - -
Total 2.048.884 5.952.548 14 8.015.596
Pasivos Monetarios M$ 67.271 - - 67.271

Pasivos No Monetarios M$ - - -

Total 67.271 - - 67.271

Moneda . Dolar Otras Total

2014 Presentacion Pesos Chilenos Americano M onedas M$
Activos Monetarios M$ 3.735.244 308.034 - 4.043.278
Activos No Monetarios M$ - - - -
Total 3.735.244 308.034 - 4.043.278
Pasivos Monetarios M$ 217.665 - 217.665
Pasivos No Monetarios M$ - - - -
Total 217.665 - - 217.665

28




Administradora
General de Fondos

El siguiente cuadro resume la sensibilidad de los activos y pasivos monetarios del Fondo a las variaciones en los
movimientos cambiarios al 31 de Diciembre de 2015y 2014. El andlisis se basa en |0s supuestos en cuanto a que
tipo de cambio relevante aumenté o disminuyé un 5% respecto del peso chileno, manteniéndose constante todas
las demés variables. Esto representa la mejor estimacion de la administracién de un cambio razonable posible en
los tipos de cambio, teniendo en cuenta la volatilidad histérica de esas tasas.

Saldos al 31-12-2015
Efecto
Escenario Efecto T/C T/C
% M$
5,00% 3,49% 278.878
-5,00% -3,49% (278.878)
Saldos al 31-12-2014
Efecto
Escenario Efecto T/C T/C
% M$
5,00% 3,43% 131.449
-5,00% -3,45% (131.448)

Del cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo a 31 de Diciembre de 2015 frente a un aumento del
5% en € tipo de cambio obtiene ganancia en la valorizacion de sus activos de M$ 278.878 y frente a una
disminucion del 5% en el tipo de cambio obtiene una pérdida en la valorizacion de sus activos de M$ 278.878.

Del cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo a 31 de Diciembre de 2014 frente a un aumento del
5% en € tipo de cambio obtiene ganancia en la valorizacion de sus activos de M$ 131.449 y frente a una
disminucion del 5% en el tipo de cambio obtiene una pérdida en la valorizacion de sus activos de M$ 131.448.

5.2) Estimacion del Valor Razonable y Criterios de Valorizacion.

Por definicion “valor razonable” (Fair Value) es el precio que alcanzaria un instrumento financiero, en un
determinado momento, en una transaccion libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente informadas e
independientes entre si. Por tanto, €l valor razonable de un instrumento financiero debe estar debidamente fundado
y reflgjar el valor que la entidad recibiria o pagariaal transarlo en el mercado.

Itall Chile Administradora General de Fondos S.A. ha definido como un objetivo fundamental la salvaguarda de
los principios de independencia, integridad, unidad y homogeneidad en la obtencion y utilizacién de las variables
de mercado necesarias para la correcta valoracion de las operaciones y posiciones gestionadas, que
consecuentemente, determinan los riesgos asumidos y los resultados obtenidos, por consiguiente la tasa de
mercado utilizada para realizar la valorizacién de los instrumentos de deuda nacional es que componen la cartera
del fondo serd agquella proveniente de la aplicacion del modelo o metodologia de valorizacion indicado por la
Superintendencia de Valores y Seguros SVS mediante la Circular N° 1.579 del 17.01.2002.

Dicho modelo considera, entre otros, |0s siguientes elementos principales:

e El modelo entrega diariamente tasas de valorizacion para instrumentos de deuda de corto plazo y de
mediano y largo plazo que se transen en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadistica diaria de precios y montos, y que sea representativo del mercado nacional.

e Sienel diadelavalorizacion, existen “transacciones validas’ para un titulo en el mercado definido por el
modelo, la tasa entregada por éste para valorizar dicho instrumento corresponde a la tasa promedio
ponderada por monto de dichas transacciones.

e En caso de no existir “transacciones validas’ para un instrumento el dia de la valorizacion, € modelo
considera, para la determinacién de la tasa de valorizacion, las “transacciones vélidas’ de ese mismo dia
correspondientes a otros instrumentos que pertenezcan a la misma “categoria’ que € titulo en cuestion,
seguin ésta sea definida por el modelo.
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e En € evento que en € dia de la valorizacion no existan “transacciones validas’ de un determinado titulo,

o0 de algun instrumento perteneciente a su misma “categoria’, el modelo estima unatasa para valorizar ese
instrumento.

Riesgo de Capital

El capital del fondo esta compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en circulacion. El
importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar de manera significativa
diariamente, ya que €l Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas.
El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una
empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una solida base de
capital paraapoyar €l desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

NOTA 6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La Administracién no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacion de los estados financieros,
excepto aquellas relativas ala valorizacidn a valor justo de ciertos instrumentos financieros, cuando es necesario.

NOTA 7. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, €l efectivo y efectivo equivalente comprende | os siguientes saldos:

Al 31dediciembre Al 31 dediciembre
2015 2014
M$ M$
Efectivo en bancos 405558 338.144
Total 405,558 338.144

En & siguiente cuadro se muestra el efectivo y efectivo equivalente separado en tipo de moneda:

Al 31 dediciembre Al 31 dediciembre
2015 2014
M$ M$
Efectivo en bancos
Pesos 41.371 32.695
Délar 364.187 305.449
Total 45558 3814
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADO

Al Al
31-12-2015 31-12-2014
a) Activos M$ M$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
- Instrumentos de capitalizacion 5.986.898 2.640.624
- Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 643.989 472561
- Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 968.367 588.164
- Otros instrumentos e inversiones financieras 6.974 1.199
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7.606.228 3.702.548
b) Efectos en resultados
- Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos 156.917 222,045
designados al inicio a valor razonable con efecto en resultados
Total ganancias/(pérdidas) netas 156.917 222,045
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¢) Composicion de lacartera

31 dediciembre de 2015 31 dediciembre de 2014
% de % de
Instrumento Nacional Extranjero total activos netos| Nacional Bxtranjero total activos netos
i) Instrumentos de capitalizacion
ACC|o'ne.s'y derechps preferentes de i i i 0,00% i 26,450 26,480 0,65%
suscripcién de acciones
C.F.l. y derechos preferentes - - - 0,00% - - - 0,00%
Cuotas de fondos mutuos 892.144 217.352 1.109.49| 13,84% - 69.246 69.246 1,71%
Primas de opciones - - - 0,00% - - - 0,00%
Otros titulos de capitalizacion - 4.877.402 4.877402] 60,85% - 2.544.898 2544.898| 6294%
Subtotal 892.144 5.094.754 5.986.898| 74,69% - 2.640.624 2.640.624( 65,30%
ii) Titulos de deuda con vencimientoigual
0 menor a365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. 643.989 - 643.989 8,03% 472,561 - 472561 11,69%
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00% - - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00% - - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00% - - - 0,00%
Bonos de enpresas y sociedades - - - 0,00% - - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00% - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - - 0,00% - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00% - - - 0,00%
Subtotal 643.989 - 643.989| 8,03% 472561 - 472561 11,69%
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31 de diciembr e de 2015 31 dediciembr e de 2014
% de % de
Instrumento Nacional Bxtranjero total activos netos| Nacional Bxranjero total activos netos

iii) Titulos de deuda convencimiento
mayor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - -1 0,00% - - - | 000%
Bonos Bancos e Inst. Financieras 676.800 676.800| 844% 24.405 24405 | 060%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - 0,00% - 0,00%
Pagarés de Empresas - - 0,00% - - - 0,00%
Bonos de enpresas y sociedades 0,00%
Securitizadoras ) 000% )
Pagarés emitidos por Estados y ) 000% ) 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y 201,567 201567 364% 563.750 : sea7se| O
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - 0,000 - - - 0,00%
Subtotal 968.367 968.367 | 12,08% 588.164 - 588.164 | 14,54%
iv) Otros instrumentos einversiones
financieras
Derivados 6.974 6974 00% 1199 - 1199 | 003%
Otros - - 0,00% - - - 0,00%
Subtotal 6.974 6974 00% 1199 - 1199 003%
Total 2.511.474 | 5.094.754 7.606.228 | 94,89% 1.061.924 | 2.640.624 3.702.548 | 91,56%
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d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultado se resume como sigue:

2015 2014
M$ M$
Saldo deinicio al 1 de enero 3.702.548 1.143.599
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable 156.917 222.045
Compras 26.040.600 12.594.535
Ventas (22.261.187) (10.122.640)
Otros movimientos (32.650) (134.991)
Saldo definal al 31 de diciembre 7.606.228 3.702.548
NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
a) Composicién delacartera; Sin Informacion
31 dediciembre de 2015 31 dediciembre de 2014
% de % de
Instrumento Nacional Extranjero total activosnetos| Nacional Extranjero total activos netos
i) Titulos de deuda con vencimientoigual o
menor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Beos e lng. Fin. - 0,00% - - 0,00%
Bonos Bancose Ingt. Financieras - 0,00% - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - 0,00% - - 0,00%
Pagarés de Empresas - 0,00% - - 0,00%
Bonos de empresas y sociedades - 0,00% - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - 0,00%) - - 0,00%)
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - 0,00% - - 0,00%)
Bcos. Centrales
Otrostitulos de deuda - 0,00% - - 0,00%
Subtotal - 0,00% - - 0,00%
ii) Titulos de deuda con vencimiento mayor
a 365 dias
Dep. y/o Pag. Beos e lng. Fin. - 0,00% - - 0,00%
Bonos Bancos e Ingt. Financieras - 0,00% - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - 0,00% - - 0,00%
Pagarés de Empresas - 0,00% - - 0,00%
Bonos de empresas y sociedades - 0,00% - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - 0,00% - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - 0,00% - - 0,00%)
Bcos. Centrales
Otrostitulos de deuda - 0,00% - - 0,00%
Subtotal - 0,00% - - 0,00%
iii) Otros instrumentos einversiones financieras
Derivados - 0,00% - - 0,00%
Otros - 0,00% - - 0,00%
Subtotal - 0,00% - - 0,00%
Total - 0,00% - - 0,00%
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NOTA 10. CUENTAS POR COBRARY PAGAR A INTERMEDIARIOS

a) Cuentas por cobrar aintermediarios

El Fondo no presenta cuentas por cobrar aintermediarios a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

b) Cuentas por pagar aintermediarios

Al 31 de diciembre Al 31 dediciembre

2015 2014

M$ M$
Acreedores compras M/E - 180.571
Total - 180.571

NOTA1L. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

Al Al
31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Pasivos financieros avalor razonable con efecto en resultados :
- Derivados 1.259 5.810
Total pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultado 1.259 5.810
Al Al
31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Cambios netos en el valor razonable sobre pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados:
- por ventas cortas - -
- por instrumentos derivados 344.808 223.006
- otras - -
344.808 223.006

Total ganancias/(pérdidas) netas
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NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar

Al 31 dedicienbre Al 31 dediciembre

2015 2014

M$ M$
Dividendos por cobrar M/E 3.812 2432
Deudores varios - 154
Total 3.812 2.586

b) Otras cuentas por pagar

Al 31 dedicienbre Al 31 dediciembre

2015 2014

M$ M$
Gastos por pagar 2012 -
Comisiones Soc. Adm. Por pagar 28 5
APV por pagar - 124
Total 2.040 129

NOTA 13. CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas serie A, B, F, G, 1 y S, las cuales tienen derechos
a una parte proporciona de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en circulacion. El
Fondo contempla las siguientes caracteristicas:

Serie A Inversiones sin restriccion de monto.

SerieB Serie destinada para congtituir plan de ahorro voluntario (APV).
SerieF Saldo consolidado superior o igual a M$ 200.000.

Serie G Saldo consolidado superior o igual a M$ 50.000.

Serie | Saldo consolidado superior o igual a M$ 500.000.

Serie S Saldo consolidado superior o igual a M$ 200.000.

Al 31 dediciembre de 2015 las cuotas en circulacion delaSerie A, B, F, G, | y S, ascienden a2.247.675, 583.586,
688.398, 1.286.591, 877.727 y 1.099.426 a un vaor cuota de $1.244,01, $1.316,98, $1.000,14, $1.334,46,
$990,16 y $1.008,84 respectivamentey al 31 de diciembre de 2014 las cuotas en circulacion dela Serie A, By G,
ascienden a1.988.823, 211.806 y 901.895 aun valor cuotade $1.207,53, $ 1.258,28 y $1.283,45 respectivamente.
Las cuotas en circulacién del Fondo estén sujetas a un monto minimo de suscripcion a excepcion de laserie Ay
B, las Series sujetas a monto minimo de suscripcion son las Series F, G, | y S que deben mantener un saldo
consolidado superior o igua a M$ 200.000, M$50.000, M$ 500.000 y M$200.000 respectivamente. El Fondo
tiene laopcidn, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas de Fondos.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo neto atribuible a los
participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestion de riesgo en laNota 5, el objetivo
del Fondo Mutuo Itall Gestionado Agresivo ofrecer una alternativa de inversion para aquellas personas naturales
y juridicasinteresadas en realizar operaciones financieras de deuda de corto, mediano y largo plazo e instrumentos
de capitalizacién emitidos por emisores nacionalesy extranjeros. Laexposicion en acciones, cuotas de fondos con
subyacente accionario o indices representativos de acciones tendra un minimo de 60% y un maximo de 100% del
activo del Fondo.
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Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las inversiones
sobre la base de las politicas descritas en Nota 2. El valor del activo totalpara las seis Series es M$8.015.598
(M$4.043.278 en 2014), alafecha del estado de situacion financiera.

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en circulacion fue el

siguiente:

Saldo deinicio al 1de enero
Cuotas Aportadas
Cuotas Rescatadas

Cuotas entregadas por distribucién

de beneficios
Saldo final al 31 de diciembre

Saldo deinicio al 1deenero
Cuotas Aportadas
Cuotas Rescatadas

Cuotas entregadas por distribucion de beneficios -
Saldo final al 31 de diciembre

2015
Serie A SerieB SerieF SerieG Seriel Serie S Total
1.988.823 211.806 - 901.895 - - 3102524
2538972 490.683 1.431.469 2.274.526 8771.727 1.129.078 8.742.455
(2.280.120) (128.903) (743.071)  (1.889.830) - (29.652)  (5.061.576)
2.247.675 583.586 688.398 1.286.591 877.727 1.099.426 6.783.403
2014
Serie A SerieB Serie G Total
730.980 84.239 207777 1.032.996
2.301.292 168,529 1.883.855 4.353.676
(1.043.449) (40.962) (1.199.737) (2.284.148)
1.988.823 211.806 901.895 3.102.524

NOTA 14. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

El detalle de las distribuciones efectuadas a los participes es €l siguiente;

Fechade distribucion

Monto adistribuir

Origen de la distribucion

Forma de distribucién

Sin informacion

NOTA 15. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

Larentabilidad nominal por serie eslasiguiente:

Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
Mes Mensual M ensual M ensual Mensual M ensual Mensual
Serie A Serie B Fondo/Serie F Fondo/Serie G Fondo/Serie | Fondo/Serie S
Enero 2,870% 3,056% 0,000% 3,049% 0,000% 0,000%
Febrero 1,983% 2,131% 0,575% 2,104% 0,000% 0,603%
Marzo -0,228% -0,101% -0,101% -0,165% -0,903% -0,016%
Abril 1,167% 1,292% 1,292% 1,229% 1,333% 1,375%
Mayo -0,835% -0,708% -0,708% -0,771% -0,666% -0,624%
Junio -0,702% -0,580% -0,580% -0,641% -0,539%% -0,498%
Julio 2,006% 2,136% 2,136% 2,071% 2,179% 2,222%
Agosto -3,498% -3,375% -3,375% -3,437% -3,334% -3,293%
Septiembre -2,523% -2,403% -2,403% -2,463% -2,363% -2,323%
Octubre 4,864% 4,997% 4,997% 4,930% 5,042% 5,086%
Noviembre 0,483% 0,607% 0,607% 0,545% 0,648% 0,689%
Diciembre -2,27% -2,155% -2,155% -2,217% -2,113% -2,071%
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Fondo/Serie — _ Rengab_ilidad Acuyulada\ _ _
Ultimo afio Ultimos dos afios | Ultimos tres afios
Serie A 3,306% 15,573% 22,742%
Serie B 4,897% 19,317% 28,103%
Serie F 0,284% 0,284% 0,284%
Serie G 4,233% 18,566% 27,267%
Seriell -0,716% -0,716% -0,716%
Serie S 1,150% 1,150% 1,150%

NOTA 16. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracién por administracion

El Fondo es administrado por Itall Administradora General de Fondos S.A., una Sociedad Administradora
de Fondos constituida en Chile. La Sociedad Administradora recibe a cambio una remuneracion neta
sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo, pagaderos mensua mente
utilizando unatasaanual de hasta 3,50 % paralaSerie A (I.V.A. Incluido); 2,00% parala Serie B (exenta
delVA); 2,00% paralaSerie F (1.V.A. Incluido); 2,75% parala Serie G (1.V.A. Incluido); 1,50% parala
Serie | (1.V.A. Incluido) y 1,00% paralaserie S (I.V.A. incluido). El total de remuneracién bruta por
administracion del periodo ascendié a M$205.482 (M$71.764 en 2014), adeudandose M$17.649 al 31
de diciembre 2015(M$9.285 en 2014) por remuneracion por pagar a Itad Chile Administradora General
de Fondos S.A. d cierre del periodo.

b) Tenenciade cuotas por la administracion, entidades relacionadas ala misma o su personal clave
La Administradora, sus personas relacionadas y €l persona clave de la Administradora, solo han

mantenido cuotas de la serie G del Fondo durante el periodo comprendido entre 1 de enero y €l 31 de
diciembre de 2015.

Nimer o de cuotas a NUmerodecuctas | Nimerodecuotas |NUmerode cuotas a

SERIEG PORCENTAJE | o ienzodd djercicio |adcuiridas en el affo |rescatadks en el afio| cierre dd dercicio | MONTO M3
Sociedad administradora 0,000% - -
Personas relacionadas 0,000% - 51.493 2263 51.4932263
A ccionistas de la sociedad administradora 0,000% - -

Trabajadores que representen al empleador o que tengan

facultades generales de administracion. 0000%

TOTAL 0,000% - 51.493,2263 51.493 2263

La Administradora, sus personas relacionadas y €l persona clave de la Administradora, no han
mantenido cuotas en ninguna de |as series del Fondo durante €l periodo comprendido entre 1 de enero 'y
el 31 dediciembre de 2014.

NOTA 17. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDADADMINISTRADORA ENBENEFICIO DEL

FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L. N° 1.328 — ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

Representante de
los
Naturaleza Emisor Beneficiarios Monto UF Vigencia
Boleta de Garantia Banco Itau Chile Banco Itau Chile 10.000 |Vencimiento 10 de Enero de 2016
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NOTA 18. INFORMACION ESTADISTICA

Al 31 dediciembre de 2015

Fondo/Serie A Fondo/Serie B Fondo/Serie F Fondo/Serie G Fondo/Serie | Fondo/Serie S
Tipo de Gasto Monto Acumulado Monto Acumulado Monto Acumulado Monto Acumulado Monto Acumulado Monto Acumulado Total
Ejercicio Actual Ejercicio Actual Ejercicio Actua Ejercicio Actual Ejercicio Actual Ejercicio Actual
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Remuneracion 11504 9948 15016 50525 10278 4671 2065482
TOTAL 15084 9.948 15016 50525 10278 4671 206482
Fondo/Serie A
Total ActivoNeto | Remuner acion Devengada
Valor Cuota atribuiblealos Acumuladaen el mes que |, .-
Mes . ) N° Participes
$ par ticipes seinforma
M$ M$
enero 1.242,1862 2.518.555 7.828 281
febrero 1.266,8225 2.899.050 7.740 303
marzo 1.263,9301 3.519.100 9.834 324
abril 1.278,6803 3.836.472 10.551 370
mayo 1.268,0078 3.704.651 11.115 398
junio 1.259,1022 3.594.707 10.610 399
julio 1.284,3545 3.637.978 10.766 396
agosto 1.239,4244 3.324.218 10.434 377
septiembre 1.208,1507 3.038.729 9.162 356
octubre 1.266,9097 3.125.219 9.211 347
noviembre 1.273,0252 3.089.096 9.053 345
diciembre 1.244,0111 2.796.132 8.738 336
Fondo/Serie B
TO""’?’ A.C“VO Neto Remuner aci 6n Devengada
Valor Cuota atribuiblealos o .
Mes % par ticipes Acumulgdaen el mes que | N° Participes
MS seinformaM$

enero 1.296,7361 302.853 412 60
febrero 1.324,3659 352.264 455 62
marzo 1.323,0266 405.080 648 64
abril 1.340,1178 422.674 678 60
mayo 1.330,6267 466.405 743 64
junio 1.322,9113 481.583 790 63
julio 1.351,1641 519.136 849 64
agosto 1.305,5588 534.148 892 63
septiembre 1.274,1861 612.676 953 64
octubre 1.337,8599 684.779 1.123 67
noviembre 1.345,9766 726.503 1171 68
diciembre 1.316,9767 768.570 1.235 67
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Fondo/Serie F
TO@I A.C tivo Neto Remuner aci 6n Devengada
Valor Cuota atribuiblealos o L
Mes o Acumuladaen el mes que | N° Participes
$ participes seinformaM$
M$
enero - - - -
febrero 1.005,74%4 207.094 113 1
marzo 1.004,7319 595.478 671 3
abril 1.017,7112 806.468 1.009 3
mayo 1.010,5034 1.304.337 1723 5
junio 1.004,6447 1.296.775 2.149 5
julio 1.026,1002 858.306 1.623 3
agosto 991,4667 910.929 1.461 4
septiembre 967,6418 A5.545 1513 5
octubre 1.015,9970 992.796 1.663 5
noviembre 1.022,1608 998.819 1644 5
diciembre 1.000,1379 688.493 1.447 2
Fondo/Serie G
TO@ A_C tihvo Neto Remuner aci6n Devengada
Valor Cuota atribuiblealos o .
Mes % par tici pes Acumulgdaen el mes que | N° Participes
MS seinformaM$

enero 1.322,5869 1.198.621 1.838 10
febrero 1.350,4085 1.119.826 1.802 10
marzo 1.348,1834 875.718 2.369 13
abril 1.364,7578 1.866.889 2.802 22
mayo 1.354,2295 2.765.774 5773 31
junio 1.345,5476 2.588.924 6.131 29
julio 1.373,4087 2.474.463 5.849 28
agosto 1.326,2075 2.199.838 5.551 25
septiembre 1.293,5413 2.038.176 4.669 24
octubre 1.357,3173 2132551 4.920 24
noviembre 1.364,7103 1.946.881 4.576 2
diciembre 1.334,4567 1.716.899 4.244 21
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Fondo/Seriel
TO@ A.Ctl vo Neto Remuner aci6n Devengada
Valor Cuota atribuiblealos o L
Mes $ par tici pes Acumulgdaen el mes que | N° Participes
seinformaM$
M$
enero - - - -
febrero - - - -
marzo 990,9698 869.801 415 1
abril 1.004,1840 881.399 1.087 1
mayo 997,494 875.529 1.118 1
junio 992,1193 870.810 1.082 1
julio 1.013,7376 889.785 1.117 1
agosto 979,9373 860.118 1.115 1
septiembre 956,7824 839.7%4 1.041 1
octubre 1.005,0217 882.135 1.108 1
noviembre 1.011,5348 887.851 1.096 1
diciembre 990,1612 869.091 1.100 1
Fondo/Serie S
TO@ Aptwo Neto Remuner aci6n Devengada
Vaor Cuota atribuible alos o .
Mes $ par ticipes Acumulgdaen el mes que | N° Participes
M seinformaM$
enero - - - -
febrero 1.006,0251 124.128 34 1
marzo 1.005,8615 121.984 106 1
abril 1.019,6935 186.487 121 2
mayo 1.013,3319 263.332 166 2
junio 1.008,2851 337.333 236 2
julio 1.030,6936 612.027 358 2
agosto 996,7512 726.697 552 2
septiembre 973,5991 862.480 628 2
octubre 1.023,1207 979.208 765 2
noviembre 1.030,1739 1.062.845 820 2
diciembre 1.008,8350 1.109.139 834 2
Al 31 dediciembre de 2014
Fondo/Serie A Fondo/Serie B Fondo/Serie G Tota
Tipo de Gasto M onto Acumulado M onto Acumulado M onto Acumulado M onto Acumulado
Ejercicio Anterior Ejercicio Anterior Ejercicio Anterior Ejercicio Anterior
M$ M$ M$ M$
Remuneracion 60.275 2627 8.862 71764
TOTAL 60.275 2.627 8.862 71764
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Fondo/Serie A
Mes Valor Total Activo Remuneracion N° Participes
Cuota |Neto atribuible | Devengada Acumulada
$ alos participes en el mes que se
M$ informaM $
Enero 1.045,1001 963.239 2.818 181
Febrero 1.103,1422 1.100.419 2916 182
Marzo 1.108,1743 1.207.248 3.740 191
Abril 1.132,8683 1.262.083 3.886 192
Mayo 1.133,7507 1.257.666 4,023 194
Junio 1.168,8738 1.462.620 4.310 218
Julio 1.210,8038 1.806.105 5232 247
Agosto 1.266,1560 2142525 6.324 269
Septiembre 1.222,8016 2.190.616 7.125 290
Octubre 1.176,9964 1.817.560 6.333 265
Noviembre 1.237,1758 2.248.376 6.190 272
Diciembre 1.207,5283 2.401.560 7.378 287
Fondo/Serie B
Mes Valor Total Activo Remuneracion N° Participes
Cuota | Neto atribuible| Devengada Acumulada
$ alos participes en el mes que se
M$ informa
M$
Enero 1.068,0002 100.698 141 36
Febrero 1.129,1580 109.356 137 38
Marzo 1.136,3630 112.765 160 38
Abril 1.163,7210 126.844 166 39
Mayo 1.166,7364 128.902 134 39
Junio 1.204,9890 152.387 191 42
Julio 1.250,4748 177.319 233 48
Agosto 1.310,0085 178.082 251 50
Septiembre 1.267,3691 182.753 253 4
Octubre 1.222,1037 197.793 273 57
Noviembre 1.286,8407 220427 289 56
Diciembre 1.258,2778 266.511 350 61
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Fondo/Serie G
Mes Valor Total Activo Remuneracion N° Participes
Cuota [Neto atribuible| Devengada Acumulada
$ alos participes en el mes que se
M$ informaM $
Enero 1.090,2185 238.871 371 3
Febrero 1.152,5736 254.909 339 3
Marzo 1.159,8442 258.662 3900 3
Abril 1.187,6844 266.989 385 3
Mayo 1.190,6759 269.918 406 3
Junio 1.229,6272 381.563 497 4
Julio 1.275,9509 557.028 616 6
Agosto 1.336,6009 1.238.399 1.165 10
Septiembre 1.293,0058 647.450 1.792 7
Octubre 1.246,7345 339134 662 4
Noviembre 1.312,6841 533.007 683 6
Diciembre 1.283,4546 1.157.542 1.556 9

NOTA 19. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobretotal % sobretotal
ENTIDADES Monto inersionesen |% sobretotal Monto inver siones en % sobretotal
Custodiado Instrumentos Activodel | Custodiado | instrumentos emitidos | Activodel
(Miles) Emitidos por Fondo (Miles) por Emisores Fondo
Emisor es Nacionales Extranjeros
Empresas de Depdsito de Valores 2.504.500 99,72% 31,25% | 5.094.754 100,00% 63,56%
Otras Entidades 6.974 0,28% 0,09% - 0,00% 0,00%
TOTAL CARTERA DE
0, 0,
INVERSIONES EN CUSTODIA 2511474 100,00% 31,34%| 5.004.754 100,00% 63,56%

NOTA 20. EXCESO DE INVERSION

FECHA MONTO DEL LIMITE |CAUSA DEL .
0,
EXCESO EMISOR [RUT EMISOR EXCESOM$ % DEL EXCESO EXCEDIDO EXCESO OBSERVACION
Sin
informacién
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NOTA 21. INVERSIONES SIN VALORIZACION

Tioo de Cantidad de Monto ultima Fecha Motivo de
. P Emisor Unidades valorizacion valorizacion valorizacion
instrumento )
nomnales M$ en cero en cero
Sin
informacion

NOTA 22. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARANTIZADOS

Los objetivos del Fondo no son de conformidad a lo establecido en el Titulo 1V) delaCircular N° 1.790 de 2006.

NOTA 23. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Contraparte Nemotécnico Unidades Total Fechade
Fecha cormpra — nom’nalgs vencimiento Precio Saldo &l cierre
RUT Nombre Clasificacion | instrumento | comprometidas | Transado Promesa de pactado
de riesgo venta
Sn
informacion

NOTA 24. SANCIONES

Durante €l periodo finalizado al 31 de diciembre de 2015, ni & Fondo ni

la Sociedad Administradora, sus

directoresy/o administradores han sido objeto de sanciones por parte dela Superintendencia de VValoresy Seguros.

NOTA 25. HECHOS RELEVANTES

La Administracion no tiene conocimiento de algin hecho rel evante que pudiera afectar en forma significativalos
estados financieros del Fondo.

NOTA 26. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2015y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa, los saldos o la
interpretacion de los presentes estados financieros.



