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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 26 de febrero de 2013

Sefores Aportantes
Fondo Mutuo Itati Dindmico

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Itati Dinamico, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y de flujos de
efectivo por el periodo comprendido entre el 14 de septiembre y el 31 de diciembre de 2012 y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de Itat Chile Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la
preparacion y presentaciéon razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas
de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos,
el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Santiago, 26 de febrero de 2013
Fondo Mutuo Itat Dindmico
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opini6n, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Itad Dindmico al 31 de diciembre de
2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 14
de septiembre y 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

»/-_{/ @MWQ‘,M

Raoberto J. Villanueva B.
RUT: 7.060.344-6
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activo

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo
Pasivo
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios
Rescates por pagar
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos

Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes)

Activo neto atribuible alos participes

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.

Nota

10

14

Al 31 de Diciembre

de 2012
M$

2.102
10.218.210
10.220.312
5.510

75

5.585
10.214.727
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES

Ingr esos/pér didas de |a oper acion

Intereses y regjustes

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros
avalor razonable con efecto en resultado

Resultado en venta de instrumentos financieros

Otros

Total Ingr esos/pér didas netos de la oper acion

Gastos

Comision de administracion

Honorarios por custodiay administracion
Costos de transacciones

Otros gastos de operacion

Total gastos de operacion
Utilidad /(pérdida) de la operacién antes de impuesto
Impuesto alas ganancias por inversiones en el exterior
Utilidad /(pérdida) de la operacién después de impuesto

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios

Distribucién de beneficios

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.

3

Por el periodo
comprendido entre el 14 de
septienbrey el 31 de
Nota diciembre de 2012
M$

16 (18.855)

(18.855)

46.915

46.915

46.915

46.915
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ESTADO DE CAMBIOSEN EL ACTIVONETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Al 31 dediciembre de 2012

A1 31 de Diciembre

Serie A Hetie B Jerie F Setie [ Setie M Herie U ded012
K] MI§ 1§ 1§ MI§ MI§ MI§

Activo neto atribuible a losparticipesal 1 de enero - - - -
Aportesde cuntas 5151483 04556 242 380 - 4077.037 1.000.000 11.171 456
Fescate de cuntas (444 856) (56 A08) (300 969 - (201 .411) - (1.003 644
A ento neto otigina do por transaceiones de cuotas 4706627 38148 547411 - 3875636 1.000.000 10167 813

Aum entos(dism inucion) de activoneto atribuible a participes orignadaspor

actividades dela operacion antes de distribucion de beneficios 17138 20 5794 - 21.448 2517 46915
Distribueion de beneficios
En efectivo " . -
Encuctas " . -

Aum entos(dism inucion) de activoneto atribuible a participes orignadaspor

actividades dela operacion después de distribucian de beneficios 17.13%8 40 5794 - 41448 2517 46915
Activo neio atribuible a losparticipesal 31 de diciemhre 4.723.765 38.168 553205 - 3897072 1002517 10214.727

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - METODO INDIRECTO

Flujos de efectivo originados por actividades de oper acion

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion

Subtotal ajustes

(Aumento)/disminuciones neta de cuentas por pagar o por cobrar ala Sociedad administradora
(Aumento)/disminuciones neta de cuentas por pagar o por cobrar aintermediarios

Aumento neto de otros deudores o acreedores

Aumento neto de activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Aumento neto de pasivos financieros avalor razonable con efecto en resultado

Subtotal efectivo utilizado en operaciones

Flujo neto utilizado en actividades de operacion
Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a participes (-)
Colacaciones de cuotas en circulacion (+)
Rescate de cuotas en circulacion (-)
Otros
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Inicial de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.

5

Por el periodo
comprendido entre
el 14 de septiembre
y el 31 dediciembre

de 2012
M$

46.915

5.510

75
(10.218.210)

(10.212.625)

(10.165.710)

11171456
(1.003.644)

10.167.812

2102

2102
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FONDO MUTUO ITAU DINAMICO

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo Mutuo Itall Dindmico es un Fondo Mutuo de inversion en Instrumentos de Deuda de Mediano y
Largo Plazo Extranjero - Derivados, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina
registrada es Enrique Foster 20, piso 5, Las Condes.

El objetivo del Fondo Mutuo Ital Dindmico es canalizar el ahorro de personas naturales y juridicas para
maximizar el retorno de las inversiones, asumiendo |os riesgos inherentes a la misma, mediante la inversion en
instrumentos de deuda de corto plazo, instrumentos de deuda de mediano y largo plazo. Asimismo, € Fondo
podra invertir en instrumentos derivados, de acuerdo a lo dispuesto en la politica de inversiones de su
Reglamento Interno.

Con fecha 11 de septiembre de 2012, se efectud el depdsito en la Superintendencia de Valores y Seguros del
Reglamento Interno vigente ala fecha de | os presentes estados financieros.

Modificaciones a Reglamento Interno:
A lafechade los estados financieros no existen modificaciones al Reglamento Interno

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Itad Chile Administradora General de Fondos
SA. Su existencia fue autorizada por Resolucion Exenta N°138 de fecha 5 de marzo de 2002, de la
Superintendenciade Vaoresy Seguros.

L os presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién del Fondo.

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo a Oficio Circular N° 544, de fecha 2 de octubre de 2009 emitido por la Superintendencia de Valores
y Seguros las normas aplicables a los fondos y sus sociedades administradoras son las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Accounting Standards Board (IASB). Sin perjuicio de lo
anterior, dicha Superintendencia instruira respecto a aclaraciones, excepciones y restricciones en la aplicacién
delas NIIF, y dispondra de manera expresa la entrada en vigencia de nuevas normas.

Conforme lo sefiala el Oficio Circular N° 592, emitido el 6 de abril de 2010 por parte de la Superintendencia de
Valores y Seguros |os fondos mutuos deben aplicar anticipadamente NIIF 9, y por lo tanto clasificar y val orizar
sus activos financieros de acuerdo ala mencionada norma.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los presentes
estados financieros. Tal como lo dispone la Superintendencia de Valores y Seguros, éstas politicas han sido
disefiadas en funcion de las nuevas normas vigentes al 31 de diciembre de 2012.

2.1 Declaracion de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y los
oficios circulares antes mencionados, |os estados financieros de Fondo Mutuo Itad Dinamico son preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB).
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2.2 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Fondo Mutuo Itad Dindmico d 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo alas instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros se han preparado bajo € criterio del costo historico, excepto por Activos financieros a
valor razonable con efectos en resultados.

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en e proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o
areas donde |os supuestos y estimaciones son significativos para | os estados financieros, se presentan en la Nota
6.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por [aSVSy el IASB

Nuevas normas y enmiendas adoptadas

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los periodos iniciados €l 1 de

enero de 2012:
Obligatoria para
Enmiendas y mejoras periodosiniciados a
partir de
NIC 12 “Impuesto alas Ganancias’ 01/01/2012

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion a los
principios generales de NIC 12 para propiedades de inversién que se midan usando
el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40 “Propiedad de inversion”. La
excepcion también aplica ala propiedad de inversion adquirida en una combinacion
de negocio si luego de la combinacion de negocios € adquiriente aplica el modelo
del valor razonable contenido en la NIC 40. La modificacion incorpora la
presuncion de que las propiedades de inversion valorizadas a valor razonable, se
realizan através de su venta, por |o que requiere aplicar alas diferencias temporaes
originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de venta. Su adopcion
antici pada esta permitida.

IFRS 1 “Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion 01/07/2011
Financiera’

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas. i) Exencidn para

hiperinflacion severa: permite a las empresas cuya fecha de transicion sea posterior

a la normalizacion de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a valor

razonable como costo atribuido; ii) Remocion de requerimientos de fechas fijas:

adecua la fecha fija incluida en la NIIF 1 a fecha de transicion, para aquellas

operaciones que involucran baja de activos financieros y activos o pasivos a valor

razonable por resultados en su reconocimiento inicial.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones’ 01/07/2011
Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacion para las

transacciones que implican transferencias de activos financieros. No requiere

informaci 6n comparativa para €l primer afio de aplicacion.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaci ones antes descritas, no tienen un impacto significativo en
los estados financieros del Fondo.
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b) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para € periodo 2012, para las

cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
periodos iniciados a
partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios alos Empleados’

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada modifica €
reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios definidos y 1os beneficios
por terminacion. Adicionalmente, incluye modificaciones a las revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio sélo a estados financieros separados, dado que | os aspectos
vinculados con la definicidn de control y consolidacion fueron removidos e incluidos en la
NIF 10. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11y NIIF
12 y lamodificacién alaNIC 28.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados’

Emitida en mayo de 2011, sustituye ala SIC 12 “Consolidacion de entidades de propdsito
especid” y la orientacion sobre el control y la consolidacion de NIC 27 “Estados
financieros consolidados’. Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicion
de control, asi como los principios para la preparacion de estados financieros consolidados.
Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NITF 11, NIIF 12 y modificaciones
alasNIC 27y 28.

NITF 11 “ Acuerdos Conjuntos’

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos’ y
SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflejo mas redista de los
acuerdos conjuntos enfocéndose en los derechos y obligaciones que surgen de los acuerdos
més que su forma legal. Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacion del
concepto de activos controlados conjuntamente y la posibilidad de consolidacion
proporcional de entidades bajo control conjunto. Su adopcion anticipada es permitida en
conjunto con las NITF 10, NIIF 12 y modificacionesalasNIC 27 y 28.

NIF 12 “ Revel aciones de participaciones en otras entidades’

Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma todos los requerimientos de
revelaciones en los estados financieros relacionadas con las participaciones en otras
entidades, sean estas calificadas como subsidiarias, asociadas u operaciones conjuntas.
Aplica para aquellas entidades que poseen inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos,
asociadas. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y
modificacionesalas NIC 27 y 28.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable”

Emitida en mayo de 2011, reine en una sola norma la forma de medir el valor razonable
de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora nuevos conceptos
y aclaraciones para su medicion.

CINIIF 20 ““Stripping Costs’ en lafase de produccién de minas acielo abierto”

Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de costos por la remocion de
desechos de sobrecarga “ Stripping Costs’ en la fase de produccién de una mina como un
activo, la medicion inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la interpretacion
exige que las entidades mineras que presentan estados financieros conforme a las NIIF
castiguen los activos de “Stripping Costs’ existentes contra las ganancias acumuladas
cuando éstos no puedan ser atribuidos a un componente identificable de un yacimiento.

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
periodos iniciados a
partir de

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros’

Emitida en junio 2011. La principal modificacion de esta enmienda requiere que los
items de los Otros Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando s serén
potencialmente reclasificados a resultados en periodos posteriores. Su adopcion
antici pada esta permitida.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros. Informacion a Revelar”

Emitida en diciembre 2011. Requiere mejorar las revelaciones actuales de compensacion
de activos y pasivos financieros, con lafinalidad de aumentar la convergencia entre IFRS
y USGAAP. Estas revelaciones se centran en informacion cuantitativa sobre los
instrumentos financieros reconocidos que se compensan en € Estado de Situacion
Financiera. Su adopcién anticipada es permitida.

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”

Emitida en diciembre 2011. Aclara los requisitos para la compensacién de activos y
pasivos financieros en €l Estado de Situacién Financiera. Especificamente, indica que €l
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica también que debe ser juridicamente
obligante para las contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi como también en
el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internaciona es de Informacion
Financiera’

Emitida en marzo de 2012. Provee una excepcién de aplicacion retroactiva a
reconocimiento y medicion de los préstamos recibidos del Gobierno, a la fecha de
transicion. Su adopci6n anticipada esta permitida.

Mejoras alas Normas Internacionales de I nformacion Financiera
Emitidas en mayo 2012.

IFRS 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” — Aclara que una empresa puede aplicar IFRS 1 mas de una vez, bajo ciertas
circunstancias.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros’ — Clarifica requerimientos de informacion
comparativa cuando la entidad presenta una 3era columna de balance.

NIC 16 “Propiedad, Plantay Equipos’ — Clarifica que los repuestos y el equipamiento de
servicio sera clasificado como Propiedad, planta y equipo més que inventarios, cuando
cumpla con la definicion de Propiedad, plantay equipo.

NIC 27 “Estados Financieros Separados’ y NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados’
y NIIF 12 “Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades” — Emitida en
Octubre 2012. Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades
de inversién. Esta modificacién requiere que una entidad de inversién mida esas
subsidiarias a valor razonable con cambios en resultados de a cuerdo a la NIIF 9
“Instrumentos Financieros’ en sus estados financieros consolidados y separados. La
modificacion también introducen nuevos requerimientos de informacion a revelar
relativos a entidades de inversion en laNIIF 12 y enlaNIC 27.

NIC 32 “Presentacion de Instrumentos Financieros’ — Clarifica el tratamiento del
impuesto a las ganancias relacionado con las distribuciones y costos de transaccion.

NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia’ — Clarifica los requerimientos de
exposicion de activos y pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando los
mismos requerimientos aplicables alos estados financieros anuales.

01/07/2012
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NIIF 10* Estados Financieros Consolidados’, NIIF 11 “ Acuerdos Conjuntos’ y NITF 12 01/01/2013
“Revelaciones de participaciones en otras entidades”.

Emitida en junio de 2012. Clarifica las disposiciones transitorias para NI F 10, indicando

gue es necesario aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se adopta la norma.

Por |o tanto, podria ser necesario realizar modificaciones a la informacion comparativa

presentada en dicho periodo, si es que la evaluacion del control sobre inversiones difiere

de lo reconocido de acuerdo a NIC 27/SIC 12.

La Administracion de la Sociedad Administradora estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros del Fondo en el
periodo de su primera aplicacion.

¢) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes, adoptadas de manera anticipada para €l

periodo 2012.
Obligatoria para
Normas e interpretaciones - .perlodos .
iniciados a partir
de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros’ 01/01/2015

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y medicion de activos financieros.
Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 paraincluir €l tratamiento
y clasificacion de pasivos financieros. Su adopcion anticipada es permitida.

Periodo cubierto

L os presentes estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 14 de septiembre y el 31 de diciembre
del 2012.

2.3. Conversion de moneda extranjera
a) Monedafuncional y de presentacion

Losinversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local y extranjero, siendo las suscripciones 'y
rescates de las cuotas en circul acion denominadas en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo esinvertir
en instrumentos de deuda nacional y extranjeros y en instrumentos derivados nacionales y extranjeros
entregando una alta rentabilidad comparada con otros productos disponibles en el mercado local. El rendimiento
del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La administracion considera el peso
chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y
condiciones subyacentes. L os estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

b) Transaccionesy saldos

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera y unidades regjustables son convertidos a la moneda
funcional utilizando €l tipo de cambio vigente alafecha del estado de situacién financiera.

31-12-2012
$
Délar 479,96
UF 22.840,75
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Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a valor razonable son incluidas en €
estado de resultados integrales en la linea “cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado”.

24 Activos y pasivos financieros
24.1 Clasificacion

El fondo clasifica sus inversiones de titulos de deuda y de capitalizacion e instrumentos financieros derivados,
como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

2.4.1.1 Activosfinancieros avalor razonable

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados s es adquirido
principalmente con el propésito de su negociacion (venta o retrocompra en el corto plazo) o es parte de una
cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuaes existe
evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados son
clasificados como a valor razonable con efecto en resultados.

2.4.1.2 OtrosActivosy pasivos financieros

Los activos financieros, tales como cuentas por cobrar aintermediarios y otras cuentas por cobrar, se miden a su
costo amortizado.

Los pasivos financieros, tales como otros documentos y cuentas por pagar, las remuneraciones adeudadas a la
Sociedad Administradora, cuentas por pagar aintermediarios, rescates por pagar y otros pasivos, se miden a su
costo amortizado.

2.4.2  Reconocimiento, bajay medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la negociacién, lafechaen la
cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente al valor razonable.

L os costos de transaccién se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo
amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en |0s que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos
incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes, asesores,
corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando |os derechos a recibir flujos de efectivo a partir de
las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados
asu propiedad.

24.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercados cotizados en la fecha del estado de situacion
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el
precio de compra; €l precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es e precio de venta
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de
mercado intermedios como una base para establecer val ores razonables para compensar las posiciones de riesgo
y aplica este precio de compra o venta a la posicion neta abierta, segiin sea apropiado.
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25 Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable

No se establece una provision por deterioro de valor de activos financieros dado que el valor de los montos
correspondientes a activos financieros a valor razonable ya que, no existe evidencia objetiva de que € Fondo no
seré capaz de recaudar todos |os montos adeudados por el instrumento

2.6 Efectivoy efectivo equivaente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, cuentas corrientes y otras inversiones de corto plazo de ata
liquidez utilizados para administrar su caja.

2.7 Cuotasencirculacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El Fondo ha emitido seis series de
cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto a tipo de inversionista. De acuerdo con lo descrito,

las cuotas se clasifican como pasivos financieros.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcién del participe por un monto de efectivo igual ala
parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El vaor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los participes
de cada serie de cuotas en circulacion por € nimero total de cuotas de la serie respectiva.

2.8 Ingresosfinancieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo eincluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda.
Losingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho arecibir su pago.

2.9  Tributaciéon

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto sobre ingresos,
utilidades, ganancias de capital u otrosimpuestos pagaderos por € Fondo.

Por susinversiones en el exterior, el Fondo puede incurrir en impuestos de retencion aplicados por ciertos paises
sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas 0 ganancias, cuando existen, se registran sin
rebajar los impuestos de retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retencidn se presentan como un
item separado en el estado de resultados integrales, bajo el rubro Impuestos a las ganancias por inversiones en €l
exterior.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo finalizado a 31 de diciembre de 2012, no se han efectuado cambios.
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NOTA 4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo depositado en la
pagina de la Superintendencia de Valores y seguros, € que se encuentra disponible en nuestras oficinas

ubicadas en Enrique Foster Sur 20 piso 5 y en nuestro sitio web www.itau.cl.

a) Diversificacion delasinversiones respecto del activo total del Fondo (Tipo de Instrumento):

Tipo de Instrumento % Minimo | % M &ximo
1. Instrumentos de Deuda emitidos por Emisor es Nacionales que se transen en 0% 100%
1.1 Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en pesos 0% 100%
1.2 Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en UF 0% 100%
1.3 Bono soberano del Estado de Chile 0% 100%
1.4 Bonos Banco Central Chile en d6lares de EEUU - pagadero doélar 0% 100%
1.5 Bonos Banco Central de Chile, en pesos 0% 100%
1.6 Bonos Banco Central de Chile, en UF 0% 100%
1.7 Bonos bancos nacionales emitidos en el extranjero 0% 100%
1.8 Bonos de bancos e instituciones financieras 0% 100%
1.9 Bonos de empresas 0% 100%
1.10 Bonos securitizados 0% 25%
1.11 Bonos subordinados 0% 25%
1.12 Depésitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo 0% 100%
1.13 Depésitos a plazo fijo con vencimiento alargo plazo 0% 100%
1.14 Efectos de comercio 0% 100%
1.15 Letras hipotecarias de bancos e instituciones financieras 0% 100%
1.16 Otros instrumentos de deuda 0% 100%
1.17 Pagare Banco Central Chile en dolares de EEUU - pagadero Délar 0% 100%
2. Instrumentos de deuda emitidos por emisor es extr anjer os 0% 100%
2.1 Pagares reajustables en dolares 0% 100%
2.2 Bonos emitidos por el estado y banco central extranjero 0% 100%
2.3 Pagares emitidos por el estado y banco central extranjero 0% 100%
2.4 Bonos emitidos por empresas extranjeras 0% 100%
2.5 Pagares emitidos por empresas extranjeras 0% 100%
2.6 Otros titulos de deuda o crédito emitidos por empresas extranjeras 0% 100%
2.7 Bonos emitidos por bancos y financieras extranjeras 0% 100%
2.8 Depositos y pagares emitidos por bancos y financieras extranjeras 0% 100%
2.9 Letras emitidas por bancos y financieras extranjeras 0% 100%
2.10 Otros titulos de deuda/crédito emitidos por bancos y financieras extranjeras 0% 100%

b) Diversificacion delasinversiones por emisor y grupo empresarial:

i) Limite méximo de inversién por emisor: 10% del activo del Fondo.

ii) Limite maximo de inversion en titulos de deuda de securitizacion correspondientes a un
patrimonio delos referidos en € Titulo XVIII delaLey N°18.045: 25% del activo del Fondo.
iii) Limite maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas: 25% del activo

del Fondo.

c) Contratos derivados

Conforme lo autoriza el numeral 10 del articulo 13 del D.L. 1.328, la Administradora por cuenta del
Fondo podré celebrar, tanto en mercados bursatiles como fuera de dichos mercados, operaciones
(compra, venta 'y lanzamientos) que involucren contratos de opciones, contratos de futuros y forwards,
en los términos establecidos en la Norma de Carécter General N°204 del 28 de diciembre del 2006, ello
con lafinalidad de tener cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones y como inversion. Estos
instrumentos implican riesgos adicionaes alos de las inversiones de contado por el apalancamiento que
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conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y
puede multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de la cartera.

d) adquisicidn deinstrumentos con retroventa:

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar fuera de bolsa (OTC) operaciones de compra
con retroventa de los siguientes instrumentos de oferta publica, en consideracion a lo dispuesto en la
Circular N°1.797 o aguella que la reemplace:

-Titulos emitidos o garantizados por € Estado de Chile y el Banco Central de Chile.
-Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituci ones financieras nacionales.

El Fondo podra invertir hasta un 100% en los paises que cumplan las condiciones y requisitos establecidos en la
Norma de Caracter General N°308 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, o aquella que la
modifique o reemplace.

Las siguientes son las monedas en las cuales se podran denominar las inversiones del Fondo y/o que se podrén
mantener como disponibles, en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos
establecidos para ello por la Superintendencia de Valores y Seguros, y en la Circular N° 1.400 de 1998, o
aquella que las modifique o reemplace:

Ddlar de EEUU, Euro, Real de Brasil, Peso mexicano, Peso colombiano, Sol de Per(, Peso argentino, Libra
Esterlina, Yen de Japdn, Y uan, Rupia, Corona noruega, Délar de Canada y Bolivar.

NOTA 5. RIESGO FINANCIERO

5.1. Politica de Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con |o establecido en la Circular N° 1.869 de la Superintendencia
de Valores y Seguros haimplementado un “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno”, con €l objetivo de
establecer los lineamientos generales para una administracion eficiente de los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Administradora, Fondos Vigentes, y en particular, cada una de las areas funcionales que se
relacionan con los ciclos de Inversion; Aportes y Rescates; y Contabilidad y Tesoreria, propuestos en dicha
circular. Del “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno”, se desprenden politicas para la administracion
de los riesgos que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos expuestos; fijar limites y
controles adecuados; monitorear los riesgos y velar por €l cumplimiento de los limites establecidos.

Las paliticas y estructuras de administracion de riesgo se revisan periddicamente con € fin de que reflgjen los
cambios en las actividades de nuestra institucién. El “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno” y las
politicas que se desprenden deberan ser revisadas y/o actualizadas anualmente o con mayor periodicidad, segin
la situacion lo amerite. La revisién y/o actualizacion serd responsabilidad de la Gerencia de Riesgos y
Compliance, las cuales deberan ser aprobadas por €l Directorio de la Sociedad.

5.1.1. Estructura de la Administracion del Riesgo:

Itad Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que permite una
adecuada segregacion para cumplir con las funciones de definicion, administracion y control de todos los
riesgos criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimismo destacan los funcionamientos de los
siguientes comités que robustecen las actividades de control, monitoreo, administracion y validacién de las
politicas vigentes.

e Comité de Inversiones Mensual: Se reline mensualmente con el objetivo de andizar el escenario
macroecondémico actual, nacional e internacional. Su objetivo es direccionar la toma de decisiones de
forma estratégica.

e Comité de Inversiones Semanal: Discusion de los principaes datos econdmicos locales e
internacionales, andlisis de las informaciones recibidas por analistas de empresas. Revision de las
carteras y de performance. Objetivo de direccionamiento téctico.
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e Comité Riesgo Mercado: Se reline trimestralmente o en forma extraordinaria segin lo amerite la
situacion. Objetivo es determinar los limites de riesgo de mercado para cada fondo vigente, dar cuenta
del monitoreo efectuado y proponer modificaciones o mejoras a las metodol ogias existentes.

e Comité de Riesgo Crédito: Se reline semestralmente o en forma extraordinaria segin lo amerite la
situacion. Objetivo es aprobar lineas de crédito por emisor y evaluar las lineas vigentes.

o Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos: Es lainstancia para revisar e cumplimiento de los
manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos, ademés se proponen planes de accién
y mitigacion segun corresponda y se discuten las mejores précticas de mercado. Adicionamente se
revisan las nuevas regul aciones, adherencia de productos, reclamos y resultados de auditorias.

e Comité de Intermediarios Financieros: Se reline semestralmente o en forma extraordinaria segin lo
amerite la situacion. Este comité es la instancia para la aprobacién o rechazo de intermediarios
financieros y/o evaluacion de estas, para que la Gerencia de Inversiones pueda operar tanto en el mercado
local, como extranjero.

e Comité de Productos: Se reine mensualmente con el objetivo de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer €l seguimiento a los productos, definir planes de accion y asignar
responsabilidades.

El Directorio es €l érgano encargado de la administracion de la sociedad y entre sus funciones esta la definicion
de los lineamientos estratégicos de la institucion y de supervisar la estructura de administracion de riesgo,
ademés es la instancia final de aprobacion y autorizacion de manuales, politicas y procedimientos para una
adecuada gestion de riesgos y controles internos.

El Gerente General de Ital Chile Administradora General de Fondos S.AA. o0 a quién delegue la funcion es
responsable de elaborar manuales, politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles
internos.

El Gerente de Riesgo y Compliance de Ital Chile Administradora General de Fondos S.A., es el “Encargado de
Cumplimiento y Control Interno”, en cuya funcién se encuentra monitorear el cumplimiento de las politicas y
procedimientos para una adecuada gestién de riesgos y controles internos, proponer modificaciones si
corresponde y capacitar a persona involucrado. El reporte de este “Encargado de Cumplimiento y Control
Interno” es a Directorio de la Sociedad, El Gerente de Riesgo y Compliance podra delegar las funciones de
control vinculadas a la realizacion de pruebas a los Procedimientos y Controles a los colaboradores que
componen la gerenciainvolucrada.

El Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos es la instancia para revisar e cumplimiento de manuales,
politicas y procedimientos de administracion de riesgos, ademéas se proponen planes de accion y mitigacion
seglin corresponda y se discuten las mejores précticas de mercado.

Auditoria Interna realiza revisiones regulares y especiales de los manuales, politicas, procedimientos y controles
de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria, Gerente General y
Directorio de la Sociedad.

5.1.2. Programa de Gestion de Riesgos y Controles Internos:

La forma de identificar y cuantificar los riesgos relevantes a que se enfrenta en el desarrollo de sus funciones
Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. es por medio de una Matriz de Riesgos y Controles la que es
parte del proceso de Gestién de Matrices de Riesgos y Controles de Banco Itall Chile y Empresas Filiales. La
busgueda de mitigacin de | os riesgos relevados es por medio de manuales, politicas y procedi mientos.

5.1.3. Estrategias de Mitigacion de Riesgos y Planes de Contingencia:

El Gerente General 0 a quien delegue esta funcién, estara a cargo de la estrategia de mitigacion por medio de la
Matriz de Riesgos y Controles y elaboracion de Planes de Contingencia.
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El Plan de Contingencia BRP (Business Recovery Plan) debe ser aprobado por €l Directorio como minimo dos
veces a afio o con la periodicidad que se estime necesaria.

5.1.4. Funcién de Control:

[tad Chile Administradora General de Fondos S.A. por medio del “Encargado de Cumplimiento y Control
Interno”, redliza diversas actividades para monitorear el cumplimiento de las Politicas y Procedimientos
elaborados paralos ciclos del negocio.

Para esto se deben de tener presente las siguientes obligaciones:

o Verificar que su personal conozcay cumpla con los manuales, politicas y procedimientos relacionados
con la Gestion de Riesgos y Control Interno y con la estrategia de mitigacién de riesgos y planes de
contingencia, tocante a sus labores. De acuerdo a lo anterior, se cuenta con la identificacion de las
personas de todos los niveles jerarquicos que se encargan de administrar las funciones de Gestion de
Riesgos y Control Interno de manera cotidiana, la cual contiene un enunciado breve de sus respectivas
responsabilidades.

e Informes de Incumplimiento de Limites y Controles: emitir informes dirigidos a la Gerencia General y
al Directorio para documentar las instancias de incumplimiento de limites y controles y las acciones
adoptadas ante tales circunstancias.

e Herramientas de Monitoreo: contar con herramientas necesarias que le permitan monitorear la
aplicacién de los procedimientos de Gestidn de Riesgos y Control Interno. Para ello podra utilizar, entre
otros, Matrices de Riesgos y Controles, |ndicadores de Riesgos; Pérdidas Operacionales, Crediticias y de
Mercado; registro de hallazgos de auditoria y eventos de riesgos tecnol gicos.

e Evaluaciones de la Exposicion al Riesgo de los Fondos: efectuar evaluaciones periodicas de la
exposicion a riesgo de los fondos que administra, en relacién a pardmetros que la administradora haya
definido, especificando |os responsables de efectuar esta labor.

e Pruebas de Control: efectuar pruebas periddicas a los mecanismos de contral, con el fin de verificar su
funcionamiento. Estas pruebas deberan incluir una evaluacién de las instancias y situaciones en las que
no se cumplan los limites y controles y otros errores en la administracion de riesgos y de los planes de
accion adoptados para solucionar dichas situaciones. Para ello, mantendrd una Matriz de Riesgos y
Controles, en la que debera identificar los controles claves que mitiguen los riesgos identificados en cada
uno de los ciclos antes mencionados y efectuar las pruebas respectivas que verifiquen la efectividad de
los controles.

5.1.5. Emision de Informes:
El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” le correspondera la emision de los siguientes informes:

. Acta de Comité Gestion de Riesgo y Compliance de periodicidad mensual que detale los
incumplimientos detectados de |os manuales, paliticas y procedimientos definidos en €l periodo que se informa,
por la aplicacion de los mecanismos de control, las circunstancias de cada caso, las acciones correctivas
adoptadas para evitar que se repitan.

. Un informe de periodicidad trimestral (Periodo Enero — Febrero — Marzo y Periodo Julio — Agosto —
Septiembre) que detalle los incumplimientos detectados de los manuales, politicas y procedimientos definidos
en el periodo que se informa, por la aplicacién de los mecanismos de control, las circunstancias de cada caso, las
acciones correctivas adoptadas para evitar que se repitan. Este informe sera enviado al Directorio y Gerente
General en un plazo no superior a 15 dias de finalizado el trimestre que se informa.

. Un informe de periodicidad semestral (Periodo de Enero a Junio y Periodo de Julio a Diciembre) que
detalle el funcionamiento del sistema de control durante los seis meses anteriores a la fecha de emisién. Este
informe deberaincluir una descripcién de como ha operado la estructura de contral en los fondos respecto alos
tres ciclos de negocio, esto es, ciclo de inversion, aporte y rescate y tesoreria. Este informe seré enviado al
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Directorio y Gerente General en un plazo no superior a 30 dias de finalizado €l semestre que se informa. Este
informe considera |os informes trimestrales indicados en el inciso anterior.

5.1.6. Gestion de Riesgo Financiero:

La Gerencia de Inversiones de la Administradora es €l area responsable de gestionar |as carteras de inversion de
los fondos. La gestion consiste en administrar |os riesgos de inflacion, moneda, tasas de interés y liquidez, de
modo de maximizar la rentabilidad, actuando dentro del marco de politicas corporativas y de la legidacion y
normas vigentes.

La Gerencia de Riesgo y Compliance cumple su funcién de control, siendo una unidad independiente a las areas
gestoras, es responsable del control y medicion del riesgo financiero (riesgo de mercado y riesgo de liquidez),
asi como de proponer a los comités respectivos, los limites para dichos riesgos, |os que estan establecidos en las
pol iticas respectivas.

5.1.7. Definicion de Limites:

La Gerencia de Riesgo y Compliance propone un esquema de limites y alertas, cuantitativos y cualitativos, que
afectan al riesgo de liquidez y de mercado; dichos limites han de ser autorizados en los comités pertinentes y
debe responder ala politica aprobada por e Directorio. Asimismo, realiza las mediciones periddicas del riesgo
incurrido, desarrolla herramientas y modelos de va oracion, realiza andlisis periddicos de stress, medicion del
grado de concentracidn con contrapartes interbancarias, redaccion de las politicas y procedimientos, asi como el
seguimiento de los limites y alertas autorizados, que se revisan con periodicidad al menos anual.

5.1.8. Objetivos de la Estructura de Limites:

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, 10s siguientes
aspectos:

] Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de riesgos
financieros incurridos, de modo que sean consistentes con la gestion del negocio y con la estrategia
definida.

L] Cuantificar y comunicar alas areas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la alta direccion
considera asumible, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

L] Dar flexibilidad a las reas de negocio en la toma de riesgos financieros de forma eficiente y
oportuna seglin los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los
niveles de riesgo gque se consideren aceptables por la entidad.

L] Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar
los resultados presupuestados.

] Delimitar € rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de tesoreria puede operar,
teniendo en cuenta caracteristicas como e modelo y sistemas de valoracion, la liquidez de los
instrumentos involucrados, etc.

5.1.9. Principales Riesgos:

a) Riesgo de liquidez:

El Riesgo de Liquidez es aquel que se genera cuando las reservas y disponibilidades de un fondo no son
suficientes para honrar sus obligaciones en el momento en que ocurren, como consecuencia de descalce de
plazos o de volumen entre los flujos por pagar y recibir. Para la administracion eficiente de este riesgo la
Administradoraimplement6 una Politica de Liquidez que establece | os siguientes lineamientos:

Las unidades que participan en el control y gestion del riesgo de liquidez de Itad Chile Administradora General
de Fondos S.A. son:

= Gerencia General de Itall Chile Administradora General de Fondos S.A.

= Gerencia de Inversiones
= Gerencia de Riesgo y Compliance
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La estrategia de gestion del riesgo de liquidez es redlizada por la Gerencia de Inversiones, que busca la
optimizacion de los fondos de cgja por medio de model os y herramientas adoptadas como mejores précticas del
mercado.

El control de riesgo de liquidez es responsabilidad de la Gerencia de Riesgo y Compliance, € cual reporta
periodicamente el status de los limites y los descalces mantenidos a la Gerencia General, Gerencia de
Inversiones, Comité interno de riesgos y Directorio de la Administradora General de Fondos.

La arquitectura utilizada para fines de la gestién y del control del riesgo de liquidez comprende herramientas
organizadas en torno alos siguientes vértices:

= Comparativo y Andlisis de Variaciones Historico;
= Estructura de Limites e Indicadores y Alertas;
= Plan de Contingencia.

a.l. Identificacion de Riesgos de Liquidez

La gestion y control del riesgo de liquidez es realizado mediante la construccion de indicadores que permiten
medir |os descal ces entre | os flujos estimados a pagar y |os flujos por recibir.

La estructura de limites respecto de dichos indicadores esta formulada considerando | os siguientes criterios:

= Capacidad de pago, sin incurrir en costos sobre los precios de mercado d momento de la transaccion,
en el corto plazo.

= Los indicadores de liquidez establecen mediciones integrales y adecuadas respecto de la capacidad de
pago de corto plazo de los fondos. Las zonas y limites que se establecen a esos indicadores privilegian
posiciones de liquidez altas, lo cua reduce fuertemente la posibilidad de ocurrencia de una situacién
adversa.

a.2. Instrumentos de Control del Riesgo de Liquidez:

De acuerdo a la complejidad y la relevancia de las carteras de inversiones de los fondos, se han establecido los
siguientes mecanismos de control del riesgo de liquidez, de acuerdo a las caracteristicas de sus obligaciones.

= Medicién de Descalce: 1a base de cdlculo comprende principalmente los siguientes activos: cartera de
titulos (inversiones financieras no derivadas), aportes (suscripciones) de clientes a fondos mutuos y
vencimientos de instrumentos financieros de disponibilidad inmediata.

= Escenarios de Estrés: las pruebas de tension deben ser redizadas regularmente, considerando
escenarios de estrés que busquen identificar las fuentes potenciales de restriccion de liquidez y garantizar
gue las exposiciones actuales permanezcan en conformidad con la tolerancia a riesgo de liquidez
establecida para cada fondo.

* Modelos de Riesgos: deben aplicarse a las carteras de inversiones de |os fondos. Los modelos propios
deben contar con la aprobacion del Area de Riesgo de Mercado de Casa Matriz.

a.3. Limites e Indicadores:

Los limites estan estructurados de acuerdo con las directrices entregadas por la Gerencia de Riesgo y
Compliance, evaluandose entre otras cosas la informacién histérica diaria de patrimonio, aportes y rescates de
los dltimos 24 meses anteriores a la fecha de realizacion del estudio. A partir de éstos datos se calculan
promedios, desviacion estandar, minimos y méximos. Con la informacion recabada se calculan los porcentajes
minimos de activos de alta liquidez, fijando un margen minimo, un margen de alertay un margen en escenario
de estrés para el fondo. Los margenes minimos cal culados son actualizados una vez al mes luego de incorporar a
la base de datos histéricos, las cifras de patrimonio, aportes y rescates del mes mas recientemente transcurrido.
A su vez, lainformacion utilizada para determinar si un activo es catalogado como activo de alta liquidez, sera
actualizada en forma mensual.
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El monitoreo es realizado periodicamente para la Gerencia de Riesgo y Compliance. En el caso que un limite
esté excedido, esinformado ala Gerencia General y Gerencia de Inversiones de la Administradora.

a4. Activos de Alta Liquidez:

Como base para la determinacion de los activos de alta liquidez susceptibles a ser adquiridos paralas carteradel
fondo, se descompuso a nivel agregado la cartera por clase de activo, se determiné que clase de activo cuenta
con informacién estadistica publica periédica y se estudiaron solo aquellas clases de activos en |as cuales existia
informaci 6n estadistica publica contenida en los sistemas de |a Bolsa de Comercio de Santiago y Bloomberg:

L] Activos Seleccionados: Instrumentos emitidos por €l Banco Central de Chile, Depdsitos a Plazo
emitidos por ingtituciones bancarias locales. Son considerados activos de ata liquidez aquella porcién de la
cartera que no supera el 30% de volumen promedio diario transado en ese instrumento por tranchas al
vencimiento.

Para los activos seleccionados, se mantiene una base estadistica periddicamente actualizada extraida
directamente de las fuentes de informacidn antes sefialadas que permiten asegurar el cumplimiento de las
condiciones de liquidez determinadas para cada clase de activo. Las condiciones de liquidez que debe cumplir
cada clase de activo, ha sido consensuada con la Gerencia de Riesgo de Mercado de Banco Ital Chile y se
enmarca dentro de |as politicas del Holding y en las buenas précticas de mercado.

El siguiente cuadro muestra el porcentaje de activos de ata liquidez para este Fondo a 31 de Diciembre del
2012:

Fecha Valor Activosde Alta Total Activos Activosde Alta
LiguidezM$ M$ Liguidez
1-12-2012 9.504.890 10.220.312 93,00%

Del cuadro anterior se puede apreciar que el fondo mantiene un 93,00% invertido en activos de ata liquidez
dejando en evidencia la dta liquidez del fondo y el adecuado cumplimiento de las politicas definidas por esta
Administradora.

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos por este fondo al 31 de Diciembre del
2012:

31-12-2012
Dias de Vencimiento Monto
MS$ %
0a30 749.844 7,34%
31a60 632.793 6,19%
61a90 375.850 3,68%
91a120 486.093 4,76%
121 a 180 473.047 4,63%
181 a360 2.536.834 24,82%
sobre 361 4.963.749 48,57%
Caja 2.102 0,01%
Total 10.220.312 100,00%

En el cuadro anterior se puede apreciar que a 31 de diciembre de 2012 el fondo mantiene un 7,34% invertido en
instrumentos de deuda cuyo vencimiento no supera los 30 dias, lo cual evidencia nuevamente la liquidez del
fondo.
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a.5. Pago de Rescates:

El pago de los rescates se haré en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 10 dias
corridos, contado desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al
rescate, S se trata de un rescate programado, pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi
sea exigido o autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Tratéandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20% del valor
del patrimonio del Fondo, se pagardn dentro del plazo de 10 dias, corridos contado desde la fecha de
presentacion de la solicitud de rescate, o de la fecha en que se dé curso al rescate, i se trata de un rescate
programado.

Para estos efectos, se considerard €l valor del patrimonio del fondo correspondiente al dia anterior ala fecha de
solicitud de rescate o alafecha en que se curse el rescate, si se trata de un rescate programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o
superior @ monto precedente sefialado, la administradora pagard los siguientes rescates de cuotas que,
cualquiera sea su cuantia, efectte el mismo participe dentro del mismo dia, dentro del plazo de 10 dias corridos
contado desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso al rescate si se
trata de un rescate programado.

b) Riesgo de Crédito:

Es la posibilidad de sufrir una pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
pago. El incumplimiento suele estar motivado por una disminucion en la solvencia de los agentes prestatarios
por problemas de liquidez.

Para la administracion del riesgo de crédito la Administradora ha implementado una “Palitica de Riesgo de
Crédito” que establece |os siguientes lineamientos:

Sera aplicable a todas las unidades de la Administradora General de Fondos y Banco, que directa o
indirectamente participan en la gestion del riesgo de crédito, estas son: Gerencia General Itall Chile
Administradora General de Fondos S.A., Gerencia de Inversiones, Gerencia de Riesgo y Compliance, Middle
Office y la Subgerencia Negocios Financieros de Banco Itall Chile (BackOffice)

- Lineas de Créditos para | nstrumentos de Deuda emitidos por Bancos, Instituciones Financieras y Empresas
Locdes.

El criterio paraasignar las lineas de crédito se basa en la siguiente informacion:

= Activos totales publicados por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF),
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) o por otra fuentes de informacion publicas vélidas para la
Administradora General de Fondos, como las que se indican a continuacion:

- Informacion disponible en el Holding Ital — Unibanco.
- Bolsade Comercio de Santiago.

- Bolsa Electronica de Chile.

- Péginas Web oficiales de entidades reguladoras.

- Paginas Web oficiales de empresas.

- Péaginas Web oficiales de Gobierno y Bancos Centrales.
- Sistema LVA.

- Bloomberg.

- Reuter.

= La menor clasificacion de riesgo de los depdsitos de largo plazo publicados por la SBIF para Bancos y

el menor rating entregado por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) para |os instrumentos de
deudas registrados por cada emisor alafecha de revisién de la presente politica.
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- Lineas de Créditos para Bonos Soberanos Locales

No existen restricciones de linea de crédito para los instrumentos de deuda emitidos por instituciones que son
parte del Estado de Chile.

- Metodologia para el calculo del monto maximo de exposicion de Riesgo de Crédito (linea de crédito)

El monto maximo otorgado para cada emisor corresponde al menor valor entre el 25% de los activos de la

institucién emisora y €l factor de riesgo del emisor y/o emisiones (porcentaje) sobre € patrimonio total
proyectado de la Administradora General de Fondos.

El Patrimonio Total Proyectado de la Administradora General de Fondos se obtiene a través de la siguiente
operacion matematica:
Donde;

= Monto: Monto Administrado Actualmente (sumatoria de los patrimonios de |os fondos vigentes).

= Tasa de Crecimiento Tasa Crecimiento entregada por el Gerente General de la Administradora para el
horizonte de un afo.

= Laslineas de crédito propuestas deben ser ratificadas en el Comité de Riesgo de Crédito.
- Tratamiento de Excepciones
Toda excepcion a esta politica, debera ser autorizada por el Gerente de Riesgos y Compliance, quien
documentara la excepcidn, solicitara €l plan de accion a la Gerencia de Inversiones, y finalmente efectuara el

control de implementacién del plan de accién propuesto.

El siguiente cuadro ilustrala distribucién por tipo de instrumento al 31 de Diciembre del 2012:

31-12-2012
Distribucion por Tipo Instrumento M onto
M$ %
Bonos de Empresas 215.158 2,11%
Bonos de Bancos e I nstituciones Financieras 2.233.723 21,86%
Depositos a Plazo Fijo con Vencimiento a Corto Plazo 5.249.471 51,36%
Bonos Banco Central de Chile, en Pesos 1.400.120 13,70%
Letras Hipotecarias de Bancos e Instituciones Financieras 798.375 7,81%
Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en Pesos 316.374 3,10%
Forward UF $ 4.985 0,05%
Caja 2.106 0,01%
Total 10.220.312 100,00%
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El siguiente cuadro ilustralos cinco principales emisores al 31 de Diciembre del 2012:

31-12-2012
Principales Emisores Monto
M$ %
Republica de Chile 1.716.494 16,80%
Banco Security 932.351 9,13%
Corpbanca 893.597 8,75%
Banco Itai Chile 872.443 8,54%
Scotiabank Chile 832.576 8,15%
Total 5.247.461 51,37%

¢) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es € derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados, propia de la
actividad financiera. Se genera mediante la variacion de los precios y las tasas de interés de los instrumentos
financieros a través de sus negociaciones en e (mercado primario y secundario de interés, acciones, valores,
divisas, Commodities, instrumentos plblicos y privados, etc.), considerando también los cambios en correlacién
entre ellos y su volatilidad.

La Sociedad para la gestion de estos riesgos ha implementado una “Politica de Riesgo de Mercado” aprobada
por el Directorio que cubre todos los fondos gestionados. La gestion del riesgo de mercado para este fondo en
particular se apoya en |0s siguientes dos procesos.

c.1) Cdélculo de Vaor en Riesgo Estadistico (VaR — Value at Risk): medida estadistica que proporciona la
méxima pérdida econdmica potencial bajo un cierto nivel de confianza, en un determinado intervalo de tiempo.

El calculo del VaR permite determinar la pérdida maxima potencial bajo un cierto nivel de confianza y
horizonte de tiempo basado en la evolucion histérica de las condiciones de mercado.

Para € célculo del VaR estimado, esta Administradora realiza un andlisis estadistico con datos histéricos de un
afo, con un nivel de confianza de 95%, arrojando como resultado la pérdida potencial del fondo s las
posiciones actuales permanecieran sin ateraciones durante un dia hébil. La medicion es sometida a pruebas
retrospectivas que permiten verificar que las pérdidas diarias efectivamente ocurridas no excedan el VaR mas de
una vez cada 100 dias. El resultado es monitoreado diariamente para probar la validez de los supuestos,
hipétesis y la adecuacion de los parédmetros y factores de riesgo que se emplean en el célculo del VaR.

El siguiente cuadroilustrael Valor en Riesgo paraeste fondo a 31 de Diciembre del 2012:

Fecha Medida de Total Activos Pérdida Financiera %
Riesgo M$ Estimada M$

31-12-2012 VaR 10.220.312 (5.110) | 0,05%

En el cuadro anterior podemos apreciar que la pérdida estimada para el fondo con un horizonte de 1 dia plazo y
con un nivel de confianza del 95% es M$ 5.110 lo cual representa un 0,05% del total activos del Fondo.

Control de Riesgo de Mercado:

Los limites de inversién definidos por € Reglamento Interno (Legal o Normativos), mas los limites de
exposicion al riesgo de mercado y de politica interna son recogidos en un tnico documento denominado “1PS” -
Investment Policy Statement, cuyo principal objetivo es establecer en forma clara los lineamientos generales de
inversion que los Portfolios Manager deben cumplir, abordando entre otras cosas €l nivel de tolerancia al riesgo,
requisitos de liquidez, costos, comisiones etc. Los IPS deberan ser aprobados en el Comité de Productos, en
adelante “ Comité” e cual sesiona a menos 1 vez por mes. Cualquier modificacion debe ser aprobada por dicho
comité, salvo gque sea una modificacion de caracter normativa en cuyo caso bastard con informar el detalle delos
cambios. El Subgerente de Producto de la Administradora o en su defecto quien haga sus veces o o reemplace,
tendra la responsabilidad de presentar al Comité las modificaciones que se requieran y de llevar a cabo todas las
acciones necesarias para su correcta implementacion.
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La frecuencia de los informes del andlisis de riesgo de mercado es diaria, en € que los informes de riesgo de
mercado se generan para los responsables de &reas de decision en Ital Chile Administradora General de Fondos
S.A. La Gerencia de Riesgo y Compliance es responsable de la claridad, precision y puntualidad en el envio de
informacién sobre el control de riesgo de mercado. Se revisan de forma periddica, la concentracion de
exposicion al riesgo de la cartera de acuerdo a lalegislacion vigente e I PS (Investment Policy Statement).

Los escenarios de estrés son definidos y aprobados por € Comité Riesgos Financieros de Itad Chile
Administradora General de Fondos S.A. En este comité se establecen los choques a los precios, tasas de interés
y los parametros del mercado que se aplicaran a factores de riesgo que en Ultima instancia subvencionara el
calculo de Stress Test de los fondos y carteras.

d) Riesgo de Tipo de Cambio:

El riesgo cambiario surge cuando €l valor de transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios
reconocidos y denominados en otras monedas distintas a la utilizada por el fondo para calcular su valor cuota,
fluctian debido a variaciones en los tipos de cambio.

El siguiente cuadro resume los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre de 2012, tanto monetarios como
no monetarios que son denominados en moneda distinta a peso chileno.

31-12-2012
Délar
M$ Americano |Euro Total

Activos

Activos Monetarios M$ 10.220.312 - - 10.220.312
Activos No Monetarios M$ - - - -
Total 10.220.312 - - 10.220.312
Pasivos

Pasivos Monetarios M$ 5.585 -l - 5.585
Pasivos No Monetarios M$ - - - -
Total 5.585 - - 5.585

Del cuadro anterior se puede deducir claramente que el fondo no tiene activos o pasivos distintos del peso
chilenoy por lo tanto no esta afecto al riesgo de tipo de cambio en la valorizacion de sus activos.

5.2) Estimacion del Valor Razonable y Criterios de Val orizacion.

Por definicién “valor razonable” (Fair Value) es e precio que alcanzaria un instrumento financiero, en un
determinado momento, en una transaccion libre y voluntaria entre partes i nteresadas, debidamente informadas e
independientes entre si. Por tanto, el valor razonable de un instrumento financiero debe estar debidamente
fundado y reflgjar el valor que la entidad recibiria o pagaria a transarlo en el mercado.

Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. ha definido como un objetivo fundamental la salvaguarda de
los principios de independencia, integridad, unidad y homogeneidad en la obtencion y utilizacion de las
variables de mercado necesarias para la correcta valoracion de las operaciones y posiciones gestionadas, que
consecuentemente, determinan los riesgos asumidos y los resultados obtenidos, por consiguiente la tasa de
mercado utilizada para realizar los ajustes sera aquella proveniente de la aplicacion del modelo o metodol ogia
de valorizacion autorizado por esta Superintendencia mediante Oficio Ordinario N° 02619 de 10.03.06 (SUP-
RA), remitido a todas las sociedades que administran fondos mutuos mediante Oficio Circular N° 337 de
14.03.06. Dicho modelo considera, entre otros, |0s siguientes elementos principales:

¢ El modelo entrega diariamente tasas de valorizacion para instrumentos de deuda de corto plazo y de

mediano y largo plazo que se transen en algln mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadistica diaria de precios y montos, y que sea representativo del mercado nacional.
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¢ Si en el diade lavalorizacion, existen “transacciones vdlidas’ para un titulo en e mercado definido por
el modelo, la tasa entregada por éste para valorizar dicho instrumento corresponde a la tasa promedio
ponderada por monto de dichas transacciones.

¢ En caso de no existir “transacciones vdlidas’ para un instrumento el dia de la valorizacion, € modelo
considera, para la determinacion de la tasa de valorizacion, las “transacciones védlidas’ de ese mismo dia
correspondientes a otros instrumentos que pertenezcan a la misma “categoria’ que €l titulo en cuestion,
segUin ésta sea definida por el modelo.

e En €l evento que en el dia de la valorizacion no existan “transacciones vélidas’ de un determinado
titulo, o de algun instrumento perteneciente a su misma “categorid’, €l modelo estima una tasa para
valorizar ese instrumento.

¢ La metodologia de estimacion contempla efectuar agrupaciones segun “familias’ de instrumentos que
comparten caracteristicas comunes en cuanto a su val orizacion, dividiendo éstas en “categorias’. A cada
“familia’ de instrumentos se le asigna una “ estructura de referencid’, que es una curva de tasas de interés
calculada diariamente, en base a las transacciones diarias y pasadas de |o0s instrumentos que el mismo
modelo define para construir la curva. De las tasas de interés que conforman la “estructura de
referencia’, se obtiene la“TIR Base”, ala cual debe sumarse el “spread” determinado por el modelo para
la “categoria’ correspondiente, obteniéndose de esta forma la tasa que se utilizara en la valorizacion del
instrumento.

Los aportes recibidos en este fondo se expresara en cuotas del fondo, utilizando €l valor de la cucta
correspondiente a mismo dia de la recepcion si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del fondo o a
valor de la cuota del dia siguiente a de larecepcion, si €l aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacion de la
solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepcion de dicha solicitud o a
la fecha en que se dé curso al rescate, s se trata de un rescate programado. Si la solicitud de rescate es
presentada con posterioridad al cierre de operaciones del fondo, se utilizard el valor de la cuota del dia siguiente
al delafechade recepcién.

La disminucion del nimero de cuotas en circulacion por concepto de operaciones de rescate, es decir, la
liquidacion de las solicitudes de rescate y su consecuente contabilizacién como rescates por pagar, son
realizadas en la misma fecha de recepcion, salvo en el caso de rescates que hubiesen sido presentados con
posterioridad a cierre de operaciones del fondo, en cuyo caso se efectla esta operacion a dia siguiente.
Diariamente se calcula el monto correspondiente a rescates recepci onados.

Riesgo de Capital

El capital del fondo esta compuesto por los activos atribuibles a los participes de las cuotas en circulacion. El
importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar de manera significativa
diariamente, ya que el Fondo estd sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de
cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como una empresa en marcha con €l objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una
solida base de capital para apoyar € desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

NOTA 6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS
La Administracion no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacion de los estados financieros,

excepto aquellas relativas a la valorizacion a valor justo de ciertos instrumentos financieros, cuando es
necesario.
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADO

a) Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
- I nstrumentos de capitalizacion

- Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias

- Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias
- Otros instrumentos e inversiones financieras

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

b) Efectos en resultados

- Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados
- Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos

designados al inicio a valor razonable con efecto en resultados

Total ganancias/(pérdidas) netas

c) Composicién delacartera

Al
31-12-2012

M$

5.249.475
4.963.750
4.985

10.218.210

65.794

65.794

31 de diciembre de 2012

% de

lostrumento Nacional Extranjero total activos netos
i) Instrumentos de capitalizacidn
Acciones v derechos preferentes de - - - 0.00%
suscripcion de acciones
CF I v derechos preferentes - - - 0.00%
Cuotas de fondos mutuos = = - 0,007
Primas de opciones S = = 0.,00%
Otros titulos de capitalizacion - - - 0.00%
Subtotal - 0,00%
ii) Titulos de deuda con vencimiento igual
o menor 2365 dias
Dep.v/o Pag.Beos. e Inst. Fin. 3.249.475 - 5.249 475 51.36%
Bonos Bancos e Inst. Financieras = = - 0.00%
Letras Crédito Becos._ e Inst_Fin. - - - 0.00%
Pagares de Empresas - = - 0.00%
Bonos de empresas v sociedades - - - 0,00
Securitizadoras
Pagares emitidos por Estados v - - - 0.00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados ¥ - - - 0.00%
Bros. Centrales
Otros titulos de deuda = = = 0,000
Subtotal 5.249.475 - 5.249.475 51,36%
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31 de diciembre de 2012

% de

Instrumento Macional Extranjero total achivosnetos
iii) Titulos de denda con vencimiento
mayor a 365 dias
Dep. v/o Pag Boos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Bonos Bancos e Inst. Financieras 2.233.722 - 2233722 21,86%
Letras Crédito Beoos. e Inst. Fin. TA8.375 E TFOE.375 T.81%
Pagarés de Empresas - - - 0,00%
Bonos de empresas ¥ sociedades 215.158 - 215.158 2,11%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados ¥ - - - 0,00%
Bcos Centrales
Bonos emitidos por Estados v 1.716.495 - 1.716.495 16,79%
Bcos. Centrales
Citros titulos de deuda - = = 0,00%
Subtotal 4.963.750 - 4.963.750 48.57%
iv) Ofros instrumentos e inver siones
financieras
Dernvados 4 985 - 4 985 0,05%
Otros - - - 0.00%
Subtotal 4.985 - 4.985 0,05%
Total 10.218.210 - 10.218.210 00 08%

d) El movimiento de los activos financieros a val or razonabl e con efecto en resultado se resume como sigue:

Saldo deinicio al 1 de enero
Intereses y reajustes
Diferencias de cambio

Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable

Compras
Ventas
Otros movimientos
Saldo definal al 31 de diciembre
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65.794
10.430.045

(282.595)
4.967

10.218.210
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

a) Composicion delacartera; Sin Informacion
31 de diciembre de 2012

% de

Instrumento Nacional Extranjero total activosnetos
i) Titulos de deuda con vencimiento igual o
menor a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00%
Bonos de empresas y sociedades - - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%
ii) Titulos de deuda con vencimiento mayor
a 365 dias
Dep. y/o Pag. Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Bonos Bancos e Inst. Financieras - - - 0,00%
Letras Crédito Bcos. e Inst. Fin. - - - 0,00%
Pagarés de Empresas - - - 0,00%
Bonos de empresas y sociedades - - - 0,00%
Securitizadoras
Pagarés emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Bonos emitidos por Estados y - - - 0,00%
Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%
iii) Otros instrumentos e inversiones financieras
Derivados - - - 0,00%
Otros - - - 0,00%
Subtotal - - - 0,00%
Total - - - 0,00%
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NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

a) Otras cuentas por cobrar

El Fondo no presenta otras cuentas por cobrar a 31 de diciembre de 2012.

b) Otras cuentas por pagar

31 de diciembre
2012
M$

Comisiones Soc. Adm, por pagar 75

Total 75

NOTA 10. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente comprende los siguientes saldos:

31 de diciembre

2012

M$
Efectivo en bancos 2.102
Depositos a corto plazo -
Otros -
Total 2.102

En el siguiente cuadro se muestra el efectivo y efectivo equivalente separado en tipo de moneda:

31 de diciembre

2012
M$
Efectivo en bancos
$ 2.102
Dolar -
Otros M onedas -
Total 2.102
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NOTA 11. CUOTASEN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas serie A, B, F, I, M y serie U, las cuales tienen
derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en
circulacion. El Fondo contempla las siguientes caracteristicas:

Serie A Inversiones sin restriccion de monto.

Serie B Serie destinada para constituir plan de ahorro voluntario (APV).
SerieF Saldo consolidado superior o igual aM$ 300.000.

Seriel Saldo consolidado superior o igual aM$ 375.000.

SerieM Saldo consolidado superior o igual aM$ 50.000.

SerieU Saldo consolidado superior o igual aM$ 1.000.000.

Al 31 de diciembre de 2012 las cuotas en circulacion de la Serie A, B, F, I, M y U, ascienden a 4.676.822,
38.141, 548.380, 0, 3.852.433 y 1.000.000 a un valor cuota de $1.010,0375, $ 1.000,7104, $1.008,7978, $
1.000,000, $ 1.011,5871 y $1.002,5169 respectivamente.

Las cuotas en circulacion del Fondo parala serie A y B no estan sujetas a un monto minimo de suscripcion y
para las series F, I, M y U deben mantener un saldo consolidado superior o igual a M$ 300, M$ 375.000, M$
50.000 y M$ 1.000.000 respectivamente. El Fondo tiene la opcidn, en cualquier tiempo, a rescatar total o
parcialmente sus cuotas de Fondos.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en €l activo neto atribuible a los
participes de cuotas en circulacion.

De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestion de riesgo en la Nota 5, €l objetivo
del Fondo Mutuo Itall Dindmico es canalizar el ahorro de personas naturales y juridicas para maximizar el
retorno de las inversiones, asumiendo los riesgos inherentes a la misma, mediante la inversion en instrumentos
de deuda de corto plazo, instrumentos de deuda de mediano y largo plazo.

Para determinar €l valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las inversiones
sobre la base de |las politicas descritas en Nota 2. El valor del activo total paralas seis Series es M$ 10.220.312,
alafechadel estado de situacion financiera.

Durante el periodo terminado € 31 de diciembre el nimero de cuotas suscritas, rescatadas y en circulacion fue

el siguiente:
2012
Serie A Serie B Serie F Serie | Serie M Serie U Total
Saldo de inicio al 1 de enero - - - - - - -
Cuotas A portadas 5.118.044 94.554 847.874 - 4.052.057 1.000.000 11.112.529
Cuotas Rescatadas (441.222) (56.413)  (299.494) - (199.624) - (996.753)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios - - - - - - -
Saldo final al 31 de diciembre 4.676.822 38.141 548.380 - 3.852.433 1.000.000 10.115.776
NOTA 12. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES
El detalle de las distribuciones efectuadas a | os participes es € siguiente:
Fecha de distribucion M onto adistribuir Origen de ladistribucion Forma de distribucion

Sin informacién
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NOTA 13. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

Larentabilidad nominal por serie es el siguiente:

a)

b)

NOTA 14 PARTES RELACIONADAS

Remuneracion por administracién

El Fondo es administrado por Ital Administradora General de Fondos S.A., una Sociedad
Administradora de Fondos constituida en Chile. La Sociedad Administradora recibe a cambio una
remuneracion neta sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo,
pagaderos mensual mente utilizando una tasa anua de 1,80 % parala Serie A (1.V.A. Incluido); 1,30%
parala Serie B (exentade IVA) ); 1,09% parala Serie F (IVA incluido) ); 0,70% parala Serie | (IVA
incluido) ); 1,09% parala Serie M (IVA incluido) y 0,40% parala serie U ( 1.V.A. incluido). El total
de remuneracién neta por administracién del periodo ascendié a M$15.845 al 31 de diciembre de 2012,
adeudandose M$ 5510 al 31 de diciembre 2012 por remuneracién por pagar a Ital Chile
Administradora General de Fondos S.A. al cierre del periodo.

Tenencia de cuotas por la administracion, entidades relacionadas a la misma o su persona clave
La Administradora, sus personas relacionadas y el persona clave de la Administradora, no han

mantenido cuoctas para en ninguna de las series del Fondo durante el periodo comprendido entre el 14
de septiembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2012.

30

Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad
Mes M ensual M ensual M ensual M ensual M ensual M ensual
Serie A Serie B Serie F Serie | Serie M Serie U
Enero 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Febrero 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
M arzo 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
A bril 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Mayo 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Junio 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Julio 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
A gosto 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Septiembre 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
Octubre 0,427% 0,000% 0,245% 0,000% 0,488% 0,000%
Noviembre 0,268% -0,009% 0,326% 0,000% 0,326% 0,000%
Diciembre 0,246% 0,080% 0,306% 0,000% 0,306% 0,252%
Fondo/Serie Rentabilidad A cumulada
Ultimo afio Ultimos dos afos |Ultimos tres afiog

Serie A 0,941% 0,941% 0,941%

Serie B 0,071% 0,071% 0,071%

Serie F 0,877% 0,877% 0,877%

Serie | 0,000% 0,000% 0,000%

Serie M 1,120% 1,120% 1,120%

Serie U 0,252% 0,252% 0,252%
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NOTA 15. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO
DEL FONDO (ARTICULO 7° DEL D.L. N° 1.328 - ARTICULO 226 LEY N° 18.045)

Representante de
los
Naturaleza Emisor Beneficiarios Monto UF Vigencia
Boleta de Garantia Banco Itad Chile Banco Itad Chile 10.000 | Vencimiento 10 de Enero de 2013

Con fecha 7 de enero de 2013 se ha contratado boleta de garantia por UF 10.000 con fecha de vencimiento 10

de enero de 2014.

NOTA 16. INFORMACION ESTADISTICA

Fondo/Serie A

Fondo/Serie B

Fondo/Serie F Fondo/Seriel

Fondo/Serie M

Fondo/Serie U

Tipo de Gasto Monto Acumuladof|Monto Acumuladof[Monto Acumulado||Monto Acumulado|iMonto AcumuladofMonto Acumulado
EjercicioActual || EjercicioActual || EjercicioActual || EjercicioActual || EjercicioActual || EercicioActual
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Remuneracion 10.642 11 1.648 - 6.335 219

TOTAL 10.642 11 1.648 - 6.335 219

Fondo/Serie A
Mes Valor Cuota | Total Activo Neto | Remuner acién Devengada N° Participes
$ atribuiblealos | Acumuladaen el mes que se
participes M$ informa M$

enero - - - -

febrero - - - -

marzo - - - -

abril - - - -

may o - - - -

junio - - - -

julio - - - -

agosto - - - -

septiembre 1.000,5946 97.447 19 10

octubre 1.004,8686 1.113.862 992 108

noviembre 1.007,5587 3.564.620 3.194 344

diciembre 1.010,0375 4.723.765 6.437 473
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Fondo/Serie B

Mes Valor Cuota | Total ActivoNeto | Remuner acién Devengada N° Participes
$ atribuiblealos | Acumuladaen el mes que se
participes M$ informaM$
enero - - - -
febrero - - - R
marzo - - - -
abril - - - -
may 0 - - - -
junio - - - -
julio - - - -
agosto - - - -
septiembre 1.000,0000 - - -
octubre 1.000,0000 - - -
noviembre 999,9113 - 1 -
diciembre 1.000,7104 38.168 10 11
Fondo/Serie F
Mes Valor Cuota | Total ActivoNeto | Remuner acién Devengada N° Participes
$ atribuiblealos | Acumuladaen el mes que se
participes M$ informaM$

enero - - - -
febrero - - - R
marzo - - - -
abril - - - -
may 0 - - - -
junio - - - -
julio - - - -
agosto - - - -
septiembre 1.000,0000 - - -
octubre 1.002,4482 849.950 467 2
noviembre 1.005,7170 551.516 671 1
diciembre 1.008,7978 553.205 510 1
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Fondo/Seriel

Mes Valor Cuota | Total ActivoNeto | Remuner acién Devengada N° Participes
$ atribuiblealos | Acumuladaen el mes que se
participes M$ informaM$
enero - - - -
febrero - - - -
marzo - - - -
abril - - - -
may o - - - -
junio - - - -
julio - - - -
agosto - - - -
septiembre 1.000,0000 - - -
octubre 1.000,0000 - - -
noviembre 1.000,0000 - - -
diciembre 1.000,0000 - - -
Fondo/Serie M
Mes Valor Cuota | Total ActivoNeto | Remuner acién Devengada N° Participes
$ atribuiblealos | Acumuladaen el mes que se
participes M$ informaM$

enero - - - -
febrero - - - -
marzo - - - -
abril - - - -
may o - - - -
junio - - - -
julio - - - -
agosto - - - -
septiembre 1.000,3427 288.920 28 2
octubre 1.005,2199 1.975.141 952 17
noviembre 1.008,4977 2.902.783 2.088 28
diciembre 1.011,5871 3.897.071 3.267 37
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Fondo/Serie U
Mes Valor Cuota | Total Activo Neto | Remuner acién Devengada N° Participes
$ atribuiblealos | Acumuladaen el mes que se
participes M$ informaM$

enero - - - -
febrero - - - -
marzo - - - -
abril - - - -
may 0 - - - -
junio - - - -
julio - - - -
agosto - - - -
septiembre 1.000,0000 - - -
octubre 1.000,0000 - - -
noviembre 1.000,0000 - - -
diciembre 1.002,5169 1.002.517 219 1

NOTA 17. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobr e total
inver siones en inver siones en
Monto % sobr e total Monto % sobr e total
ENTIDADES i
Custodiado Inst.r gmentos Activo del Custodiado ! nst.r gmentos Activo del
. Emitidos por . emitidos por
(Miles) . Fondo (Miles) ) Fondo
Emisores Emisores
Nacional es Extranjer os
Empresas de 10.213.225 99,95% 99,93% - 0,00% 0,00%
Deposito de Valores
Otras Entidades 4.985 0,05% 0,05% - 0,00% 0,00%
TOTAL CARTERA
DEINVERSIONES 10.218.210 100,00% 99,98% - 0,00% 0,00%
EN CUSTODIA
NOTA 18. EXCESO DE INVERSION

FECHA MONTODEL |, LIMITE CAUSA DEL

EXCESO EMISOR |RUT EMISOR EXCESO M$ % DEL EXCESO EX DO EX OBSERVA CION

No hay

informacion
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NOTA 19. INVERSIONES SIN VALORIZACION

Tipo de Cantidad de Monto Ultima Fecha Motivo de
Unidades valorizacion valorizacion valorizacion
Instrumento Emisor nominales M$ €en cero en cero
No hay
informacion

NOTA 20. GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUCTURADOS GARANTIZADOS

Los objetivos del Fondo no son de conformidad a lo establecido en el Titulo 1V) de la Circular N° 1.790 de
2006.

NOTA 21. OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA

Fecha Contraparte Nemotécnico Unidades Total Fechade Precio Saldo
del nominales vencimiento
compra RUT Nombre Clasificacion | instrumento | comprometidas | Transado Promesade Pactado al cierre
deriesgo venta
No hay
informacion

NOTA 22. SANCIONES

Durante el periodo finalizado a 31 de diciembre de 2012, ni el Fondo ni la Sociedad Administradora, sus
directores y/o administradores han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y

Seguros.

NOTA 23. HECHOS RELEVANTES

La Administracion no tiene conocimiento de alglin hecho relevante que pudiera afectar en forma significativa
los estados financieros del Fondo.

NOTA 24. HECHOS POSTERIORES

Entre e 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caréacter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa, los saldos o la
interpretacion de | os presentes estados financieros.
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