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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 25 de febrero de 2019

Senores Gerente General y Miembros de la Comisiéon
de Gestion de la Corredora de Bolsa.
Itau Corredores de Bolsa Ltda.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Itdu Corredores de Bolsa Ltda.,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también,
evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

PwC Chile - Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes - Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | T: (56) 2 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 25 de febrero de 2019
Itaa Corredores de Bolsa Ltda.
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Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Itati Corredores de Bolsa Ltda. al 31 de diciembre de
2018 y 2017, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis en un asunto
Tal como se indica en Nota 1, con fecha 1 de enero de 2017 se materializ6 la fusién por absorciéon de las

sociedades Itat1 BBA Corredor de Bolsa Limitada y Corpbanca Corredores de Bolsa S.A., quedando esta
ultima como continuadora. No se modifica nuestra opinion respecto de este asunto.

, )T‘/\ Cw\/aji_'\' IOOUV W-LOO/QM
Fernaggé’(mela 2 m—— '
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ITAU CORREDORES DE BOLSA LIMITADA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros
A valor razonable - Cartera propia disponible
Renta variable (IRV)
Renta fija e Intermediacion Financiera (IRF e I1IF)
A valor razonable - Cartera propia comprometida
Renta variable
Renta fija e Intermediacion Financiera
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
A costo amortizado - Cartera propia disponible
A costo amortizado - Cartera propia comprometida
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Otras
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedades, planta y equipo
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

Notas
NO

12
10
10

11
11
11
13
14
15
16
17
17
18
19
20
21

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

1.645.924 1.986.862
114.188.074 59.590.723
15.635.881 9.720.105
4.626.298 2.014.644
11.009.583 7.705.461
85.871.151 37.045.451
57.816 352.473
85.813.335 36.692.978
- 443.580
12.681.042 12.381.587
12.681.042 12.381.587
55.150.130 21.943.028
16.200.348 11.061.651
49.307 2.597.362
4.502.595 9.629.235
190.338 12.215
1.990.490 1.503.241
5.978.654 6.158.854
112.466 172.797
43.990 76.556
105.620 2.337.230

200.157.936 117.069.754

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros



ITAU CORREDORES DE BOLSA LIMITADA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(En miles de pesos - M$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos
Pasivos financieros
A valor razonable
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
Obligaciones por financiamiento
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF
Otras
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Otros pasivos
Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Dividendos provisorios o participaciones
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas
N o

22
12

23
23
23
24
25
26
15
27
28

31
31
31
31
31

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

85.336.409 35.611.391
4.683.213 352.473

- 410.032
80.651.579 34.836.604
80.651.579 34.836.604
1.617 12.282
55.138.636 21.933.203
12.476.421 2.650.405
21.776 127.558
5.766.604 12.743.482
419.861 3.607.607

- 8
159.159.707 76.673.654
38.860.873 38.860.873
2.083.654 2.027.288
(492.061) 22.974
545.763 (515.035)
40.998.229 40.396.100
200.157.936 117.069.754

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros



ITAU CORREDORES DE BOLSA LIMITADA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Notas 01.01.2018 01.01.2017

A) ESTADO DERESULTADOS 31.12.2018 31.12.2017
N° Ms$ M$

Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursétiles 29 2.421.177 2.705.581
Comisiones por operaciones extra bursatiles 29 - -
Gastos por comisiones y servicios 29 (1.259.646) (1.105.400)
Otras comisiones 29 79.421 81.643
Total resultado por intermediaciéon 1.240.952 1.681.824
Ingresos por servicios
Ingresos por administracién de cartera 29 8.263 4.975
Ingresos por custodia de valores 29 891 973
Ingresos por asesorias financieras 29 321.726 434.136
Otros ingresos por servicios - -
Total ingresos por servicios 330.880 440.084
Resultado por instrumentos financieros
A valor razonable 29 3.660.247 3.314.420
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 29 (66.346) (179.730)
A costo amortizado 29 (216) -
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 29 574.380 514.889
Total resultado por instrumentos financieros 4.168.065 3.649.579
Resultado por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento 29 (1.884.984) (1.269.213)
Otros gastos financieros 29 (32.585) (172.559)
Total resultado por operaciones de financiamiento (1.917.569) (1.441.772)
Gastos de administracion y comercializacion
Remuneraciones y gastos de personal 29 (1.816.959) (2.856.277)
Gastos de comercializacion 29 (2.058.826) (2.488.159)
Otros gastos de administracion 29 (825.143) (1.263.033)
Total gastos de administracion y comercializacion (4.700.928) (6.607.469)
Otros resultados
Reajuste y diferencia de cambio 6 546 (2.298)
Resultado de inversiones en sociedades 18 229.558 322.542
Otros ingresos (gastos) 29 943.576 854.890
Total otros resultados 1.173.680 1.175.134
Resultado antes de impuesto a larenta 295.080 (1.102.620)
Impuesto a la renta 17 250.683 587.585
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 545.763 (515.035)

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros



ITAU CORREDORES DE BOLSA LIMITADA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

B) ESTADO DEOTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Revalorizacion de propiedades, planta y equipo

Activos financieros a valor razonable por patrimonio

Participacion de otros resultados integrales de inversiones en sociedades
Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Impuesto a la renta de otros resultados integrales

Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
545.763 (515.035)
56.366 1.379.376
56.366 1.379.376
602.129 864.341

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros



ITAU CORREDORES DE BOLSA LIMITADA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En miles de pesos - M$)

Saldo inicial al 1 de enero de 2018
Aumento (disminucién) de capital
Resultados integrales del ejercicio

Total de ingresos (gastos) registrados con

abono (cargo) a patrimonio

Utilidad (pérdida) del ejercicio
Transferencia a resultados acumulados
Dividendos o participaciones distribuidas
Provision dividendos minimos
Otros ajustes a patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo inicial al 1 de enero de 2017
Aumento (disminucién) de capital
Integracion Itai BBA Corredor de Bolsa
Resultados Integrales del ejercicio

Total de ingresos (gastos) registrados con

abono (cargo) a patrimonio

Utilidad (pérdida) del ejercicio
Transferencia a resultados acumulados
Dividendos o participaciones distribuidas
Provision dividendos minimos
Otros ajustes a patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Notas
N°

31
31

31
31
31
31
31
31

Notas
N°

31
31
33
31

31
31
31
31
31
31

Reservas
Activos Revalorizacién Resultados  Resultado Provisién
Capital financieros a  Propiedades, Otras acumulados del dividendos Total
valor razonable plantay equipo ejercicio minimos
por patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
38.860.873 2.027.288 - - 22.974 (515.035) - 40.396.100
- 56.366 - - - 545.763 - 602.129
- 56.366 - - - - - 56.366
- - - - - 545.763 - 545.763
- - - - (515.035) 515.035 - -
38.860.873 2.083.654 - - (492.061) 545.763 - 40.998.229
Reservas
Activos Revalorizacion Resultados  Resultado Provisién
Capital financieros a  Propiedades, Otras acumulados del dividendos Total
valor razonable plantay equipo ejercicio minimos
por patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
38.514.229 619.604 - - 22.974 437.468 (131.240)  39.463.035
346.644 28.308 - - 1.733.647 - - 2.108.599
- 1.379.376 - - - (515.035) - 864.341
- 1.379.376 - - - (515.035) - 864.341
- - - - 437.468 (437.468) - -
- - - - (2.171.115) - - (2.171.115)
- - - - 131.240 131.240
38.860.873 2.027.288 - - 22.974 (515.035) - 40.396.100

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros



ITAU CORREDORES DE BOLSA LIMITADA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos - M$)

51.11.00
51.12.00
51.13.00
51.14.00
51.15.00
51.16.00
51.17.00
51.18.00
51.19.00
51.10.00

52.11.00
52.12.00
52.13.00
52.14.00

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones recaudadas (pagadas)

Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados

Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado
Ingreso (egreso) neto por asesorias financieras, administracién de cartera y custodia
Gastos de administracion y comercializacion pagados

Impuestos pagados

Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion

Flujo neto originado por actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros

Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas

Aumentos de capital

Reparto de utilidades y de capital

Saldo al 3 Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento

52.10.00

53.11.00
53.12.00
53.13.00
53.14.00
53.15.00
53.16.00
53.10.00

50.10.00
50.20.00
50.30.00
50.40.00
50.00.00

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo

Ingresos por ventas de inversiones en sociedades

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades
Incorporacién de propiedades, planta y equipo

Inversiones en sociedades

Otros ingresos (egresos) netos de inversion

Flujo neto originado por actividades de inversion

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO

Efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente

SALDO INICIAL DEEFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DEEFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Notas
Ne

31
31

18
20

01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
1.558.149 1.964.763
(1.232.406) (6.291.541)
1.200.779 22.168.497
334.183 (331.842)
(324.968) (1.578.109)
(1.178.533) (613.557)
(3.409.672) (5.751.408)
(178.130) (195.446)
173.782 3.557.161
(3.056.816) 12.928.518
4.655.960 (12.501.364)
(2.171.115) -
2.484.845 (12.501.364)
229.558 322,542
- (6.717)
229.558 315.825
(342.413) 742979
1.475 (324)
(340.938) 742,655
1.986.862 1.244.207
1.645.924 1.986.862

Las notas adjuntas N° 1 a 34 forman parte integral de estos estados financieros



ITAU CORREDORES DE BOLSA LIMITADA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL

Itat Corredores de Bolsa Limitada. (En adelante “La Corredora”) fue constituida por escritura
publica el dia 27 de enero de 1993. El 2 de noviembre de 1994, se transformo en Corredora S.A.
mediante modificacion a la Resolucion Numero 160 de la Comision para el Mercado Financiero,
(en adelante “CMF”).

En Décima Segunda Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de agosto de
2005, se acordd modificar la razon social de Corp Corredores de Bolsa S.A. por Corpbanca
Corredores de Bolsa S.A.

En Tercera Junta General Extraordinaria de Accionistas de Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.
celebrada el 10 de septiembre de 2007, se acorddé modificar la razon social de la Corredora
reemplazandola por Corp Capital Corredores de Bolsa S.A. Asimismo se reemplazé articulo
primero de los estatutos.

En Décima Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 12 de abril de 2010,
por acuerdo de los accionistas se procedio a modificar la razon social de Corp Capital Corredores
de Bolsa S.A. por Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.

Con fecha 01 de enero de 2017, se materializd la fusion, segin lo acordado en Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de junio de 2016, en la cual I1tai BBA Corredor de
Bolsa Limitada fue absorbida por Corpbanca Corredores de Bolsa S.A., la cual es su continuadora
legal y pas6 a denominarse, a partir de la fecha indicada en Itad Corpbanca Corredores de Bolsa
S.A. pudiendo usar el nombre fantasia Itat Corredores de Bolsa S.A.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de julio de 2018, reducida a escritura
publica con fecha 1 de agosto de 2018 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola, los accionistas aprobaron transformar la sociedad en una sociedad de responsabilidad
limitada bajo la razon social Itau Corredores de Bolsa Limitada, la cual se regira por sus estatutos
y por lo dispuesto en la Ley. N° 3.918 y sus modificaciones posteriores y las normas pertinentes
del Cadigo Civil y del Cédigo de Comercio

El objeto social de Ital Corredores de Bolsa Ltda., consiste en dedicarse a las operaciones de
intermediacion de valores, como Corredores de Bolsa, en los términos contemplados en el
articulo N°24 de la Ley N°18.045, sin perjuicio de aquellas actividades complementarias que la
CMF autorice a los Corredores de Bolsa.

La Corredora se encuentra domiciliada en Avda. Presidente Riesco 5537, Edificio NLC, Piso 16,
Rut 96.665.450-3 y se encuentra inscrita en el Registro de Corredores y Agentes de Valores de
la CMF bajo el N°160 del 11 de mayo del afio 1993.
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En el cuadro adjunto, se detallan los accionistas de la Corredora:

Rut accionista Nombre y razén social Tipo de persona Nacionalidad % de propiedad
96.628.610-5 Ital Asesorias Financieras S.A. Persona juridica Chilena 0,0100
97.023.000-9 Itau-Corpbanca Persona juridica Chilena 99,9900

La Corredora pertenece en un 99,99% (control directo 99,99% e indirecto 0,01%) a Itau
Corpbanca que es parte del grupo financiero Itad Unibanco.

El 29 de enero 2014 Itat Unibanco (Brasil), Banco Itau (Chile), Corpbanca (Chile) y CorpGroup
(Chile) establecieron en un acuerdo, la fusién de Corpbanca y Banco Itad, fusion por
incorporacion de éste tltimo en el primero, el que pasard a denominarse “Itatt Corpbanca”.

Itai y Corpbanca contribuyeron su negocio bancario en Chile y en Colombia para crear una
plataforma bancaria Andina. Los accionistas de Corpbanca hasta el 30 de junio de 2016 son
duefios del 30,06% del banco resultante (Ital Corpbanca) de la fusion entre Corpbanca e Itau
Chile, mientras que Itau es duefio del 36,06% restante.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por el Comité Ejecutivo
el 25 de febrero de 2019.

A continuacion se presenta una descripcion del mercado nacional y extranjero abarcado por Itau-
Corpbanca, el grupo consolidado, estd formado por Itat-Corpbanca, sus filiales chilenas y
extranjeras (incluida la sucursal de Nueva York), las cuales se detallan a continuacion, y entre
las cuales se encuentra la Corredora:
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Porcentaje de Participacion

Moneda

Mercado  Pais Funcional __Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
% % % % % %
Itati Corredores de Bolsa Limitada (ex - CorpBanca Corredores de Bolsa S.A.) (1) (6) (12) Chile $ 99,990 0,010 100,0000 99,9900 0,0098 99,9998
:;fzu) Administradora General de Fondos S.A. (ex - Itail Chile Administradora General de Fondos S.A.) (1) (7) Chile $ 99.995 0,005 100,0000 99,9880 0,0060 99,9940
CorpBanca Administradora General de Fondos S.A. (1) (7) = Chile $ - - - - - -
Itatl Corredores de Seguros S.A. (ex-Corpbanca Corredores de Seguros S.A) (1) (8) (13) é Chile $ 99,900 0,100 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
Itat Chile Corredora de Seguro Ltda. (1) (8) 2 Chile $ - - - 99,9000 0,1000 100,0000
Itali Asesorias Financieras S.A. (2) Chile $ 99,990 0,010 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
CorpLegal SA. (2) Chile $ 99,990 0,010 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
Itall Corpbanca Recaudaciones y Cobranzas S.A. (Ex- Recaudaciones y Cobranzas S.A.) (2) (9) Chile $ 99,999 0,001 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
Itat Corpbanca New York Branch (2) (10) EE.UU uUss$ 100,0000 - 100,0000 100,0000 - 100,0000
Corpbanca Securities Inc (2) (11) EE.UU uUss$ - - - - - -
Itall Corpbanca Colombia S.A. (Ex-Banco CorpBanca Colombia S.A.) (3) Colombia COP$ 66,2790 - 66,2790 66,2790 - 66,2790
Itati Corredor de Seguro Colombia S.A. (Ex-Helm Corredor de Seguros S.A) (3) g Colombia  COP$ 80,0000 - 80,0000 80,0000 - 80,0000
Ital Securities Services Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria (Ex-CorpBanca Investment Trust Colombia S.A.) (3) g Colombia COP$ 5,4990 62,6340 68,1330 5,4990 62,6340 68,1330
Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A (Ex-Helm Comisionista de Bolsa S.A.) (3) 5 Colombia COP$ 2,2190 64,8070 67,0260 2,2190 64,8070 67,0260
Itatl Asset M anagement Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria (Ex-Helm Fiduciaria S.A) (3) Colombia  COP$ - 66,2660 66,2660 - 66,2660 66,2660
Itali (Panamd) S.A. (Ex-Helm Bank (Panama) S.A.) (4) Panaméa uss$ - 66,2790 66,2790 - 66,2790 66,2790
Itali Casa de Valores S.A ( Ex-Helm Casa de Valores (Panama) S.A.) (5) Panaméa US$ - 66,2790 66,2790 - 66,2790 66,2790

1 Saciedades fiscalizadas por la Comision para el Mercado Financiero de Chile (CMF).
2 Sociedades fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).
3 Sociedades fiscalizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) la cual mantiene un convenio de supervision con la SBIF.
4 Sociedad fiscalizada por la Superintendencia de Bancos Panamd.
5 Sociedad fiscalizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé.
6 Con fecha 01 de enero de 2017, se hizo efectiva la fusion de las sociedades Corphanca Corredores de Bolsa S.A. e Itali BBA Corredor de Bolsa Ltda. mediante la absorcidn de esta dftima entidad en la primera y siendo su nueva razén social Itadi Corpbanca Corredores de Bolsa SA.
7 Con fecha 29 de diciembre de 2017, se hizo efectiva la fusion de las sociedades Itad Chile Administradora General de Fondos SAy CorpBanca Administradora General de Fondos S.A. e . mediante la absorcion de esta dltima entidad en la primera, Siendo su nueva razon social Itad Administradora General de Fondos SA.
8 Con fecha 01 de abril de 2018, se hizo efectivala fusion de las sociedades CorpBanca Corredores de Seguro SA. y Itadi Chile Corredora de Seguros Limitada mediante la absorcidn de esta ditima entidad en la primera, siendo su nueva razon social Ital Corredores de Seguros SA
9 Con fecha 29 de septiembre de 2017, se modificd la razon social de Recaudaciones y Cobranzas SA éndola por Itali Corpbanca Recaudaciones y Cobranzas SA.
10 Sociedad fiscalizada por Office of the Comptroller of the Currency (OCC) y Federal Reserve (FED)

11 Con fecha 18 de diciembre de 2017 se autorizala disolucion de sucursal bicada en New York
12 Con fecha 4 de julio de 2018, Itali Asesorias Financieras S.A, adquiri6 2 acciones de la entidad a inversionistas minoritarios, con lo cual Banco Ital Corpbanca y Filiales pasa a controlar el 100% de las acciones de fa sociedad.

13 Con fecha 10 de septiembre de 2018, Banco Ita(i Corpbanca adquirid 127.901 acciones a inversionistas minoritarios, con lo cual pasaa controlar (directa e indirectamente) el 100% de la entidad.
13 Con fecha 10 de septiembre de 2018, Banco Ital Corpbanca adquirid 127.901 acciones a inversionistas minoritarios, con lo cual pasa a controlar (directa e indirectamente) el 100% de a entidad.
14 Con fecha 12 de diciembre de 2018, Banco Itail Corpbanca adquiri6 1 accion a un inversionista minoritario, con lo cual pasa a controlar (directa e indirectamente) el 100% de a entidad.
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La Corredora se especializa en entregar soluciones de inversion simples, transparentes, cercanas e
inteligentes, a la méas amplia gama de clientes.

Entre sus principales negocios y servicios se encuentran:

Negocio Accionario

a)
b)

Compra y venta de instrumentos y operaciones relacionadas de forma normal.

Operaciones en linea: Transacciones que se realizan a través del portal de Inversiones
para la compra/venta de acciones.

Operaciones Simultaneas: Siendo estos instrumentos para financiar operaciones de Renta
Variable, en la cual se venden acciones al contado conjunta e indisolublemente con una
compra a plazo por idéntico nimero de acciones y en el mismo instrumento, garantizando
la operacion con acciones u otros valores.

Inversiones Internacionales.

a)

b)

Acciones Internacionales: La Corredora, a través de Pershing LLC, filial de Bank of New
York Mellon, ofrece la posibilidad de invertir en los principales mercados
internacionales, abriendo una cuenta a nombre del cliente o de su Sociedad, con custodia
directa en Pershing.

Pershing LLC es un broker dealer registrado en la Security and Exchange Commission
(SEC) y es miembro de National Association of Securities Dealers (NASD) de Estados
Unidos (filial del Bank of New York Mellon).

Exchange Traded Fund (ETF siglas en inglés): Consiste en fondos negociables en el
mercado, que permiten tomar posiciones sobre indices bursatiles.

Se negocian en bolsa de valores como un valor de renta variable, por lo que en cada
momento se puede conocer la composicion y valor de la cartera, permitiendo al inversor
comprar y vender en cualquier momento de la sesion bursatil.

Renta Fija Internacional: Ofrece a sus clientes acceso a una amplia gama de alternativas
existentes en Renta Fija en el mercado extranjero, éstos podran acceder a Bonos
Corporativos, Bonos Emergentes, Bonos de Gobierno transados en el mercado
norteamericano.

Moneda Extranjera:

a)

Contratos Forward de monedas.

Renta Fija: entre sus operaciones relevantes se encuentran las siguientes.

a)

Intermediacion financiera de titulos de oferta pablica.
12



b) Pactos en pesos, dolares y Unidad de Fomento.

La informacién anterior se resume en los siguientes negocios y servicios al 31 de diciembre de
2018 y 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018:

Negocios / servicios por cuentade  Numero de clientes no Numero de clientes
terceros relacionados relacionados

Intermediacion de valores de oferta

publica 2.433 28

Compra / venta de divisas - 1

Administracion de Cartera 59 -

Operaciones fuera de bolsa ( Pactos

y compra/venta a termino RF e IF) 73 16

Al 31 de diciembre de 2017:

Intermediacion de valores de oferta
publica 3.241 41

Compra / venta de divisas 14 4
Administracion de Cartera -

Operaciones fuera de bolsa ( Pactos
y compra/venta a termino RF e IF) -

BASES DE PREPARACION

a. Estados Financieros

Los estados financieros de la Corredora, correspondientes a los meses comprendidos entre el 01
de enero y 31 diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en

adelante “IASB”).

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Corredora al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, y los resultados de las operaciones, los cambios en
el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018

y 2017.
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Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en el Estado
de Situacion Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio
y en los Estados de Flujo de Efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de empresa en
marcha y en ese &mbito, la Administracion ha sefialado que a la fecha no existen indicios internos
ni externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaciones de la Corredora.

b. Ejercicio cubierto

Los presentes estados financieros de Ital Corredores de Bolsa Limitada, comprenden los
siguientes ejercicios:

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

- Estados de Resultados Integrales por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2017.

- Estado de Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017.

c. Moneda funcional y de presentacion

La Corredora ha definido como su moneda funcional y de presentacion el peso Chileno, que es la
moneda del entorno econdémico primario en el cual opera. Por lo tanto, todos los saldos y
transacciones denominados en otras monedas diferentes al Peso Chileno son considerados como
“moneda extranjera”.

De acuerdo a lo anterior, se convertiran los registros contables distintos a la moneda funcional en
forma consistente con la NIC 21 “Efectos de Cambio en Moneda Extranjera”.
d. Hipotesis de negocio en marcha

Al elaborar los estados financieros, la Gerencia evaluara la capacidad que tiene una entidad para
continuar en funcionamiento. Una entidad elaborara los estados financieros bajo la hipotesis de
negocio en marcha, a menos que la Gerencia pretenda liquidar la entidad o cesar en su actividad,
0 bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas. Cuando la
Gerencia, al realizar esta evaluacion, sea consciente de la existencia de incertidumbres
importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente, procedera a revelarlas en los estados
financieros. Cuando una entidad no prepare los estados financieros bajo la hipétesis de negocio en
marcha, revelara ese hecho, junto con las hipotesis sobre las que han sido elaborados y las razones
por las que la entidad no se considera como un negocio en marcha.
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Al evaluar si la hipotesis de negocio en marcha resulta apropiada, la Gerencia tendra en cuenta
toda la informacion disponible sobre el futuro, que debera cubrir al menos los doce meses
siguientes a partir del final del ejercicio sobre el que se informa, sin limitarse a dicho ejercicio. El
grado de detalle de las consideraciones dependera de los hechos que se presenten en cada caso.

Cuando una entidad tenga un historial de operaciones rentable, asi como un pronto acceso a
recursos financieros, la entidad podra concluir que la utilizacion de la hipotesis de negocio en
marcha es apropiada, sin realizar un andlisis detallado. En otros casos, puede ser necesario que la
Gerencia, antes de convencerse a si misma de que la hip6tesis de negocio en marcha es apropiada,
deba ponderar una amplia gama de factores relacionados con la rentabilidad actual y esperada, el
calendario de pagos de la deuda y las fuentes potenciales de sustitucion de la financiacion
existente.

De acuerdo a lo anterior, La Administracion de la Corredora estima que no hay muestras de
existencia de incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de
duda substancial sobre problemas de empresa en marcha a la fecha de los presentes estados
financieros.

e. Reclasificaciones significativas

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la corredora no posee reclasificaciones
significativas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Intermediarios de Valores, deben preparar sus Estados Financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion financiera emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB).

Principales politicas contables

(a) Efectivo y efectivo equivalente - La Corredora ha definido como efectivo y su equivalente al
efectivo los saldos en caja y en cuentas corrientes bancarias. Ademas, podran incluirse aquellas
inversiones de corto plazo utilizadas en la administracion normal de excedentes de efectivo,
tales como: depdsitos a plazo, cuotas de fondos mutuos y otras inversiones a corto plazo, con
caracteristicas de gran liquidez y facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. La anterior
politica se ampara en los lineamientos establecidos en NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”.

(b) Activos financieros a valor razonable y costo amortizado - La Corredora segmenta sus
instrumentos financieros de acuerdo a su tratamiento, conforme a lo siguiente:

e Valor Razonable

i) Cartera propia disponible incluyendo i) Renta variable “IRV” y ii) Renta fija e Intermediacion
Financiera “IRF e IIF”;
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i) Cartera propia comprometida incluyendo i) Renta Variable y ii) Renta fija e Intermediacién
Financiera e

iii) Instrumentos financieros derivados.
e Costo Amortizado
i) Cartera propia disponible (incluyendo Renta fija e Intermediacion Financiera “IRF e IIF”)
i) Cartera propia comprometida (incluyendo Renta fija e Intermediacion Financiera “IRF e ITF”)

iii) Operaciones de financiamiento, incluyendo i) Operaciones de compra con retroventa sobre
IRV, ii) Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF y iii) Otras.

La Administracion de la Corredora de acuerdo a lo instruido en Circular N° 615 por la CMF para
los intermediarios de valores y bolsas de productos, anticipé en el afio 2010 (afio de transicién a
las NIIF), la aplicacion de NIIF 9 en sus estados financieros, con respecto a los criterios de
clasificacion y valorizacion de instrumentos financieros.

Los principales rubros agrupados en este item corresponden a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizado, como también sus cuentas de resultado y
patrimonio generadas.

De acuerdo a NIIF 9 (Version 2009), una entidad clasificara los activos financieros seglin se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor razonable sobre la base tanto del:

(1) Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
(if) Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
Costo Amortizado

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

. El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales.

. Lascondiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.
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e Valor Razonable
Un activo financiero debera medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo amortizado.

A continuacion se exponen brevemente los alcances técnicos sobre los saldos de activos y pasivos
financieros afectados:

1. Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la intencion de generar ganancias por la fluctuacién de
precios en el corto plazo o a través de margenes en su intermediacién, o que estan incluidos en
un portafolio en el que existe un patron de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacién se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con
los precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos a la fecha de cierre de los
estados financieros. Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valoracion a
valor razonable, como asimismo los resultados por las actividades de negociacion, y los intereses
y reajustes devengados son informadas y reflejadas en los estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados dentro
del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la
fecha de negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la compra o venta del activo.
Cualquier otra compra o venta es tratada como derivado (forward) hasta que ocurra la
liquidacion.

2. Instrumentos de inversion

Son clasificados como Inversiones al vencimiento, incluyendo s6lo aquellos instrumentos en
que la entidad tiene la capacidad e intencion de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento.
Los demas instrumentos de inversion se consideran como negociacion.

Los instrumentos de inversidn son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los costos
de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas intereses y reajustes devengados, menos las provisiones
por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto estimado de
recuperacion. Los intereses y reajustes de las inversiones al vencimiento se incluyen en
cuentas de resultados.

Los instrumentos de inversidn que son objeto de coberturas contables son ajustados segun las
reglas de contabilizacion de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversion que deben ser entregados dentro del plazo
establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la fecha de
negociacion, en la cual se compromete la compra o venta del activo. Las demas compras o0
ventas se tratan como derivados (forward) hasta su liquidacion.
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La corredora evaluara esta cartera en forma periddica para verificar si existen indicadores de
deterioro. Dicha evaluacion incluye evaluaciones economicas y la intencion y capacidad de la
administracion de mantener estas inversiones hasta el vencimiento.

Contratos de derivados financieros

Incluyen forwards de monedas extranjeras y unidades de fomento, futuros de tasa de interés,
swaps de monedas, tasa de interés y otros instrumentos de derivados financieros, son
reconocidos inicialmente en el balance general a su costo (incluidos los costos de transaccion)
y posteriormente valorizados a su valor razonable. El valor razonable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de caja y modelos de valorizacién
de opciones segun corresponda. Los contratos de derivados se informan como un activo
cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo.

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como
derivados separados cuando su riesgo y caracteristicas no estan estrechamente relacionados
con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable con sus utilidades y
pérdidas no realizadas incluidas en resultados.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por la
Corredora como instrumento derivado para negociaciéon o para fines de cobertura contable.
Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para
negociacion se incluyen en los estados de resultados de la entidad.

Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser: (1)
una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o compromisos a firme, o
bien (2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes o
transacciones esperadas. Una relacion de cobertura para propositos de contabilidad de
cobertura, debe cumplir todas las condiciones siguientes: (a) al momento de iniciar la relacién
de cobertura, se ha documentado formalmente la relacion de cobertura; (b) se espera que la
cobertura sea altamente efectiva; (c) la eficacia de la cobertura se puede medir de manera
razonable y (d) la cobertura es altamente efectiva en relacion con el riesgo cubierto, en forma
continua a lo largo de toda la relacion de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados
para cobertura son tratadas e informadas como derivados para negociacion, aun cuando
proporcionan una cobertura efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en el valor razonable de una partida
existente del activo o del pasivo, esta ultima se registra a su valor razonable en relacién con
el riesgo especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a valor
razonable, tanto de la partida cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con
efecto en los resultados del ejercicio.
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Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios
en el valor razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados como
activo o pasivo con efecto en los resultados del ejercicio. Las utilidades o pérdidas
provenientes de la medicion a valor razonable del derivado de cobertura, son reconocidas con
efecto en los resultados del ejercicio. Cuando se adquiere un activo o pasivo como resultado
del compromiso, el reconocimiento inicial del activo o pasivo adquirido se ajusta para
incorporar el efecto acumulado de la valorizacién a valor razonable del compromiso a firme
que estaba registrado en el balance general.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos
existentes, o transacciones esperadas, la porcién efectiva de los cambios en el valor razonable
con respecto al riesgo cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier porcion inefectiva se
reconoce directamente en los resultados del ejercicio. Los montos registrados directamente en
patrimonio son registrados en resultados en los mismos ejercicios en que activos 0 pasivos
cubiertos afectan los resultados.

Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera, y el
item cubierto es un monto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados, las
utilidades o pérdidas provenientes de la medicion a valor razonable, tanto de la cartera
cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del
gjercicio, pero la medicion a valor razonable de la cartera cubierta se presenta en el balance
bajo Otros activos u Otros pasivos, segun cudl sea la posicion de la cartera cubierta en un
momento del tiempo.

Las principales Normas Internacionales de Informacion Financiera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Deudores por intermediacion - Corresponde a los deudores por operaciones de intermediacion,
producto de operaciones de compraventa de instrumentos financieros por cuenta de clientes.
Ademas, se incluiran las cuentas por cobrar producto de las operaciones a plazo generadas por
operaciones simultaneas por cuenta de clientes. Los saldos que generan los conceptos de
intermediacion se presentaran netos de las provisiones por deterioro o incobrables.

(d) Inversiones en sociedades - A continuacion se presenta un detalle de las mismas:

e Entidades Asociadas

Las entidades asociadas son aquellas sobre las que la entidad tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad
se manifiesta en una participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
y se valorizan por el método de participacion.
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Son valoradas por el método de la participacion (VP), en esta cuenta se incluye tambiéen
aquellos valores adquiridos sin el &nimo de negociar y que se valorizan a valor razonable por
patrimonio. Bajo este concepto se deberan presentar las inversiones en acciones de bolsas de
valores no des-mutualizadas.

La norma internacional de informacion financiera que afecta en forma principal a estas
operaciones es: NIC 28 “Inversiones en Empresas Coligadas”.

La Corredora no cuenta con este tipo de inversiones a la fecha de sus estados financieros.

¢ Inversiones en sociedades a valor razonable con efectos en patrimonio

Las inversiones que la corredora mantiene bajo esta clasificacion, son valorizadas a valor
razonable con efecto en patrimonio, pues estas no son mantenidas para negociacion. Al 31 de

diciembre de 2018, la sociedad presenta los siguientes titulos patrimoniales:

Participacion del 4,1666% (2 millones acciones) en Bolsa de Comercio de Santiago S.A. y se
presenta a valor de mercado, con cambios en patrimonio.

Participacion del 2,4390% (100 mil acciones) en Bolsa Electronica de Chile S.A. y se presenta
a valor de mercado, con cambios en patrimonio.

Estos instrumentos son valorizados de la siguiente forma; Bolsa de Comercio de Santiago
S.A., es valorizada al valor bursatil, Bolsa Electronica de Chile con la informacion de las
ultimas dos transacciones reportadas por esta misma Bolsa de manera mensual.

e Inversion en otras sociedades sin influencia significativa:

Las inversiones en sociedades sin influencia significativa son reconocidas a costo historico.
Estos instrumentos de patrimonio son inicialmente reconocidos a su valor de adquisicion, mas
los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero.

Los instrumentos de patrimonio que mantiene la sociedad al 31 de diciembre de 2018, y que
cumplen con la clasificacion antes sefialada, son los siguientes:

Participacion del 0,01% en Itau Corpbanca Asesorias Financieras S.A.

Participacion del 0,01% en Corplegal S.A.

Propiedades, planta y equipo - El activo fijo de la Corredora se contabilizara utilizando el
modelo del costo. EI modelo del costo es un método contable en el cual el activo fijo se registra

al costo menos su depreciacion acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.
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Los gastos de mantencidn, conservacion y reparacion se imputaran a resultados, siguiendo el
principio devengado, como costo del ejercicio en que se incurran.

La depreciacién serd determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisicion
de los activos menos su valor residual. La depreciacion de cada ejercicio se registrara contra
en el resultado del ejercicio y esta serad calculada en funcién de los afios de la vida util
estimada, de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calculara como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libro del activo, y se reconocera en cuentas de
resultados.

(f) Transacciones y saldos en moneda extranjera - Siendo la moneda funcional utilizada por la
Corredora, el Peso Chileno, las operaciones en monedas distintas al mismo deberan:

Las operaciones en otras divisas distintas del Peso Chileno y aquellas operaciones
efectuadas en unidades reajustables, tales como la UF, UTM, IVP, etc. se consideraran
denominadas en “moneda extranjera” y/o “unidades reajustables”, respectivamente y se
registraran segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes en las fechas de las
respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financieros de la Corredora, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras y/o en unidades reajustables, se
convertirdn segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades o pérdidas generadas se imputaran
directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

El monto de las ganancias y péerdidas netas de cambio incluyen el reconocimiento de los
efectos de las variaciones en el tipo de cambio que tienen activos y pasivos denominados
en monedas extranjeras y las ganancias o pérdidas por cambio de actuales y futuras
transacciones tomadas por la Corredora. Seran registrados en el rubro otros resultados bajo
la denominacion de diferencia de cambio, la cual se agrupa los resultados netos producto
de la actualizacion de activos y pasivos que se encuentran expresados en monedas
diferentes a la moneda funcional, y que no corresponden a instrumentos financieros.

Cuando se produzca un cambio de la moneda funcional en la Corredora, esta debera aplicar
procedimientos de conversion gque sean aplicables a la nueva moneda funcional de forma
prospectiva, desde la fecha de cambio.

Toda transaccion en moneda extranjera se registrara en el momento de su reconocimiento
inicial, utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacion al importe en moneda
extranjera, de la tasa de cambio de contado vigente a la fecha de transaccion entre la
moneda funcional y la moneda extranjera.
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(g) Deterioro de activos - A continuacion se detalla el tratamiento efectuado por la Entidad:

« Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe

evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estara deteriorado, y se habra
producido una pérdida por deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tengan un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad. Podria no ser posible identificar un Unico evento que individualmente sea la

causa del deterioro.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor

actual de los flujos de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros individualmente significativos son examinados individualmente
para determinar su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados

colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.
Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que este fue reconocido. En el caso de
los activos financieros registrados al costo amortizado, el reverso es reconocido en el

resultado.

« Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros de la Corredora, excluyendo propiedades
de inversion e impuestos diferidos son revisados en cada fecha de presentacion para
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
monto a recuperar del activo. En el caso de la plusvalia o fondo de comercio y de los activos
intangibles que poseen vidas utiles indefinidas o que ain no se encuentren disponibles para

ser usados, los montos a recuperar se estiman en cada fecha de presentacion.

En relacion con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios
anteriores son evaluadas en cada fecha de presentacion en busqueda de cualquier indicio
de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se
revertira solo en la medida que el valor en libro del activo no exceda en monto en libros
que habria sido determinado segtin NIIF 5 “Activos circulantes mantenidos para la venta y
operaciones descontinuadas”, casos anteriormente expuestos de acuerdo a lo establecido

en la NIC 36: “Deterioro de Activo”.
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(h)

(i)

@)

(k)

Acreedores por intermediacion - Se incluiran acreedores por operaciones de intermediacion
(saldos adeudados), producto de operaciones de compraventa de instrumentos financieros por
cuenta de clientes. Ademas, se incluyen en este rubro las cuentas por pagar producto de las
operaciones a plazo generadas por operaciones simultdneas por cuenta de clientes.

Pasivos financieros a valor razonable - La Corredora registra estos pasivos con cambios en
resultados, cuando cumpla alguna de las siguientes condiciones:

(@) Cumple la definicion de mantenido para negociar.

(b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en resultados.

La Corredora incluiré principalmente pasivos a valor razonable tales como a) obligaciones de
devolver los titulos de terceros que fueron utilizados por el intermediario en ventas a término,
y que provenian de operaciones de préstamos o de compras con retroventa sobre IRV, IRF e
IIF y b) contratos de derivados financieros.

Pasivos financieros a costo amortizado - El registro de pasivos a costo amortizado se
determina en funcion de la medida inicial de dicho pasivo menos los reembolsos del principal,
mas o menos la amortizacion acumulada (calculada con el método de la tasa de interés
efectiva) de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad
(reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta determinada para tal efecto).

Impuesto a la renta e impuestos diferidos - La Corredora determina la base imponible y calcula
su impuesto a la renta de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes. Los impuestos
diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencia entre la
base contable y tributaria de activos y pasivos se registra de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los impuestos diferidos han sido
ajustados a las nuevas tasas de impuesto a la renta de primera categoria, de acuerdo a lo
establecido en la Ley N°20.780 publicada el 29 de septiembre de 2014. Esta norma sefiala que
para el afio 2014 la tasa de impuesto de primera categoria sube a 21%, el afio comercial 2015
la tasa sera de 22,5%, el afio 2016 de 24%, a contar del afio 2017 la tasa de impuesto serd 25%
para contribuyentes que tributen bajo el Sistema de Renta Atribuida. Sin embargo, quienes
tributen bajo el Sistema Parcialmente Integrado, soportaran una tasa del 25,5% durante el afio
2017 y a contar del afio 2018 tributaran con tasa de 27%.

La formalidad para adoptar el sistema tributario en las sociedades anonimas cerradas, exige
una declaracion suscrita por la entidad, acompafiada de una escritura publica en que conste el
acuerdo de la totalidad de los accionistas, lo cual se podria realizar a contar del afio 2016 y
conforme a las formalidades que el Servicio de Impuestos Internos determine mediante
resolucion, la Sociedad ha adoptado el sistema parcialmente integrado.
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(1)

Provisiones - Se incluiran bajo este concepto pasivos, como también sus cuentas de resultado
asociadas, que incluyen obligaciones legales u otras asumidas como consecuencia de eventos
pasados, en que es probable que se requieran recursos para pagar dichas obligaciones y cuyo
plazo o monto es incierto, pero puede estimarse confiablemente. El pronunciamiento anterior
se enmarca en lo descrito por NIC 37 “Provisiones, activos y pasivos contingentes”.

(m) Uso de estimaciones y juicios - La preparacion de estados financieros requiere que la

(n)

Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Estas
estimaciones se refieren basicamente a:

La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.
Entre dichos activos, se encuentran las propiedades, planta y equipo y los instrumentos
financieros.

La vida util de equipos e intangibles, cuyos saldos son significativos al 31 de diciembre de
2018y 31 de diciembre de 2017, no ha requerido ajuste o la constitucion de provision alguna.

Los impuestos corrientes se registran con cambio en resultado como consecuencia de la tasa
impositiva vigente al momento de la determinacion. La Sociedad contabiliza el impuesto a la
renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada de acuerdo a las normas
establecidas en la ley de impuesto a la renta.

Los impuestos diferidos son reconocidos mediante la estimacion futura de los efectos
tributarios atribuibles a diferencias entre el valor financiero de los activos, pasivos y sus
valores tributarios. La medicidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectla en
base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar
en el ejercicio en que los activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados o
liquidados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha de emisidn de estos estados financieros, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos periodos, lo que se
haria en forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

Reconocimiento de ingresos - Las principales partidas afectadas se relacionan con comisiones
por operaciones bursatiles y extrabursatiles, resultados por intermediacion, ingresos por
servicios y resultados por instrumentos financieros.

Los ingresos se calcularan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representaran los importes a cobrar por los bienes entregados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales de la Corredora.

Las ventas de bienes se reconocerdan cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Corredora posee sobre ellos.

24



Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, sea probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion, que el grado de realizacion de la transaccion, en la fecha del balance, pueda ser
valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes
y servicios en el curso normal de las operaciones de la Corredora. Los ingresos se muestran
netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Corredora reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple
con criterios especificos por cada una de las actividades de la Corredora, como se describe
mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

Intereses y Reajustes

Estos ingresos se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido, cuando el
valor de una cuenta por cobrar se deteriora, la Corredora reduce su valor en libros a su monto
recuperable, el mismo que es el flujo de efectivo futuro estimado descontado a la tasa original
del instrumento y continda revirtiendo el descuento como ingreso por intereses. El ingreso por
intereses de préstamos o colocaciones deteriorados se reconoce usando la tasa original del
instrumento.

Los principales productos gque se ven afectados por intereses y reajustes son: compras y ventas
con pacto, instrumentos de renta fija como bonos, pagarés entre otros y algunos instrumentos
de renta variable como son las simultaneas y ventas cortas, los que afectan las lineas de
resultado por instrumentos financieros y otros resultados.

Ingresos por cambios en el valor razonable de los activos financieros

Estos ingresos se reconocen utilizando como tasa de descuento la tasa de interés de mercado
vigente al cierre del ejercicio.
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(0)

()

(@)

()

Ingresos por dividendos
Se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

Las principales Normas Internacionales de Informacion Financiera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 18 “Ingresos Ordinarios”
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Costos por financiamiento - La Corredora incluird conceptos como intereses y reajustes
devengados en el ejercicio, provenientes de las obligaciones por financiamiento recibido por
el intermediario de valores, esto a través de operaciones de venta con retrocompra, sobre
instrumentos de renta fija o acciones, y otras obligaciones por financiamiento. También se
incluiran intereses, comisiones y gastos del ejercicio, provenientes de obligaciones con bancos
e instituciones financieras.

Reajuste y diferencia de cambio - Estos conceptos corresponden a resultados (pérdidas y/o
ganancias) netos producto de la actualizacion de activos y pasivos que se encuentren
expresados en monedas diferentes a la moneda funcional (para nuestro caso Peso Chileno), y
que no corresponden a instrumentos financieros.

Intangibles - Los costos de adquisicién y desarrollo que se incurran en relaciéon con los
sistemas informaticos se registraran con cargo a intangible de los estados financieros.

Los costos de mantenimiento de los sistemas informaticos se registraran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurran.

La amortizacion de los sistemas informaticos se realizara linealmente en un ejercicio de entre
tres y cinco afios desde la entrada en explotacion de los respectivos sistemas, esto en relacion
a su vida atil economica, vinculada con la generacion de flujos futuros y que estos fluyan
hacia la entidad, siendo estos identificables, al igual que sus costos.

La Corredora aplicara test de deterioro cuando existan indicios de que el valor libro excede el
valor recuperable del activo intangible.

Transacciones con Empresas Relacionadas - Se detallaran en notas a los presentes estados
financieros las transacciones con partes relacionadas mas relevantes, indicando la naturaleza
de la relacion con cada parte implicada, asi como la informacion sobre las transacciones y los
saldos correspondientes. Todo esto para la adecuada comprension de los efectos potenciales
que la indicada relacion tiene en los estados financieros.

Se revelara el detalle de los saldos, transacciones y demas requerimientos establecidos por la
NIC 24 “Informacién a Revelar Sobre Partes Relacionadas™.
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(s)

()
(u)

v)

Arrendamiento Operativo y Contratos de Prestacion de Servicios Financiero - Los contratos
de prestaciones de servicios se contabilizaran segln criterio del devengo en cuentas de
resultado y sus formas de pago en conformidad con lo dispuesto en cada uno de los contratos
de servicios.

Vacaciones - El costo se registrard como gasto en el ejercicio en que se devenga el derecho.

Indemnizacion por afios de servicio - La Corredora no tiene acordado este beneficio en forma
contractual y, por lo tanto, no se efectuara provision alguna por dicho concepto.

Valorizacion de Activos y Pasivos - Los criterios de medicion de los activos y pasivos
registrados en el estado de situacion financiera seran los siguientes:

« Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado al costo de adquisicion de un activo financiero menos los
costos incrementales (en mas o menos segln sea el caso) por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdida y ganancias de la diferencia entre el monto inicial
y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones
a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas
de pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. EI método de interés
efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente.

« Activos medidos a valor razonable

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, al monto por el
cual dicho activo podria ser intercambiado y dicho pasivo liquidado, en esa fecha entre dos
partes, independientes y con toda la informacion disponible, que actuasen libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o
pasivo es el precio que se pagaria por ¢l en un mercado organizado y transparente (“Precio
de cotizacion” o “Precio de mercado”).

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para
un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido
en transacciones recientes de instrumentos analogos.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo
financiero, este se valoriza a su costo amortizado.
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo amortizado con

excepcion de:

. Los instrumentos financieros derivados han sido medidos a su valor razonable.
. Los instrumentos de negociacion son medidos a valor razonable.

(w) Baja de activos y pasivos financieros - El tratamiento contable de las transferencias de activos
financieros esta condicionado por el grado y la forma en que se traspasan a terceros los riesgos
y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1.

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las ventas
incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha
de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida
o0 de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las utilizaciones de activos en que
las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de
mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares, el activo financiero
transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultdneamente cualquier derecho
u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los mismos o similares
activos y otros casos analogos, el activo financiero transferido no se da de baja del
balance y se continla valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario se reconocen contablemente:

a) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida,
que se valora posteriormente a su costo amortizado.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de
compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de
dinero, de las utilizaciones en las que el cedente asume una financiacion subordinada u
otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos
semejantes, se distingue entre:

a) Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de

baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.
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b) Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera
el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido
se mide por su costo amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los derechos sobre los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. De forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la
intencion de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

(x) Reconocimiento de Gastos - Las principales partidas afectadas se relacionan con resultados

)

por intermediacion, resultados de instrumentos financieros y gastos de administracion y
comercializacion.

Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuara de
manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Activos y Pasivos Contingentes - Un activo contingente es un activo de naturaleza posible,
surgido a raiz de eventos pasados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir
uno o mas eventos inciertos en el futuro y que no estan enteramente bajo el control de la
Corredora.

Un pasivo contingente es una obligacion posible surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan
completamente bajo el control de la Corredora.

Los activos y pasivos contingentes no seran objeto de reconocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacion del ingreso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea practicamente cierta, sera apropiado proceder a reconocerlos en los
estados financieros.
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(z) Custodia - La Corredora efectla sus procedimientos de custodia de acuerdo a las disposiciones
de la Circular de la CMF N°1962 del 19.01.2010, segmentando la custodia de terceros no
relacionados y relacionados en: a) Custodia no sujeta a administracion, b) Administracion de
cartera y ¢) Administracién de ahorro previsional voluntario, segmentando sus montos entre
nacionales y extranjeros, ademas por tipo de instrumentos: IRV, IRF, IIF y otros, incluyendo
ademas el porcentaje de los mismos mantenidos en el Dep6sito Central de Valores (DCV).

(aa) Segmentos de operacion - La Corredora no se encuentra dentro del alcance de aplicacion de
la NIIF 8, Segmentos de Operacion, dado que sus acciones no se transan en un mercado
publico (ya sea en una bolsa de valores nacional o extranjera, 0 un mercado no organizado,
incluyendo los mercados locales y regionales), y no esta en proceso de registrar sus estados
financieros en una comision de valores u otra organizacién reguladora, con el fin de emitir
algun tipo de instrumento de deuda o patrimonio en un mercado publico.

Nuevos pronunciamientos introducidos por el IASB
Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en los presentes Estados Financieros
NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

El 28 de mayo de 2014, el IASB ha publicado la NIIF 15, la cual proporciona un modelo Gnico
basado en principios, a través de cinco pasos que se aplicaran a todos los contratos con los
clientes, i) identificar el contrato con el cliente, ii) identificar las obligaciones de desempefio en
el contrato, iii) determinar el precio de la transaccion, iv) asignar el precio de transaccion de las
obligaciones de ejecucién de los contratos, v) reconocer el ingreso cuando (o como) la entidad
satisface una obligacion de desempefio. Inicialmente, NIIF 15 debia ser aplicada en los
primeros estados financieros anuales bajo NIIF, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2017, sin embargo, se ha diferido su entrada en vigencia para periodos anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La aplicacion de la norma es obligatoria y se
permite su aplicacion anticipada.

La Administracion de la Sociedad concluyo que la adopcion de esta norma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.

Aclaraciones a la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Emitida el 12 de abril de 2016, aclara y ofrece algunas alternativas para el proceso de
transicion. Las materias tratadas dicen relacion con: Identificacion de obligaciones de
desemperio, Consideraciones de principal y agente, y licencias.

Estas modificaciones se aplicaran a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion de la Sociedad concluy6 que la adopcion de esta norma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.
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Enmienda a IFRS 2 Clasificacién y medicion de transacciones de pagos basados en acciones
Emitida el 20 de junio de 2016, aborda las siguientes materias:

Contabilidad de transacciones de pagos basados en acciones liquidadas en efectivo que
incluyen una condicion de desempefio.

Clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones con caracteristicas de
compensacion de saldos.

Contabilizacion de modificaciones de las transacciones de pagos basados en acciones desde
liquidadas en efectivo a liquidadas en instrumentos de patrimonio.

Esta enmienda rige a partir del 1 de enero de 2018 en forma prospectiva, con aplicacién
anticipada permitida.

La Administracion de la Sociedad concluy6 que la adopcion de esta norma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.

CINIIF 22, Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Emitida el 8 de diciembre 2016, se aplica a una transaccion en moneda extranjera (o parte de
ella) cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del
pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo,
gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda). La interpretacién proporciona
una guia para cuando se hace un pago / recibo Unico, asi como para situaciones en las que se
realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo reducir la diversidad en la préactica.

Su aplicacion es obligatoria para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

La Administracion de la Sociedad concluy6 que la adopcion de esta norma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.

Enmienda a NIC 40 "Propiedades de Inversion”, en relacion a las transferencias de propiedades
de inversion.

Emitida el 8 de diciembre de 2016, clarifica que para transferir para, o desde, propiedades de
inversion, debe existir un cambio en el uso. Para concluir si ha cambiado el uso de una
propiedad debe existir una evaluacion (sustentado por evidencias) de si la propiedad cumple
con la definicion.

Esta enmienda es efectiva para los periodos que comienzan en o después del 1 de enero de
2018.

La Administracion de la Sociedad concluyd que la adopcion de esta norma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.
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Mejoras anuales Ciclo 2014-2016 el documento abarca las siguientes normas:

Enmienda a NIIF 1, Adopcion por primera vez de las NIIF: Esta relacionada con la suspension
de las excepciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7,
NIC 19 y NIIF 10. La Administracion de la Sociedad analiz6 estas modificaciones en detalle y
concluyd que no aplica, toda vez que en el afio de obligatoriedad de la enmienda no se
transicionara por primera vez a NIIF.

Enmienda a NIC 28, Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: en relacion a la medicion
de la asociada 0 negocio conjunto al valor razonable.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018.

La Administracién de la Sociedad concluy6 que la adopcidn de esta horma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.

Normas e Interpretaciones que han sido emitidas, pero no han entrado en vigencia en los
presentes Estados Financieros

NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emitio NIIF
9, "Instrumentos Financieros". Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicién de activos financieros y es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacion anticipada. NIIF 9
especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros. Requiere que
todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de
negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo
amortizado o valor razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como
medidos a costo amortizados seran probados por deterioro. El 28 de octubre de 2010, el IASB
publicd una versién revisada de NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Norma revisada retiene los requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros que fue publicada en noviembre de 2009, pero agrega guias sobre la clasificacion y
medicion de pasivos financieros. Como parte de la reestructuracion de NIIF 9, el IASB también
ha replicado las guias sobre desreconocimiento de instrumentos financieros y las guias de
implementacién relacionadas desde IAS 39 a NIIF 9. Estas nuevas guias concluyen la primera
fase del proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39. Las otras fases, deterioro y contabilidad
de cobertura, atn no han sido finalizadas.
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Las guias incluidas en NIIF 9 sobre la clasificacion y medicion de activos financieros no han
cambiado de aquellas establecidas en NIC 39. En otras palabras, los pasivos financieros
continuaran siendo medidos ya sea, a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
resultados. El concepto de bifurcacién de derivados incorporados en un contrato por un activo
financiero tampoco ha cambiado. Los pasivos financieros mantenidos para negociar
continuaran siendo medidos a valor razonable con cambios en resultados, y todos los otros
activos financieros seran medidos a costo amortizado a menos que se aplique la opcién del
valor razonable utilizando los criterios actualmente existentes en NIC 309.

No obstante lo anterior, existen dos diferencias con respecto a NIC 39:
La presentacion de los efectos de los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
crédito de un pasivo; y

La eliminacion de la exencién del costo para derivados de pasivo a ser liquidados mediante la
entrega de instrumentos de patrimonio no transados.

El 16 de diciembre de 2011, el IASB emiti6 la fecha de aplicacion obligatoria de NIIF 9y
Revelaciones de la Transicion, difiriendo la fecha efectiva tanto de las versiones de 2009 y de
2010 a periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2015. Anterior a las
modificaciones, la aplicacion de NIIF 9 era obligatoria para periodos anuales que comenzaban
en o despues de 2013. Las modificaciones cambian los requerimientos para la transicion desde
NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién" a NIIF 9. Adicionalmente, las
modificaciones también modifican NIIF 7 "Instrumentos Financieros: Revelaciones" para
agregar ciertos requerimientos en el periodo de reporte en el que se incluya la fecha de
aplicacién de NIIF 9.

NIIF 9, Instrumentos Financieros - contabilidad de cobertura y enmiendas a NIIF 9, NIIF 7 y
NIC 32

El 19 de noviembre de 2013 IASB emitid esta enmienda, la cual incluye un nuevo modelo
general de contabilidad de cobertura, el cual se alinea més estrechamente con la gestion de
riegos, entregando informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieros. Por otra parte,
los requerimientos relativos a la opcion del valor razonable para pasivos financieros se
cambiaron para abordar el riesgo de crédito propio, esta mejora establece que los efectos de
cambios en el riesgo de credito de un pasivo no deben afectar al resultado del periodo a menos
que el pasivo se mantenga para negociar; se permite la adopcion temprana de esta modificacién
sin la aplicacion de los otros requerimientos de NIIF 9. Adicionalmente, condiciona la fecha
efectiva de entrada en vigencia a la finalizacion del proyecto de NIIF 9, permitiendo de igual
forma su adopcion.
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NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 24 de julio de 2014, el IASB emitio una version final de la NIIF 9, que contiene los
requisitos contables para instrumentos financieros, en reemplazo de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™. La norma contiene requisitos en las siguientes
areas:

Clasificacion y Medicion: Los activos financieros se clasifican sobre la base del modelo de
negocio en el que se mantienen y de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales.
La versiéon 2014 de la NIIF 9 introduce una categoria de medicion denominada "valor
razonable con cambio en otro resultado integral™ para ciertos instrumentos de deuda. Los
pasivos financieros se clasifican de una manera similar a la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”, sin embargo, existen diferencias en los requisitos aplicables a la
medicién del riesgo de crédito propio de la entidad.

Deterioro: La version 2014 de la NIIF 9, introduce un modelo de "pérdida de crédito esperada”
para la medicion del deterioro de los activos financieros, por lo que no es necesario que ocurra
un suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas: Introduce un nuevo modelo que esté disefiado para alinear la
contabilidad de coberturas mas estrechamente con la gestion del riesgo, cuando cubren la
exposicion al riesgo financiero y no financiero.

Baja en cuentas: Los requisitos para la baja en cuentas de activos y pasivos financieros se
mantienen los requerimientos existentes de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion®.

NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2018. Se
permite su adopcion anticipada.

La Administracion de la Sociedad concluy6 que la adopcion de esta norma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.

NIIF 16, Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB public6é una nueva norma, NIIF 16 "Arrendamientos”. La
nueva norma implicara que la mayoria de los arrendamientos sean presentados en el balance de
los arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincion entre arrendamientos operativos
y financieros. Sin embargo, la contabilizacion para los arrendadores permanece
mayoritariamente sin cambios y se retiene la distincidn entre arrendamientos operativos y
financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17 "Arrendamientos" e interpretaciones relacionadas y es
efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se permite la
aplicacion anticipada, siempre que NIIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes™
también sea aplicada.

La Administracion de la Sociedad concluy6 que la adopcion de esta norma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.
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Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su Asociada 0 Negocio Conjunto
(enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB ha publicado estas modificaciones las cuales abordan el
conflicto entre los requerimientos de la NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos” y NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados" y aclara el tratamiento de la venta o
la aportacion de los activos de un Inversor a la Asociada o Negocio Conjunto, de la siguiente
manera:

requiere el reconocimiento total en los estados financieros del inversionista de las pérdidas y
ganancias derivadas de la venta o la aportacion de los activos que constituyen un negocio (tal
como se define en la NIIF 3 "Combinaciones de Negocios"),

requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas en los activos que no constituyen
un negocio, es decir, reconocer una ganancia o pérdida solo en la medida de los intereses de los
Inversores no relacionados en dicha Asociada o Negocio Conjunto.

El 17 de diciembre de 2015 se aplazé indefinidamente la entrada en vigencia de estas
enmiendas.

La Administracion de la Sociedad esta evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estados Financieros.

Enmienda a IFRS 4 Aplicacion de IFRS 9 Instrumentos Financieros e IFRS 4 Contratos de
seguros

Emitida el 12 de septiembre de 2016, tiene por objeto abordar las preocupaciones sobre la
diferencias entre las fecha de vigencia de IFRS 9 y la pr6xima nueva norma de contratos de
seguros, IFRS 17 la que se espera se emita dentro de los préximos 6 meses. Esta enmienda
provee dos opciones para las entidades emisoras de contratos de seguros dentro del alcance de
IFRS 4:

una opcion que permite a las entidades reclasificar desde ganancias o pérdidas a otro resultado
integral, algunos de los ingresos o gastos derivados de los activos financieros designados; este
es el llamado enfoque de superposicion.

una exencion temporal opcional de la aplicacion de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad
principal consista en la emision de contratos dentro del alcance de la NIIF 4; este es el llamado
enfoque de aplazamiento.

La entidad que opte por aplicar el enfoque de superposicion de forma retroactiva a la
clasificacion de activos financieros lo hara cuando se aplique por primera vez NIIF 9, mientras
que la entidad que opte por aplicar el enfoque de aplazamiento lo haré para periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 enero 2018.

La Administracion de la Sociedad concluyd que la adopcion de esta norma no tuvo impactos
significativos en sus Estados Financieros.
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NIIF 17, Contratos de Seguros

Emitida el 18 de mayo de 2017, establece un modelo de reconocimiento de los contratos de
seguros y reaseguros ademas de los requisitos que una entidad debe utilizar para informar
dichos contratos. La aplicacion de este estandar internacional permite mejorar la comprension
de la exposicion al riesgo de los aseguradores, su rentabilidad y su posicion financiera.

La NIIF 17 reemplaza a NIIF 4 siendo efectiva a partir del 1 de enero de 2021. Una empresa
puede optar por aplicar la NIIF 17 antes de esa fecha, pero sélo si aplica la NIIF 9 Instrumentos
Financieros y NIIF 15 Ingresos de los Contratos con Clientes.

La Administracion de la Sociedad esta evaluando el potencial impacto de la adopcion de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estados Financieros.

CINIF 23, Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuestos sobre la Renta

Emitida el 7 de junio de 2017, tiene como objetivo reducir la diversidad en cémo las compariias
reconocen y miden un pasivo fiscal o un activo tributario cuando hay incertidumbre sobre los
tratamientos del impuesto sobre la renta. La Interpretacion trata de cémo reflejar la
incertidumbre en la contabilizacion de los impuestos sobre la renta siendo aplicable a la
determinacion de la base imponible (pérdida impositiva), bases imponibles, pérdidas fiscales no
utilizadas, créeditos fiscales no utilizados y tasas impositivas cuando exista incertidumbre sobre
los tratamientos tributarios bajo la NIC 12.

Una entidad aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales de presentacion de a partir
del 1 de enero de 2019. Se permite la aplicacion anticipada, debiendo revelar este hecho.

La Administracién de la Sociedad esté evaluando el potencial impacto de la adopcion de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estado Financieros.

Enmienda a NIIF 9 "Instrumentos Financieros"

Publicada el 17 de octubre de 2017, esta modificacion permite que mas activos se midan al
costo amortizado que en la version anterior de la NIIF 9, en particular algunos activos
financieros prepagados con una compensacion negativa. Los activos calificados, que incluyen
son algunos préstamos y valores de deuda, los que de otro modo se habrian medido a valor
razonable con cambios en resultados (FVTPL). Para que califiquen al costo amortizado, la
compensacion negativa debe ser una "compensacion razonable por la terminacién anticipada
del contrato”.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir de 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Sociedad esta evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estados Financieros.
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Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos™

Publicada el 17 de octubre de 2017, esta modificacion aclara que las empresas que contabilizan
participaciones a largo plazo en una asociada o0 negocio conjunto -en el que no se aplica el
método de la participacién - utilizando la NIIF 9. EI Consejo ha publicado un ejemplo que ilustra
como

Las empresas aplican los requisitos de la NIIF 9 y la NIC 28 a los intereses de largo plazo en una
asociada o una empresa conjunta.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir de 1 de enero de
2019.

La Administracién de la Sociedad esté evaluando el potencial impacto de la adopcion de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estados Financieros.

Mejoras anuales Ciclo 2015- 2017 - Enmienda publicada en diciembre de 2017 introduce las
siguientes mejoras:

NIIF 3 Combinaciones de negocios/NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: trata el interés previo en una
operacion conjunta, como combinacion de negocios por etapas.

NIC 12 Impuesto a la renta: trata las consecuencias en impuesto a la renta de pagos de
instrumentos financieros clasificados como patrimonio.

NIC 23 Costos por préstamos: trata los costos elegibles para capitalizacién.Esta enmienda es
efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

La Administracion de la Sociedad esté evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estados Financieros.

Marco Conceptual

En marzo de 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Junta) emitié un
conjunto completo de conceptos para la presentacion de informes financieros, el Marco
Conceptual usado para la Informacion Financiera (Marco Conceptual), reemplazando la
version anterior del Marco Conceptual emitido en 2010.

El Marco Conceptual revisado tiene una fecha de vigencia desde el 1 de enero de 2020.

La Administracion de la Sociedad esta evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estados Financieros.

Plan de Enmienda, Reduccién o Liquidacion (Enmienda a la NIC 19)

En febrero de 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié la Enmienda,
Reduccion o Liquidacion del Plan (Modificaciones a la NIC 19). Las modificaciones a la
contabilidad cuando se produce una modificacion, reduccion o liquidacion del plan.
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Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir de 1 de enero de
2019.

La Administracién de la Sociedad esté evaluando el potencial impacto de la adopcion de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estados Financieros.

Enmienda, Definicion de negocio NIIF 3 Combinaciones de negocio.

En octubre de 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la
Definicion de un negocio para facilitar que las empresas decidan si las actividades y los activos
que adquieren son un negocio o simplemente un grupo de activos. Reduciendo las definiciones
de una empresa al centrar la definicion de productos en bienes y servicios proporcionados a los
clientes y otros ingresos de actividades ordinarias, en lugar de proporcionar dividendos u otros
beneficios econdmicos directamente a los inversores o reducir los costos.

La enmienda a la NIIF 3 o tiene una fecha de vigencia desde el 1 de enero de 2020.

La Administracion de la Sociedad determiné que la adopcion de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos no tendran impacto en sus Estados Financieros.

Enmiendas a la NIC 1 "Presentacién de estados financieros" y NIC 8 "Politicas contables,
cambios en las estimaciones y errores contables"

En octubre de 2018, Usa una definicion consistente de materialidad en todas las NIIF y el
Marco Conceptual para la Informacién Financiera; aclara la explicacion de la definicién de
material; e incorporar algunas de las guias en la NIC 1 sobre informacion inmaterial.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir de 1 de enero de
2020.

La Administracion de la Sociedad esté evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas
enmiendas/nuevos pronunciamientos en sus Estados Financieros Consolidados.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Riesgos financieros
Definicion:

Si bien no existe una definicion unica con respecto al riesgo financiero, para la Corredora
entenderemos este riesgo como la posibilidad de manifestarse un evento que tenga consecuencias
financieras no esperadas para la institucion. La definicion anterior si bien tiene asociado un fuerte
componente de adversidad, también tiene un componente importante de oportunidades. Es por esto
que el proposito de la administracion del riesgo financiero no es eliminar este riesgo, sino que
limitar su exposicion ante eventos negativos en concordancia con el apetito por riesgo de los
accionistas de la Corredora y las regulaciones que rigen a la institucion. En esta linea los
principales Riesgos Financieros a los que esta expuesto la Corredora son el Riesgo de Mercado, el
Riesgo de Liquidez y el Riesgo de Contraparte.
Se clasifica en:
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Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado corresponde a la exposicién a pérdidas o ganancias econdémicas causadas
por movimientos en los precios y variables de mercado. A continuacion se muestran los
principales factores de riesgos de mercado a los que se encuentra expuesta la institucion:

Tasa de Interés

El Riesgo de Tasa de Interés es la exposicion a movimientos en las tasas de interés de mercado.
Cambios en las tasas de interés de mercado pueden afectar tanto el precio de los instrumentos a
valor razonable, como el margen neto de interés y el nivel de otras ganancias del libro de banca,
como por ejemplo las comisiones. Asi mismo las fluctuaciones de las tasas de interés afectan el
valor econémico del banco.

El riesgo de tasa de interés se puede representar por sensibilidades ante movimientos paralelos y/o
pendiente, con sus efectos reflejados en los precios de los instrumentos, el margen financiero, el
patrimonio y el valor econémico.

Tipo de Cambio

El riesgo cambiario es la exposicion a movimientos adversos en los tipos de cambio de las monedas
distintas a su moneda base para todas aquellas posiciones dentro y fuera de balance.

Reajustabilidad

El riesgo de reajustabilidad es la exposicion por cambios en las unidades o indices de
reajustabilidad (tales como UF y otros) definidos en moneda nacional o extranjera, en que pueden
estar denominados algunos de los instrumentos, contratos o demas operaciones registradas en el
balance con tales caracteristicas.

Medidas de sensibilidad del riesgo de mercado
Valor en Riesgo (VaR — Value at Risk)

« Caélculo de Valor en Riesgo Historico (No paramétrico). Esta medida proporciona la maxima
pérdida econdmica potencial bajo un cierto nivel de confianza, en un determinado horizonte de
tiempo. El VaR Histérico, a diferencia del VaR Estadistico o Paramétrico, se basa en la
distribucion observada de los retornos pasados, no necesita hacer presunciones de distribucion de
probabilidad (frecuentemente distribucién normal) y por lo tanto, no necesita una media (asumida
0), desviacion estandar y correlaciones de los retornos (parametros). En el caso de la corredora se
utiliza un 99% de confianza y un horizonte temporal de 1 dia.

 Caélculo de Valor en Riesgo Histdrico ajustado por volatilidad (No paramétrico). Esta medida

se basa en la anterior ajustando el vector de Pérdidas y Ganancias de acuerdo a si se esta

enfrentando un periodo de mayor o menor volatilidad.

El Administrador de la sociedad define los limites sobre el Valor en Riesgo, el cual es monitoreado

en forma diaria. A su vez la medicion es sometida a pruebas retrospectivas que permiten verificar
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que las pérdidas diarias efectivamente ocurridas no excedan el VaR, mas de una vez cada 100 dias.
El resultado es monitoreado diariamente por la Gerencia de Riesgos Financieros para probar la
validez de los supuestos, hipdtesis y la adecuacion de los parametros y factores de riesgo que se
emplean en el calculo del VAR.

Si bien el modelo de Value at Risk es uno de los méas usados dentro de la industria financiera local,
como todo modelo posee limitaciones que es necesario considerar:

» No entra en consideraciones sobre cuél puede ser la pérdida esperada en caso que el retorno de
la cartera caiga por sobre el nivel de confianza definido en el VaR, es decir, en el caso de la
Corredora no refleja que sucede en el 1% de la cola. Esto es mitigado con medidas de stress que
se detallan mas adelante.

» No recoge los resultados intradia, solo refleja la perdida potencial dada las posiciones vigentes.
* No recoge potenciales cambios en la dindmica de movimientos de las variables de mercado, es
decir, potenciales cambios en la matriz de varianzas y covarianzas.

Medidas de Sensibilidad

Itai Corpbanca utiliza ejercicios de tension (“stress test”) como herramienta de andlisis de
sensibilidad para el control del Riesgo de Financiero. Esta medicion se realiza para el Libro de
Negociacién y el Libro de Banca, en forma separada.

La sensibilidad es estimada utilizando el indicador DVO01, que corresponde a una medida de
sensibilidad de los resultados de la cartera si la tasa de interés cero cupon del factor de riesgo
aumenta en 1 punto base (0,01%) para diferentes plazos y en términos anualizados. Si bien el
empleo de DVO01 para estimar potenciales impactos en el valor econdémico, contable y patrimonial
es simple de entender e implementar, excluye tanto correlaciones entre factores de riesgo como
efectos de segundo orden.

Riesgo de Liquidez

La Politica de Administracion del Riesgo de Liquidez (PAL) establece la gestion de dicho riesgo,
con el fin de garantizar un nivel de liquidez suficiente ante eventos o escenarios de tension
adversos que pueda enfrentar Ital Corpbanca y sus filiales locales y extranjeras. La PAL se
encuentra sujeta a la revision y aprobacion anual del ALCO y del Directorio de Itau Corpbanca a
nivel corporativo.

Esta politica promueve una estrategia de financiacion que fomente una diversificacion eficaz de
las fuentes y plazos de vencimiento, para asi mantener un equilibrio entre los objetivos estratégicos
de liquidez con los objetivos corporativos de rentabilidad

El objetivo de ésta politica es cautelar en todo momento la liquidez a nivel corporativo, tanto en
condiciones normales de operacion como escenarios de tension de liquidez tanto individuales (Itad
Corpbanca y filiales) como sistémicos (crisis de mercado).

Las instituciones financieras se exponen al riesgo de liquidez de fondeo que es intrinseco al rol de

intermediacion que desempefian en la economia. En general, se observa en los mercados

financieros que la demanda de financiamiento de mediano y largo plazo es mucho mayor que la
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oferta de fondos a estos plazos, y que existe una oferta importante de financiamiento de corto
plazo. En este sentido, el rol de intermediacion de las instituciones financieras, al asumir el riesgo
de satisfacer la demanda de financiamiento de mediano y largo plazo, intermediando los fondos
disponibles a corto plazo es fundamental para el buen funcionamiento de la economia.

Una adecuada gestion del riesgo de liquidez de fondeo no sélo debe permitir cumplir con las
obligaciones contractuales oportunamente, sino también:

* Que la liquidacion de sus posiciones, cuando asi se ha decidido, se pueda realizar sin pérdidas
significativas.

* Que la actividad comercial y de Tesoreria de la Corredora, pueda ser financiada a tasas
competitivas.

* Que no se incurra en faltas ni sanciones regulatorias por incumplimientos normativos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la situacién de liquidez calculada de esta
forma para la Corredora, es la siguiente:

Datos en Miles CLP, al 31 de Diciembre de 2018

Plazo

7 Dias 15 Dias 30 Dias 60 Dias 90 Dias 180 Dias 360 Dias >> 360 Dias Total Bandas Total 30dias  Total 90 dias
Pasivos Financieros
Dep6sitos a plazo y repos 78.905.953 327.992 617.305 752.645 28.438 80.632.333 79.851.250 28.438
Contratos de derivados - - - - - - -
Total Pasivos 78.905.953 327.992 617.305 752.645 28.438 80.632.333 79.851.250 28.438
Activos Financieros
Fondos disponibles 3.633.687 - - - - - - 3.633.687 3.633.687 -
Inversiones Financieras 84.040.029 328.255 617.394 757.449 246.712 2.092.678 8.597.880 96.680.397 84.985.678 1.004.161
Compras con Pacto - - - - - - - - - -
Contratos de derivados - - - - - - - -
Total Activos 87.673.716 328.255 617.394 757.449 246.712 2.092.678 8.597.880 100.314.084 88.619.365 1.004.161
Flujos de Caja Estaticos 8.767.763 263 89 4.804 246.712 2.064.240 8.597.880
Flujos de Caja Acumulados 8.767.763 8.768.026 8.768.115 8.772.919 0.019.631  11.083.871  19.681.751 19.681.751

Datos en Miles CLP, al 31 de Diciembre 2017

Plazo 7 Dias 15 Dias 30 Dias 60 Dias 90 Dias 180 Dias 360 Dias >> 360 Dias Total Bandas Total 30 dias Total 90 dias
Pasivos Financieros
Depésitos a plazo y repos 27.495.242 - 6.358.310 - - - 33.853.552 33.853.552 977.832
Contratos de derivados 1.331.177 4.371.870 4.015.421 1.427.206 567.746 3.763.640 15.477.060 9.718.468 1.994.952
Total Pasivos 28.826.419 4.371.870 10.373.731 1.427.206 567.746 3.763.640 49.330.612 43.572.020 2.972.784
Activos Financieros
Fondos disponibles 4.987.301 - - - - - 4.987.301 4.987.301 -
Inversiones Financieras 628.300 1.340.510 87.046 12.970.777 34.492.052 23.698.758 73.217.443 628.300 1.427.556
Compras con Pacto - - - - - - - - - - -
Contratos de derivados 3.325.646 3.216.818 7.446.880 6.324.557 2.271.117 3.108.122 - - 25.693.140 13.989.344 8.595.674
Total Activos 8.941.247 3.216.818 7.446.880 7.665.067 2.358.163 16.078.899 34.492.052 23.698.758 103.897.884 19.604.945 10.023.230
Flujos de Caja Estaticos (19.885.172) (1.155.052) (2.926.851) 6.237.861 1.790.417 16.078.899 30.728.412 23.698.758
Flujos de Caja Acumulados (19.885.172) (21.040.224)  (23.967.075)  (17.729.214)  (15.938.797) 140.102 30.868.514 54.567.272
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Riesgo de Creédito
Los activos que la Corredora tiene en cartera corresponden a:

e Inversiones del Banco Central y Tesoreria, cuya calidad crediticia se califica como de Alta
Calidad (S&P AA-)

e Depdsitos y Bonos emitidos por Itad Corpbanca (S&P BBB+)

e Fondos disponibles

e Deudores por Intermediacion

La gestion de riesgo de mercado y crediticio de las carteras de Depositos, Bonos y Derivados se encuentra
activamente respaldada por la matriz Itad Corpbanca que siempre juega el papel de contraparte. Ninguno de los
activos financieros presenta sefiales de deterioro a la fecha de cierre.

Estructura interna de toma de decisiones
Alta Direccion

El Administrador de la sociedad se encuentra muy comprometido, tanto en la consecucién de los
objetivos de la Corredora como en el cumplimiento normativo. En este sentido la Corredora da
cumplimiento a lo establecido en la Circular 2054 y el Administrador de la sociedad aprueba
anualmente la Certificacidn de suficiencia e idoneidad del Sistema de Control Interno y Gestion
de Riesgos.

Adicionalmente, en cumplimiento con la NCG 295 el Gerente General de la Corredora cuenta con
el Certificado de Acreditacion de Conocimientos de Intermediacion de Valores.

Area de inversiones:

La Corredora posee una unidad responsable por el manejo de las inversiones financieras y
operaciones con clientes cuyo mandato es administrar eficientemente el capital efectivo por la via
de la intermediacion financiera.

Entre las operaciones con clientes destacan:

e Contratos forwards de moneda

e Compray venta de acciones y operaciones simultaneas

e Intermediacion de renta fija, compras y ventas con pacto de retroventa y compra
anticipada de depositos

e Inversiones en el exterior: acciones, exchange-traded fund (ETF), fondos mutuos y renta
fija

Los activos de la Corredora estan compuestos por inversiones financieras, acciones, operaciones
simultaneas, compras con pactos con clientes y depositos en banco, mientras que Sus pasivos
comprenden principalmente ventas con pacto de retrocompra.

La gestion y monitoreo del riesgo de liquidez de Corredora se basa en la administracion y
cumplimiento de los siguientes limites consolidados:
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o Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL). Capacidad para hacer frente a los compromisos
financieros en una situacién de estrés al menos durante los siguientes 30 dias. Esto
incluye el testeo de escenarios de estrés establecidos por el regulador cada 3 meses.

. Ratio de Financiamiento Estable (NSFR). Estabilidad de financiamiento en un horizonte
de 1 afo.

Administracion de los Riesgos Financieros

El grupo posee una Gerencia de Riesgos Financieros, con reporte a la Gerencia Corporativa de
Planificacion y Control Financiero cuya funcion principal es identificar, medir y controlar los
riesgos financieros, comunicando de forma permanente a la alta direccion los perfiles de riesgo y
anticipando situaciones que puedan comprometer la situacion patrimonial de la Corredora en el
corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia Riesgos Financieros es responsable de asegurar el cumplimiento regulatorio e interno
en materia de riesgos financieros, asegurando la implantacion de los estandares y recomendaciones
del regulador y las buenas précticas entregadas por el Comité de Basilea.

Medicion del Riesgo y Valoracién

Medicion del Riesgo

Las posiciones de la Corredora se enmarcan en un conjunto agrupado a nivel Bancario, para
reflejar el riesgo consolidado del Banco. Estas posiciones se encuentran incluidas en el libro Banca
y son monitoreadas periédicamente por la Gerencia de Riesgos Financieros.

Valor Razonable

La Corredora valoriza diariamente todas sus posiciones en renta fija e instrumentos derivados a su
valor razonable.

Todos los aspectos relacionados a la valorizacion de instrumentos financieros e instrumentos
derivados se encuentran contenidos en la Politica de Valorizacion de Itad Corpbanca.
Uso de estimacion y juicios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y
resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros

factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.
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Las principales estimaciones efectuadas en funcion de la mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valores razonables de instrumentos financieros, los cuales
al cierre de diciembre 2018 fueron medidos de acuerdo a las metodologias establecidas en la IFRS

7, de acuerdo al siguiente detalle:

« Nivel I: VValores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

« Nivel II: Informacion provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel I,
pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o

indirecta (obtenidos a partir de precios).

« Nivel Il1: Informacion para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

A continuacion se presentan los indices de liquidez y solvencia Patrimonial al 31 de diciembre de

2018 y 31 de diciembre de 2017.

Indices de Liquidez y Solvencia Patrimonial

Valor U.F al

Patrimonio Minimo Legal
Patrimonio Depurado
Patrimonio Liquido

Cobertura Patrimonial

Patrimonio Depurado
31 de diciembre de 2018

Patrimonio contable

Activos intangibles

Saldo deudor cuentas con personas relacionadas

20% saldo deudores por intermediacion y derechos operaciones a futuro relacionados
Activos para garantizar obligaciones de terceros

1% Derechos operaciones a futuro y deudores simultaneas sin confirmar luego de 2 dias
20% Derechos operaciones a futuro y deudores simultaneas sin confirmar luego de 5 dias
1% Valor de mercado instrumentos de terceros en custodia +30.000 UF

1% Derechos de operaciones a futuro no confirmadas luego de 2 dias

20% Derechos de operaciones a futuro no confirmadas luego de 5 dias

Exceso accion bolsas de valores

Activos que permanecen impagos

Poliza garantia fidelidad funcionaria USD 5.000.000

Poliza legal de garantia UF 4.000

Patrimonio Depurado
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Patrimonio Liquido
31 de diciembre de 2018

Saldo total de activo

Saldo total de pasivo

Saldo otras cuentas por cobrar a mas de un afio

Saldo de inversiones en sociedades

Inversiones Bolsas de Valores

Saldo de intangibles

Saldo de otros activos a mas de un afio

Activos en garantia por obligaciones de terceros

50% del monto de la valorizacion por el metodo de la participacion (vp) de los titulos patrimoniales de
bolsas de valores

50% del monto de la valorizacion por el metodo de la participacion (vp) de la accidn de camaras de
compensacion

Activos entregados a camaras de compensacion para cubrir operaciones por cuenta propia en contratos
de futuros

50% del valor neto activos propiedades, planta y equipo no entregados en garantia a favor de terceros

Saldo deudor de las cuentas corrientes con personas naturales o juridicas relacionadas al intermediario
Saldo registrado por concepto de gastos anticipados

Saldo neto impuestos por recuperar

Mayor valor de mercado de titulos en cartera propia disponible y comprometida en operaciones de
retrocompra no calzadas, respecto de su valor de contabilizacion a costo amortizado

Activos que permanecieren impagos, 40% a 2 dias con posterioridad a su vencimiento, 70% activos
que permanecieron impagos por un plazo superior a 10 dias

Patrimonio Liquido

Estado de Liquidez y Solvencia Patrimonial
31 de diciembre de 2018

1. Indice liquidez general

Activos disponibles y realizables a menos de 7 dias =M$ 150.518.843
Pasivos Exigibles a menos de 7 dias =M$

11. Indice liquidez por intermediacion

Activos disponibles + Deudores por intermediacion =M$ 56.796.054
Acreedores por intermediacion =M$

111. Razon de endeudamiento

Pasivos Exigibles =M$ 103.422.799
Patrimonio liquido =M$

1V. Razon de cobertura patrimonial

Monto cobertura patrimonial =M$ 10.727.574
Patrimonio liquido =M$
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Indices de Liquidezy Solvencia Patrimonial
Valor U.F al
Patrimonio Minimo Legal
Patrimonio Depurado
Patrimonio Liquido

Cobertura Patrimonial

Patrimonio Depurado
31 de diciembre de 2017

Patrimonio contable

Activos intangibles

Saldo deudor cuentas con personas relacionadas

20% saldo deudores por intermediacion y derechos operaciones a futuro relacionados
Activos para garantizar obligaciones de terceros

1% Derechos operaciones a futuro y deudores simultaneas sin confirmar luego de 2 dias

20% Derechos operaciones a futuro y deudores simultaneas sin confirmar luego de 5 dias
30.000 UF

1% Valor de mercado instrumentos de terceros en custodia

Exceso accién bolsas de valores

Activos que permanecen impagos

Poliza garantia fidelidad funcionaria USD 1.000.000

Poliza legal de garantia UF 4.000

Patrimonio Depurado
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26.347,98
375.174
27.481.961
32.454.981

8.498.082

M$

40.396.100
(172.797)
(2.469.804)
(912.935)

(2.212)

(104.076)

(803.944)
(5.194.257)
(6.433.700)

3.072.400

107.186

27.481.961



Patrimonio Liquido
31 de diciembre de 2017

Saldo total de activo

Saldo total de pasivo

Saldo otras cuentas por cobrar a mas de un afio

Saldo de inversiones en sociedades

Saldo de inversiones Bolsa de Valores

Saldo de intangibles

Saldo de otros activos a mas de un afio

Activos en garantia por obligaciones de terceros

50% del monto de la valorizacién por el metodo de la participacion (vp) de los titulos
patrimoniales de bolsas de valores

50% del monto de la valorizacion por el metodo de la participacion (vp) de la accion de
camaras de compensacion

Activos entregados a camaras de compensacion para cubrir operaciones por cuenta propia
en contratos de futuros

50% del valor neto activos propiedades, planta y equipo no entregados en garantia a favor
de terceros

Saldo deudor de las cuentas corrientes con personas naturales o juridicas relacionadas al
intermediario

Saldo registrado por concepto de gastos anticipados

Saldo neto impuestos por recuperar

Mayor valor de mercado de titulos en cartera propia disponible y comprometida en
operaciones de retrocompra no calzadas, respecto de su valor de contabilizacion a costo

Patrimonio Liquido

Estado de Liquidez y Solvencia Patrimonial
31 de diciembre de 2017

1. Indice liquidez general
Activos disponibles y realizables a menos de 7 dias =M$

Pasivos Exigibles a menos de 7 dias =M$

I1. Indice liquidez por intermediacion

Activos disponibles + Deudores por intermediacion =M$
Acreedores por intermediacion =M$
111. Razon de endeudamiento

Pasivos Exigibles =M$
Patrimonio liquido =M$

IVV. Razon de cobertura patrimonial
Monto cobertura patrimonial =M$

Patrimonio liquido =M$
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117.069.746
(76.673.646)

(54)
(6.502.500)
(172.797)
(104.451)

51.250

(1.168.616)

(43.951)

32.454.981

1,22 veces

1,09 veces

1,75 veces

26,18 %



USO DE ESTIMACION Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y
resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcion de la mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valores razonables de instrumentos financieros, los cuales
al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, fueron medidos de acuerdo a las
metodologias establecidas en la IFRS 7, de acuerdo al siguiente detalle:

« Nivel 1: Valores o precios de cotizacién en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

« Nivel 2: Informacion provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel I,
pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o
indirecta (obtenidos a partir de precios).

« Nivel 3: Informacién para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

Para el caso de la composicion de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
el detalle se presenta en los cuadros adjuntos:

Al 31 de diciembre de 2018:

Activos Financieros Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Instrumentos para Negociacién
Del Estado y Banco Central de Chile 26.212.458 - - 26.212.458
Otros instrumentos emitidos en el pais 70.610.460 - - 70.610.460
Instrumentos emitidos en el exterior - - - -
Acciones 4.684.114 - - 4.684.114
Inversiones en Fondos Mutuos - - - -
Total 101.507.032 - - 101.507.032
Derivados Negociacion
Forward - - - -
Total 101.507.032 - - 101.507.032
Pasivos Financieros Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total
M$ M$ M$ M$

Derivados Negociacion
Forward - - - -
Total - - - -
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Al 31 de diciembre de 2017:

Activos Financieros Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Instrumentos para Negociacion
Del Estado y Banco Central de Chile 7.280.400 - - 7.280.400
Otros instrumentos emitidos en el pais 37.118.039 - - 37.118.039
Instrumentos emitidos en el exterior - - - -
Acciones 2.367.117 - - 2.367.117
Inversiones en Fondos Mutuos - - - -
Total 46.765.556 - - 46.765.556
Derivados Negociacién
Forward - 443.580 - 443.580
Total 46.765.556 443.580 - 47.209.136
Pasivos Financieros Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Derivados Negociacién
Forward - 410.032 - 410.032
Total - 410.032 - 410.032

Valorizacién nivel 2: el instrumento especifico no cuenta con cotizaciones a diario. Sin embargo,
es posible observar instrumentos similares: destacamos por ejemplo, para un mismo emisor el
instrumento tiene una fecha de vencimiento distinta, el emisor no es el mismo pero el plazo y la
clasificacion de riesgo igual, en general diversas combinaciones de pseudo arbitraje. Si bien los
inputs no son observables directamente, si se dispone de inputs observables con la periodicidad
necesaria.

En esta categoria los instrumentos se valorizan a través del descuento de flujos contractuales en
base a una curva cero cupon determinada a través de precios de instrumentos de similares
caracteristicas y riesgo emisor similar. Se aplica el enfoque de ingresos, que consiste en convertir
importes futuros en importes presentes.

Para los instrumentos derivados dentro de esta categoria se observan cotizaciones de transacciones
over-the-counter (OTC) informadas por los intermediarios (brokers) mas relevantes en el mercado
chileno y de la plataforma Bloomberg. Los inputs que se observan son precios forward, tasas de
interés y volatilidades. A partir de estos inputs se modelan curvas de mercado, que constituyen
una representacion numérica de los costos de oportunidad de los flujos del instrumento o de la
volatilidad del precio de un activo, finalmente se descuentan los flujos.
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REAJUSTE Y DIFERENCIA DE CAMBIO

En el siguiente cuadro se indica el reajuste y la diferencia de cambio aplicada a cuentas de activos
y pasivos expresadas en monedas y unidades de reajustes diferentes a la moneda funcional al 31
de diciembre de 2018 y 2017.

Abono (cargo) a resultados
Unidad Unidad

us s us $ EURO EURO Fomento  Fomento Otros Otros Total Total

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente 1.475 (324) - - - (929) (1.974) 546 (2.298)
Deudores por intermediacién - - - - - -
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - - - - - - - - -
Total diferencia de cambio 1.475 (324) - - - - (929) (1.974) 546 (2.298)

Cuentas

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle del efectivo y efectivo
equivalente es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Caja en pesos 150 -
Caja en moneda extranjera - -
Banco pesos 1.481.232 1.780.758
Bancos en moneda extranjera 155.723 38.865
MILA(*) 8.819 8.183
Pershing (**) - 159.056
Total 1.645.924 1.986.862

(*) El Mercado Integrado Latinoamericano (MILA), es un acuerdo entre Bolsas de Chile, Perti, Colombia y México, para la negociacion de titulos
de renta variable. El saldo mantenido en la cuenta al 31 de diciembre de 2018 representa fondos recuperables para realizar operaciones.

(**) Pershing es una Filial de Bank of New York - Mellon, y consiste en una plataforma que permite tener acceso a custodia y transacciones
internacionales como ETF, bono y acciones internacionales.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacion se revela el detalle de los instrumentos financieros clasificados por categoria, de

acuerdo a los siguientes cuadros:

Activos financieros al 31 de diciembre de 2018:

Activos financieros segun el estado de situacion financiera

Efectivo y efectivo equivalente

Instrumentos financieros de cartera propia disponible
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida
Instrumentos financieros derivados

Operaciones de financiamiento

Deudores por intermediacion

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inversiones en sociedades

Total

Activos
financieros a

Activos
financieros a

Activos

Activos financieros al 31 de diciembre de 2017:

Activos financieros segun el estado de situacion financiera

Efectivo y efectivo equivalente

Instrumentos financieros de cartera propia disponible
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida
Instrumentos financieros derivados

Operaciones de financiamiento

Deudores por intermediacién

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inversiones en sociedades

Total

financieros a Total
valor razonable valor razonable .
i R costo amortizado
por resultados por patrimonio
M$ M$ M$ M$
- - 1.645.924 1.645.924
15.635.881 - - 15.635.881
85.871.151 - - 85.871.151
- - 12.681.042 12.681.042
- - 55.150.130 55.150.130
- - 16.200.348 16.200.348
- - 49.307 49.307
- - 4.502.595 4.502.595
- 5.978.654 - 5.978.654
101.507.032 5.978.654 90.229.346 197.715.032
Activos Activos .
" . . . Activos
financieros a financieros a . .
financieros a Total
valor razonable valor razonable R
. . costo amortizado
por resultados por patrimonio
M$ M$ M$ M$
- - 1.986.862 1.986.862
9.720.105 - - 9.720.105
37.045.451 - - 37.045.451
443.580 - - 443.580
- - 12.381.587 12.381.587
- - 21.943.028 21.943.028
- - 11.061.651 11.061.651
- - 2.597.362 2.597.362
- - 9.629.235 9.629.235
- 6.158.854 - 6.158.854
47.209.136 6.158.854 59.599.725 112.967.715
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Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018:

Pasiwvos financieros segun el estado de situacion financiera

Pasivos financieros a valor razonable

Instrumentos financieros derivados

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total

Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017:

Pasivos financieros segun el estado de situacion financiera

Pasivos financieros a valor razonable

Instrumentos financieros derivados

Obligaciones por financiamiento

Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total
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Pasivos Pasivos
financieros a financieros a Total
valor razonable costo amortizado

M$ M$ M$

4.683.213 - 4.683.213

- 80.651.579 80.651.579

- 1.617 1.617

- 55.138.636 55.138.636

- 12.476.421 12.476.421

- 21.776 21.776

- 5.766.604 5.766.604

4.683.213 154.056.633 158.739.846

Pasivos Pasivos
financieros a financieros a Total
valor razonable costo amortizado

M$ M$ M$

352.473 - 352.473

410.032 - 410.032

- 34.836.604 34.836.604

- 12.282 12.282

- 21.933.203 21.933.203

- 2.650.405 2.650.405

- 127.558 127.558

- 12.743.482 12.743.482

762.505 72.303.534 73.066.039




INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de los instrumentos financieros
a valor razonable es el siguiente:

Renta variable

Al 31 de diciembre de 2018:

Cartera propia comprometida
En garantia por
En préstamos otras Subtotal
operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Cartera propia

" . . X Total
Instrumentos financieros a valor razonable disponible

En operaciones a
plazo

Instrumentos de renta variable

Acciones
Nacionales 4.626.298 - 57.816 - 57.816 4.684.114
Extranjeras - - - -

Cuotas de fondos mutuos
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -

Cuotas de fondos inversién
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -

ETF - - - - - -
Total IRV 4.626.298 - 57.816 - 57.816 4.684.114

Al 31 de diciembre de 2017:

Cartera propia comprometida
En garantia por
En préstamos otras Subtotal
operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Cartera propia

. . " . Total
Instrumentos financieros a valor razonable disponible

En operaciones a
plazo

Instrumentos de renta variable

Acciones
Nacionales 2.014.644 - 352.473 - 352.473 2.367.117
Extranjeras - - - - - -

Cuotas de fondos mutuos
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -

Cuotas de fondos inversién
Nacionales - - - - - -
Extranjeras - - - - - -

Otro (Definir) - - - - - -
Total IRV 2.014.644 - 352.473 - 352.473 2.367.117
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Al 31 de diciembre de 2018:

Cartera propia comprometida

Cartera -
) ) propia En , En garantia Total Unidades
Instrumentos financieros a valor razonable disponible operaciones Enpréstamos  por otras Subtotal
aplazo operaciones

M$ M$ M$ M$ M$ M$ N° acciones
Instrumentos de renta variable
Acciones
AESGENER - - 57.816 - 57.816 57.816 229.721
Total - - 57.816 - 57.816 57.816 229.721
Al 31 de diciembre de 2017:

Cartera Cartera propia comprome’tida
. i propia En i En garantia Total Unidades
Instrumentos financieros a valor razonable disponible operaciones Enpréstamos  por otras Subtotal
aplazo operaciones

M$ M$ M$ M$ M$ M$ N° acciones
Instrumentos de renta variable
Acciones
CHILE - - 98.781 - 98.781 98.781 1.000.000
FALABELLA - - 91.560 - 91.560 91.560 15.000
PARAUCO - - 95.390 - 95.390 95.390 50.000
VAPORES - - 66.742 - 66.742 66.742 2.000.000
Total - - 352.473 - 352.473 352.473  3.065.000

Renta fija e intermediacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018:

Cartera propia comprometida

Cartera —
Inst tos fi i | bl propia En - garta . Subtotal Total
nstrumentos financieros a valor razonable disponible operaciones préstamos por o_ras ubtotal
aplazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta fija e intermediacion financiera
Del Estado

Nacionales 6.205.857  14.969.064 - 5.042.098  20.011.162 26.217.019

Extranjeras - - - - - -
De entidades financieras

Nacionales 4.803.726  65.802.173 - - 65.802.173 70.605.899

Extranjeras - - - - - -
De empresas

Nacionales - - - - - -

Extranjeras - - - - - -
Total IRFe IIF 11.009.583 80.771.237 - 5.042.098 85.813.335 96.822.918
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10.

11.

Al 31 de diciembre de 2017:

Cartera propia comprometida

Cartera == == -
; ; propia . En garantia Total
Instrumentos financieros a valor razonable - - operaciones . por otras Subtotal
disponible préstamos .
aplazo operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de renta fija e intermediacion financiera
Del Estado
Nacionales 3.125.835 2.292.196 - 1.862.369 4.154.565 7.280.400
Extranjeras - - - - - -
De entidades financieras
Nacionales 4579.626  32.538.413 - - 32.538.413 37.118.039
Extranjeras - - - - -
De empresas
Nacionales -
Extranjeras -
Total IRFe IIF 7.705.461 34.830.609 - 1.862.369 36.692.978  44.398.439

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO - CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Corredora no presenta instrumentos
financieros a costo amortizado — cartera propia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO - OPERACIONES DE
FINANCIAMIENTO

Las cuentas por cobrar por operaciones de financiamiento al 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, se presentan de acuerdo a los siguientes cuadros:

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta variable (Simultaneas)

Al 31 de diciembre de 2018:

Valor
razonable del
Vencimiento activo
Tasa Hasta7 dias Mas 7 dias Total subyacente
Contrapartes promedio % M$ M$ M$ M$

Personas naturales -
Personas juridicas 0,31 3.345.186 9.335.856  12.681.042 12.677.088
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -

Partes relacionadas - - - - -
Total 3.345.186 9.335.856 12.681.042 12.677.088
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12.

Al 31 de diciembre de 2017:

Valor
razonable del
Vencimiento activo
Tasa Hasta7 dias Mas 7 dias Total subyacente
Contrapartes promedio % M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - i
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores 0,29 243.423 12.138.164  12.381.587 12.430.886
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total 243423 12.138.164 12.381.587 12.430.886

a)  Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta fija e intermediacion
financiera (Contratos de retroventa).

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Corredora no presenta instrumentos en
operaciones de compra con retroventa.

CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Los contratos de derivados financieros mantenidos por la institucién, por tipo de contrato y
contraparte, sefialando las garantias asociadas, se presentan de acuerdo a los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2018:

Nacional Instrumentos financieros derivados avalor razonable
Compra Venta Posicién activa Posicion pasiva Total Activo Total Pasivo
Tipo de contrato Cantidad Monto Cantidad Monto Desde8a Mayoral Desde8a Mayoral avalor avalor
N° UM.(*)del contrato  UM.(*)del contrato Hasta7 dias 360 dias afio Hasta7 dias 360 dias afo razonable razonable
Operaciones  contrato M$ contrato M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

A) Forward
Délares de EE.UU. (Compensacion)
Délares de EE.UU. (Entrega fisica)

Unidades de fomento (Compensacion)
Unidades de fomento (Entrega fisica)

Euros (Compensacion)
Euros (Entrega fisica)

Libras Esterlinas (Compensacion)
Libras Esterlinas (Entrega fisica)

Otro (especificar en glosa)

B) Otros contratos (especificar en glosa)
Total

(*) Corresponde a la cantidad de unidades monetarias o de unidades de fomento de los contratos
de derivados financieros.
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Al 31 de diciembre de 2017:

Nacional Instrumentos financieros derivados a valor razonable

Compra Venta Posicion activa Posicion pasiva Total Activo Total Pasivo

Tipo de contrato Cantidad Monto Cantidad Monto Desde8a Mayoral Desde8a  Mayoral avalor avalor
N° UM. (*)del contrato  UM.(*)del  contrato Hasta7 dias 360 dias afio Hasta7 dias 360 dias afio razonable razonable
Operaciones  contrato M$ contrato M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

A) Forward
Dolares de EE.UU. (Compensacion) 57 24.650.000 (407.767)  24.650.000 441.314 9.688 433.892 (10.714)  (399.318) 443,580 (410.032)
Ddlares de EE.UU. (Entrega fisica) - - - - - - - - - - -
Unidades de fomento (Compensacion)
Unidades de fomento (Entrega fisica)
Euros (Compensacion)
Euros (Entrega fisica)
Libras Esterlinas (Compensacion)
Libras Esterlinas (Entrega fisica)
Otro (especificar en glosa)
B) Otros contratos (especificar en glosa) - - - - - - - - - -
Total 57 24.650.000 (407.767) 24.650.000 441314 9.688 433.892 (10.714) (399.318) 443.580 (410.032)

(*) Corresponde a la cantidad de unidades monetarias o de unidades de fomento de los contratos

de derivados financieros.

Al 31 de diciembre de 2018:

Contrapartes

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Bancos

Total

Al 31 de diciembre de 2017:

Contrapartes

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Bancos

Total
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Activo a valor Monto
razonable garantizado
M$ M$
Activo a valor Monto
razonable garantizado
M$ M$
14.803 -
28.248 -
400.529 -
443.580 -




13. DEUDORES POR INTERMEDIACION

A continuacion el detalle de las cuentas por cobrar por intermediacion, por tipo de deudor y
vencimiento al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los siguientes

cuadros:
31.12.2018 31.12.2017
Resumen Monto Provision Total Monto Provision Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacién de operaciones a término 45.395.162 - 45.395.162 18.852.383 - 18.852.383
Intermediacién de operaciones a plazo 9.754.968 - 9.754.968 3.090.645 - 3.090.645
Total 55.150.130 - 55.150.130 21.943.028 - 21.943.028
a) Intermediacion de operaciones a término
Al 31 de diciembre de 2018:
Cuentas por Vencidos
cobrar por Provision Total " Desde 3 hasta Desde 11 hasta . - .
Contrapartes intermediacion Hasta 2 dias 10 dias 30 dias Mas de 30 dias Total vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales 729.130 - 729.130 729.130 - - - -
Personas juridicas 374.543 - 374.543 374.543 - - - -
Intermediarios de valores 15.097.878 - 15.097.878 15.097.878 - - - -
Inversionistas institucionales 14.614.042 - 14.614.042 14.614.042 - - - -
Partes relacionadas 14.579.569 - 14.579.569 14.579.569 - - - -
Total 45.395.162 - 45.395.162  45.395.162 - - - -
Al 31 de diciembre de 2017:
Cuentas por Vencidos
Provisio Total
Contrapartes . cobrar.pot." rovision otal Hasta 2 dias Desde 3’hasta Desce 11, hasta Maés de 30 dias Total vencidos
intermediacion 10 dias 30 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales 1.932.362 - 1.932.362 - - - - -
Personas juridicas 2.153.508 - 2.153.508 - - - - -
Intermediarios de valores 2.493.258 - 2.493.258 - - - - -
Inversionistas institucionales 13.062.179 - 13.062.179 - - - - -
Partes relacionadas (788.924) - (788.924) - - - - -
Total 18.852.383 - 18.852.383 - - - - -
b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre acciones (Simultaneas)
Al 31 de diciembre de 2018:
Vencimiento
Vencidos . . , Provision Total
Contrapartes Hasta 7 dias Desde 8, hasta Desde 31, hasta Mas de 60 dias
30 dias 60 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - 180.275 957.805 22.756 - 1.160.836
Personas juridicas - - 294.477 260.456 8.039.199 - 8.594.132
Intermediarios de valores - - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -
Total - - 474.752 1.218.261 8.061.955 - 9.754.968
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Al 31 de diciembre de 2017:

Vencimiento

Contrapartes Vencidos Hasta 7 dias Desde 8'hasta Desde 31, hasta Mas de 60 dias Provision Total
30 dias 60 dias

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - 33.188 - - 33.188
Personas juridicas - - - - 2.145.529 - 2.145.529
Intermediarios de valores - - - 7.268 904.660 - 911.928
Inversionistas institucionales - - -
Partes relacionadas - - - - - - -
Total - - - 40.456 3.050.189 - 3.090.645

¢) Movimiento de la provisién por deterioro de valor o incobrables

Politica provisiones: La Corredora establecera provisiones necesarias para cubrir las pérdidas de
deterioro de este tipo de cuentas por cobrar, cuando exista evidencia objetiva concreta de que la
Entidad no sera capaz de recaudar la totalidad de los importes que se le adeuda de acuerdo a los
términos originales de dichas cuentas, las cuales seran calculadas y constituidas en forma mensual.

Las dificultades financieras significativas del deudor, probabilidad de quiebra e incumplimiento
en los pagos (principalmente medidos por analisis de antigiiedad, segmentando entre mora y
deteriorados) seran consideradas como indicadores de que los montos adeudados han sufrido
deterioro del valor. Los procesos y cumplimiento de la politica son evaluados y supervisados de
acuerdo a los procedimientos de control interno de la Corredora, esto con el fin de asegurar su
cumplimiento y la mantencion de un nivel adecuado de provisiones que sustenten las pérdidas
atribuibles a deterioros esperados e incurridos.

Método Valorizacion: Las partidas por cobrar se reconocen como activos cuando la Corredora se
convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no existe provision por deterioro de valor
o incobrables de los deudores por Intermediacion.
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14. CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de las cuentas por cobrar por
operaciones de cartera propia es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

Monto cuentas L I Vencidos

Contrapartes por cobrar Provision Tota Hasta 2 dias Desde 3, hasta Desde ll, hasta Més de 30 dias Total vencidos
10 dias 30 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - -
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores 4.185.482 - 4.185.482 4.185.482
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas 12.014.866 - 12.014.866 12.014.866
Total 16.200.348 - 16.200.348 16.200.348
Al 31 de diciembre de 2017:

Monto cuentas . Vencidos
Contrapartes por cobrar Prousion Total Hasta 2 dias Desde 3, hasta Desde l% hasta Més de 30 dias Total vencidos

10 dias 30 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - - - - -
Personas juridicas 11.061.651 - 11.061.651 11.061.651
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas - - - -
Total 11.061.651 11.061.651 11.061.651

Politica provisiones: La Corredora establecera provisiones necesarias para cubrir las pérdidas de
deterioro de este tipo de cuentas por cobrar, cuando exista evidencia objetiva concreta de que la
Entidad no sera capaz de recaudar la totalidad de los importes que se le adeuda de acuerdo a los
términos originales de dichas cuentas, las cuales seran calculadas y constituidas en forma mensual.

Las dificultades financieras significativas del deudor, probabilidad de quiebra e incumplimiento
en los pagos (principalmente medidos por analisis de antigliedad, segmentando entre mora y
deteriorados), seran consideradas como indicadores de que los montos adeudados han sufrido
deterioro del valor. Los procesos y cumplimiento de la politica son evaluados y supervisados de
acuerdo a los procedimientos de control interno de la Corredora, esto con el fin de asegurar su
cumplimiento y la mantencion de un nivel adecuado de provisiones que sustenten las pérdidas
atribuibles a deterioros esperados e incurridos.

Método Valorizacion: Las partidas por cobrar se reconocen como activos cuando la Entidad se
convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no existe provisién por deterioro de valor
o0 incobrables de las cuentas por cobrar por operaciones de cuenta propia.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Corredora presenta las siguientes
transacciones y saldos con partes relacionadas:

a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2018:

Concepto

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacién de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF
Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia (LBRT)
Cuentas corrientes bancarias

Instumentos IRF- IIF

Instrumentos compromiso de pacto IRF-I1F

Cuentas por Cobrar y pagar ltad

Compraventa de moneda extranjera

Boletas de Garantias

Comisiones Intermediacion

Comisiones colocacion de productos

Comisiones adm. sobregiros

Otros (arriendos)

Otros (asesoria operaciones)

Otros (recuperacion de gastos)

Otros (dep6sitos en garantia)

Otros (dividendos pagados)

Otros (disminucidn de capital)

Otros

Total

Al 31 de diciembre de 2017:

Concepto

Intermediacion de operaciones a término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF
Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia (LBRT)
Cuentas corrientes bancarias

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Asesorias financieras

Comisiones intermediacién

Comisiones colocacién de productos

Comisiones adm. sobregiros

Otros (arriendos)

Otros (asesoria operaciones)

Otros (recuperacion de gastos)

Otros (depdsitos en garantia)

Otros (crédito bancario)

Otros (dividendos pagados)

Otros (disminucién de capital)

Total

Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- - 1.209.007 - -
4 - 1.030.918 - -
8 1.353.788 - - -
- 4.803.701 (176.597) - -
- 65.806.759 - - -
12 71.083 - 49.307 21.776
- - 167.594 - -
4 1.617 - - -
60 - 507.721 - -
24 - (1.613) - -
1 - (8.248) - -
12 - (66.064) - -
12 - (822.692) - -
- - (498.103) - -
137 72.036.948 1.341.923 49.307 21.776
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- 4.579.626 - - -
1 32.938.942 948.950 - -
- - - 2.519.748 -
8 9.630.646 (114.606) - -
- - 498.559 - -
2 - (18.317) - -
45 - 312.905 - -
9 - (46.344) - -
9 - (804.349) 77.614 127.558
1 - 254.266 - -
75 47.149.214 1.031.064 2.597.362 127.558

*Las operaciones realizadas entre partes relacionadas se efectiian a precios de mercado, no se registran provisiones por deterioro
de valor por razones de incobrabilidad (riesgo de crédito), ya que las posiciones son liquidadas en el corto plazo-
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b) Detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018:

Itat-Corpbanca
Concepto

Intermediacion de operaciones a término
Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e I1F

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF

Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia (LBRT)

Cuentas corrientes bancarias
Instumentos IRF- IIF

Instrumentos compromiso de pacto IRF-11F
Cuentas por Cobrar y pagar Itad
Compraventa de moneda extranjera
Boletas de Garantias

Comisiones Intermediacion
Comisiones colocacion de productos
Comisiones adm. sobregiros

Otros (arriendos)

Otros (asesoria operaciones)

Otros (recuperacion de gastos)
Otros (depoésitos en garantia)

Otros (dividendos pagados)

Otros (disminucién de capital)

Otros

Total

Itad Administradora General de Fondos S.A.

Concepto

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia
Comisiones intermediacion

Comisiones Market Maker

Total

Itail Comisiones y Servicios de Administracion
Concepto

Comision Intermediacién
Total

Itai BBA USA Securities Inc.
Concepto

Intermediacién de operaciones a término
Otros (asesorias)

Cuentas por Pagar

Cuentas por Cobrar

Total
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Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- 65.806.759  1.282.300 - - -
- - 1.030.918 - - -
- 1.353.788 - - - -
- 4.803.701  (173.978) - - -
- 11.418 - - 11.419 -
- - 167.594 - - -
- 1.617 - - - -
- - 84.482 - - -
- - (1.613) - - -
- - (8.248) - - -
- - (66.064) - - -
- - (822.692) - - -
- 71.977.283  1.492.699 11.419 -
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- 2.859 - 2.859 -
- - 72.640 - -
- - 22.912 - -
- 2.859 95.552 2.859 -
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- - (71.728) - -
- - (71.728) - -
Total transaccién Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- - 284.676 - -
- - (471.416) - -
- 27.069 - 27.069 -
- 21.776 - - 21.776
- 48.845  (186.740) 27.069 21.776




Itati Unibanco Brasil
Concepto

Comisiones Custodia
Otos
Total

MCC S.A. Corredores de Bolsa
Concepto

Intermediacién de operaciones a término
Total

Ita( Corredores de Seguro
Concepto

Cuentas por cobrar tesorerfa
Otos
Total

Al 31 de diciembre de 2017:

Itat-Corpbanca
Concepto

Intermediacién de operaciones a término

Intermediacién de operaciones a plazo

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF
Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia (LBRT)
Cuentas corrientes bancarias

Administracién de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Asesorias financieras

Comisiones intermediacion

Comisiones colocacion de productos

Comisiones adm. sobregiros

Otros (arriendos)

Otros (asesoria operaciones)

Otros (recuperacion de gastos)

Otros (depdsitos en garantia)

Otros (crédito bancario)

Otros (dividendos pagados)

Otros (disminuci6n de capital)

Total

Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- - (26.687) - -
- - (26.687) - -
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- 5.730 38.881 5.730 -
- 5.730 38.881 5.730 -
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- 2.230 - 2.230 -
- 2.230 - 2.230 -
Total transaccién Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
- 4.579.626 99.498 - -
1 32.938.942 948.950 - -
- - - 2.519.748 -
8 9.630.646 (114.606) - -
- - 498.559 - -
2 - (18.317) - -
45 138 312.905 - -
9 - (46.344) - -
9 - (804.349) 25.224 64.798
1 - 254.266 - -
75 47.149.352 1.130.562 2.544.972 64.798

63



16.

Itai Administradora General de Fondos S.A.
Total transaccién

Saldo

Concepto Cantidad Monto
M$ M$

Operaciones de financiamiento - venta con retrocompra sobre IRF e IIF - - 147.174

Intermediacion de operaciones a término -

Instrumentos financieros derivados - -

Cuentas por cobrar/pagar por operaciones de cartera propia 12 8.400

Cuentas corrientes bancarias -

Administracién de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Asesorias financieras

Comisiones intermediacion

Comisiones Market Maker

Otros (especificar) Arriendo

Otros (especificar) recuperacion de gastos

Resultado Activo

Pasivo
M$

Total 12 8.400 147.174

MCC S.A. Corredores de Bolsa
Total transaccién

Saldo

Concepto Cantidad Monto
M$ M$

Intermediacién de operaciones a término - - 37.487

Compraventa de moneda extranjera

Otros (asesorias)

Otros (especificar) Credito bancario

11.236.577 2.919

Resultado Activo

Pasivo
M$

11.236

Total - 11.236.577 40.406

11.236

c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del intermediario

Resumen 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Préstamos - -
Remuneraciones 519.983 305.179
Compensaciones - -
Otros (Bonos) - -
Total 519.983 305.179

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la composicidn del rubro es la siguiente:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Cuenta caja clientes deudores 4.553.797 9.789.677
Provisién cuenta caja clientes deudores incobrables (segun nota 30 letra c¢) (150.517) (292.169)
Cuentas y documentos por cobrar 69.333 174.515
Provisién cuentas y documentos por cobrar incobrables (segin nota 30 letra c) (42.788) (42.788)
Dividendos por cobrar 33.661 -
Otros 39.109 -
Totales 4.502.595 9.629.235
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17.

IMPUESTO CORRIENTE E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuesto Corriente

La Corredora no ha efectuado provision por Impuesto de Renta por el ejercicio comprendido entre
el 1 de enero y 31 de diciembre de 2018, por cuanto presenta Pérdida Tributaria cuyo monto
asciende a M$8.319.278 (M$6.307.397 al 31 de diciembre de 2017). Se ha reflejado el saldo neto
de los impuestos por recuperar en el activo por M$190.338 al 31 de diciembre de 2018, (M$12.215
al 31 de diciembre de 2017), segun se detalla a continuacion:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Impuesto a la renta -
Impuesto adicional -
Menos:
Pagos Provisionales Mensuales - (19.290)
Impto. Renta por recuperar - (96.845)
Crédito por gastos de capacitacion - -
Otros impuestos por recuperar (245.904)
Subtotal (245.904) (116.135)
Mas:
Impuesto Renta por pagar - -
Otros Impuestos por pagar 55.566 103.920
Total impuestos por (recuperar) / pagar (190.338) (12.215)
31.12.2018 31.12.2017
Concepto M$ M$
Impuesto Renta por pagar 8
Total impuestos por (recuperar) / pagar - 8
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b) Resultados por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre

de 2018 y 2017, se compone de los siguientes conceptos:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Gastos por impuesto a la renta
Impuesto por afio corriente - -
Impuesto adicional - -
Cargo (Abono) por impuestos diferidos
Originacién y reverso de diferencias temporarias 250.683 587.585
Subtotales 250.683 587.585
Otros - -
Cargo (abono) neto a resultados por impuesto a la renta 250.683 587.585

c) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacion se indica la reconciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva

aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31.12.2018
Concepto Tasade
impuesto Monto
% M$
Impuesto a la renta 27,00% 79.672
Diferencias permanentes (dividendos e ingreso no renta) - -
Diferencias permanentes (Correccion monetaria Cap. propio trib.) (16,19%) (47.765)
Efecto del cambio de tasa y otras diferencias permanentes 86,93% 256.499
Otros impuestos (12,78%) (37.723)
Tasa efectiva e ingreso por impuesto a la renta 84,95% 250.683
31.12.2017
Concepto Tasade
impuesto Monto
% M$

Impuesto a la renta 25,50% (281.168)
Diferencias permanentes (dividendos e ingreso no renta) (0,23%) 2.561
Diferencias permanentes (Correccién monetaria Cap. propio trib.) 19,12% (210.844)
Efecto del cambio de tasa y otras diferencias permanentes 14,39% (158.721)
Otros impuestos (5,49%) 60.587
Tasa efectivay gasto por impuesto a la renta 53,29% (587.585)

d) Efecto de impuestos diferidos
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A continuacidn se presentan los efectos de impuestos diferidos presentados en los activos y pasivos
al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017.

31.12.2018 31.12.2017
Concepto Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Ajuste a valor razonable instrumentos financieros - - - - - -
Mtm Acciones Bolsas de Valores - (472.827) (472.827) - (698.331) (698.331)
Pérdida tributaria 2.246.504 - 2.246.504 1.702.997 - 1.702.997
Intereses y reajustes pactos - (2.138) (2.138) - (4.100) (4.100)
Mayor valor mercado MTM (36.218) (36.218) - - -
Gastos Anticipados - (9.553) (9.553) - - -
Provisién vacaciones 20.280 - 20.280 28.645 - 28.645
Provisién documentos y cuentas por cobrar 52.192 - 52.192 90.437 - 90.437
Bonos negociacion - - - 11.471 - 11.471
Menor Valor Bonos 5.445 - 5.445 - -
Activo Fijo Tributario 17.003 - 17.003 16.542 - 16.542
Activo Fijo Financiero - (11.877) (11.877) - - -
Otras provisiones 181.679 - 181.679 355.580 - 355.580
Total activo (pasivo) neto 2.523.103 (532.613) 1.990.490 2.205.672 (702.431) 1.503.241
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18.

INVERSIONES EN SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de las inversiones es el siguiente:

Nombre de la entidad N° Acciones Participacién 31.12.2018 31.12.2017
% M$ M$

Bolsa Comercio de Santiago 2.000.000 4,1666 5.814.000 6.000.000
Bolsa Electronica de Chile 100.000 2,4390 164.600 158.800
Corpbanca Asesoria Financiera S.A. 3 0,0100 42 43
Corp Legal S.A. 1 0,0100 12 11
Corpbanca Agencia de Valores S.A. 2 0,0100 - -
Total 5.978.654 6.158.854

Con fecha 30 de mayo de 2017, la Bolsa de Comercio de Santiago, comunicd a través de Hecho
Esencial a la CMF, que en virtud del canje de acciones de la Bolsa de Comercio correspondera a
cada accionista 1.000.000 de acciones por cada accion de la que sean titulares al 20 de abril de
2017.

En la fecha indicada, la corredora poseia 2 acciones, como consecuencia de dicho canje, en la
actualidad la Corredora posee 2.000.000 de acciones de la Bolsa de Comercio.

El valor de mercado de la accion Bolsa Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, es de $2.907,00.-

La sociedad valorizo la inversion en la Bolsa Electronica con la informacion disponible al cierre
de diciembre de 2018, referida al 30 de noviembre de 2018 por un valor de $1.646.- por accion.

Movimiento de las inversiones:

Inversiones en sociedades a valor razonable con efectos en patrimonio

Bolsa Comercio de Santiago 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Saldo al inicio 5.853.800 2.007.877
Adquisiciones - 2.007.877
Ventas - -
Utilidad (pérdida) - -
Otros movimientos patrimoniales (39.800) 1.984.246
Total 5.814.000 6.000.000

- . 31.12.2018 31.12.2017
Bolsa Electronica de Chile MS MS
Saldo al inicio 163.200 102.500
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad (pérdida) - -
Otros movimientos patrimoniales 1.400 56.300
Total 164.600 158.800
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Inversion en otras sociedades sin influencia significativa

31.12.2018
M$
Saldo al inicio 42
Adquisiciones -
Ventas -
Utilidad (pérdida) -
Otros movimientos patrimoniales -

Itatl Corpbanca Asesorias Financieras S.A.

31.12.2017
M$
42

Total 42

42

31.12.2018
M$
Saldo al inicio 12
Adquisiciones -
Ventas -
Utilidad (pérdida) -
Otros movimientos patrimoniales -

Corp Legal S.A.

31.12.2017
M$
12

Total 12

12

a) Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, a continuacion se presentan los

dividendos percibidos por inversiones en sociedades.

Dividendos Percibidos 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Bolsa Comercio de Santiago 226.000 320.000
Bolsa Electrénica de Chile 3.333 2.240
Itat Corpbanca Asesoria Financiera S.A. 79 302
Corp Legal S.A. 146 -
Total 229.558 322.542
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19.

20.

INTANGIBLES

La Corredora presenta el siguiente movimiento en intangibles:

Al 31 de diciembre de 2018:

Marcas y Desarrollo
. . . Otros Total
Intangibles licencias software
M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2018 - 268.823 - 268.823
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - -
Valor brutoal 31.12.2018 - 268.823 - 268.823
Amortizacion del ejercicio - (60.331) - (60.331)
Amortizacion acumulada - (96.026) - (96.026)
Valor netoal 31.12.2018 - 112.466 - 112.466
Al 31 de diciembre de 2017:
Marcas y Desarrollo
Intangibles licencias software Otros Total
M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2017 - 67.625 - 67.625
Adiciones del ejercicio - 47.828 - 47.828
Bajas o retiros del ejercicio - (79.665) - (79.665)
Ajustes y reclasificaciones - 233.035 - 233.035
Valor brutoal 31.12.2017 - 268.823 - 268.823
Amortizacion del ejercicio - (75.179) - (75.179)
Amortizacién acumulada - (20.847) - (20.847)
Valor netoal 31.12.2017 - 172.797 - 172.797
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
La Corredora presenta el siguiente movimiento en propiedad, planta y equipo:
Al 31 de diciembre de 2018:
. . Terrenos Edificios Maquin.arias Y Remodelaciones Otros Total
Propiedad, planta y equipos equipos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2018 - - 137.307 - 109.121 246.428
Adiciones del ejercicio - - -
Bajas o retiros del ejercicio
Ajustes y reclasificaciones - - -
Valor brutoal 31.12.2018 137.307 109.121 246.428
Depreciacion del ejercicio - (32.566) (32.566)
Depreciacion acumulada (137.307) (32.565) (169.872)
- 43.990 43.990

Valor netoal 31.12.2018
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21.

22.

23.

Al 31 de diciembre de 2017:

Maquinarias y

. . Terrenos Edificios . Remodelaciones Otros Total

Propiedad, planta y equipos equipos
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 01.01.2017 - - 138.367 - 109.121 247.488
Adiciones del ejercicio - - - 6.717 - 6.717
Bajas o retiros del ejercicio - - (240.563) (182.465) - (423.028)
Ajustes y reclasificaciones - - 239.503 175.748 - 415.251
Valor brutoal 31.12.2017 - - 137.307 - 109.121 246.428
Depreciacion del ejercicio - - - - -
Depreciacion acumulada - - (137.307) - (32.565) (169.872)
Valor netoal 31.12.2017 - - - 76.556 76.556

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de otros activos es el siguiente:

Resumen 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Efecto en garantia por obligaciones propias - 2.239.000
Valores en Garantia Corredores Extranjeros (*) 67.125 61.448
Dep6sito en garantia 20.230 18.517
Garantia arriendo 18.265 18.265
Total 105.620 2.337.230

(*) Garantia operaciones en Pershing (US$ 100.000)

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los pasivos financieros a valor razonable,
son los siguientes:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Acciones tomadas en préstamo 4.683.213 352.473

Total 4.683.213 352.473

OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

El resumen de las obligaciones por financiamiento, al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre
de 2017, es el siguiente:

Resumen 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV - -
Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRF e IIF 80.651.579 34.836.604
Prima por pagar por préstamos de acciones - -

Otras obligaciones por financiamiento - -
Total 80.651.579 34.836.604
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a) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF (Contratos de
retrocompra)

Al 31 de diciembre de 2018:

Tasa Vencimiento Total Valor razonable
Contrapartes promedio Hasta 7 dias Maéas de 7 dias del activo
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales 0,23 555.808 1.351.526 1.907.334 1.915.030
Personas juridicas 0,23 408.015 78.336.230 78.744.245 78.856.207
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total 963.823 79.687.756 80.651.579 80.771.237
Al 31 de diciembre de 2017:
Tasa Vencimiento Total Valor razonable
Contrapartes promedio Hasta 7 dias Maéas de 7 dias del activo
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales 0,22 25.152.206 5.257.488 30.409.694 32.703.654
Personas juridicas 0,22 289.804 1.847.035 2.136.839 2.126.955
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas 1,65 2.057.503 232.568 2.290.071 2.292.196
Total 27.499.513 7.337.091 34.836.604 37.122.805

b) Otras obligaciones por financiamiento

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Corredora no presenta saldos por otras
obligaciones de financiamiento.

24. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad presenta saldos por
obligaciones con bancos e instituciones financieras, de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Linea de crédito utilizada - -
Préstamos bancarios - -
Otras obligaciones financieras 1.617 12.282
Total 1.617 12.282
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Préstamos bancarios:

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Corredora no presenta préstamos
bancarios por pagar.

Otras obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre de 2018

Tasade Desde 8 a360 Mayor al
Préstamos bancarios Entidad financiera Moneda interés Garantia Hasta 7 dias dias afio Total
% M$ M$ M$ M$
Intereses Boleta Garantia  Ital Corpbanca CLP 0,25 - - 1.617 - 1.617
Total - - 1.617 - 1.617
Al 31 de diciembre de 2017
Tasade Desde 8 2360 Mayor al
Préstamos bancarios Entidad financiera Moneda interés Garantia Hasta 7 dias dias afio Total
% M$ M$ M$ M$
Intereses Boleta Garantia  Ital Corpbanca CLP 3,00 - - 12.282 - 12.282
Total - - 12.282 - 12.282

Otras Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2018, la Corredora clasifica en otras obligaciones financieras el devengo de
intereses de las boletas de garantias por (UF16.000/ UF 10.000/ UF 4.000) tomadas con Ital
Corpbanca.

En cumplimiento a los articulos 30 y 31 de la Ley N°18.045 (Ley de Mercado de Valores), la
Corredora ha constituido una garantia a través de la Mapfre Compafiia de Seguros S.A., por un
monto de UF 4.000 con vencimiento al 22 de abril de 2020, designandose como representante de
los acreedores a la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Ademaés la Corredora mantiene en la Bolsa Electronica de Chile una boleta de garantia bancaria
para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como intermediario de
valores, cuyos beneficiarios son los acreedores presentes o futuros que tenga o llegara a tener en
razon de sus operaciones de corredor de bolsa. La boleta de garantia bancaria fue emitida por Itau
Corpbanca con fecha de vencimiento 22 de abril de 2019, por un monto de UF 16.000, el
beneficiario directo de esta garantia es la Bolsa Electronica de Chile.

La Corredora se encuentra inscrita en el Registro de Administradoras de Carteras desde el 22 de
noviembre de 2017, para lo cual con mantiene una boleta de garantia en Itai Corpbanca con fecha
de vencimiento 21 de junio de 2019, por un monto de UF 10.000 como representante de los
beneficiarios de la garantia en los articulos 98 y 99 de la Ley N° 20.172, con el objeto de garantizar
el fiel y cabal cumplimiento de nuestras obligaciones de Administracion de Cartera.

73



25.

b)

Al 31 de diciembre de 2018

Tasade Desde 8 a 360
Concepto Entidad financiera Moneda interés Garantia Hasta 7 dias dias Mayor a 1 afio Total
% M$ M$ M$ M$
Boleta de Garantia Banco Itad UF 0,25 16.000 - 441.053 - 441.053
Boleta de Garantia Banco Itau UF 0,25 10.000 - 275.658 - 275.658
Boleta de Garantia Banco Itau UF 0,25 10.000 - 275.657 - 275.657
Total 36.000 - 992.368 - 992.368
Al 31 de diciembre de 2017
Tasade Desde 8 a 360
Concepto Entidad financiera Moneda interés Garantia Hasta 7 dias dias Mayor a 1 afio Total
% M$ M$ M$ M$
Boleta de Garantia Itad Corpbanca UF - 4.000 - 4.161 - 4.161
Boleta de Garantia Itad Corpbanca UF 3,00 16.000 - 6.610 - 6.610
Boleta de Garantia Itatl Corpbanca UF 3,00 10.000 - 5.672 - 5.672
Total 30.000 - 16.443 - 16.443

ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de las cuentas por pagar por

intermediacion es el siguiente:

Resumen 31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Intermediacién de operaciones a término 45.383.669 18.842.559
Intermediacion de operaciones a a plazo 9.754.967 3.090.644
Total 55.138.636 21.933.203
a) Intermediacion operaciones a término
Contrapartes 31.12.2018 31.12.2017

M$ M$
Personas naturales 559.475 1.911.245
Personas juridicas 2.399.884 4.691.994
Intermediarios de valores 7.896.474 985.694
Inversionistas institucionales 11.477.813 13.471.456
Partes relacionadas 23.050.023 872.814
Total 45.383.669 21.933.203

Intermediacion de operaciones a plazo sobre IRV (Simultaneas)
Al 31 de diciembre de 2018:
Vencimiento
Desde 8 hasta Desde 31 hasta
Contrapartes Hasta 7 dias 30 dias 60 dias Maés de 60 dias Total
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - 180.275 957.805 22.755 1.160.835
Personas juridicas - 294.477 260.456 8.039.199 8.594.132
Intermediarios de valores - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - 474.752 1.218.261 8.061.954 9.754.967

74



Al 31 de diciembre de 2017:

Vencimiento
Desde 8 hasta Desde 31 hasta

Contrapartes Hasta 7 dias 30 dias 60 dias Mas de 60 dias Total

M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores - - 7.268 3.083.377 3.090.645
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - - 7.268 3.083.377 3.090.645

. CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de las cuentas por pagar por
operaciones de cartera propia es el siguiente:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Cuentas por pagar Compra CP Renta Fija 8.482.841 -
Cuentas por Pagar Compra CP Acciones 3.993.580 2.650.405
Total 12.476.421 2.650.405

. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el detalle de las otras cuentas por pagar es
el siguiente:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Cotizaciones por pagar 16.164 14.100
Operacion LBTR por pagar Bancos - 2.517.482
Operacion LBTR por pagar Empresa - -
Proveedores por pagar 492.052 43.677
Cuenta Caja clientes Acreedores 5.236.517 10.160.930
Dividendos por pagar a los clientes - 1522
Otros 21.871 5.771
Totales 5.766.604 12.743.482
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28. PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018:

Bonos del Comisiones Dividendos
Movimiento de las provisiones Personal Captadores Publicidad Vacaciones minimos Otras Total
M$ Ms$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2018 1.069.560 106.093 2.171.115 260.839 3.607.607
Provisiones constituidas 344.750 - - - 344.750
Reverso de provisiones (745.094) (30.982) - (260.839) (1.036.915)
Provisiones utilizadas en el afio (324.466) - (2.171.115) - (2.495.581)
Total 344.750 75.111 - 419.861
Al 31 de diciembre de 2017:
Bonos del Comisiones Dividendos
Movimiento de las provisiones Personal Captadores Publicidad Vacaciones minimos Otras Total
Ms$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2017 378.168 59.093 131.240 20.018 588.519
Integracién Itai BBA Corredores de Bolsa 878.000 55.387 - - 933.387
Provisiones constituidas 1.069.560 15.514 2.171.115 255.280 3.511.469
Reverso de provisiones (939.062) (23.901) (131.240) (14.459) (1.108.662)
Provisiones utilizadas en el afio (317.106) - - - (317.106)
Total 1.069.560 106.093 2.171.115 260.839 3.607.607

En relacion a las provisiones efectuadas durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2018 y entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2017, la Corredora registra
provision de vacaciones, por cuanto imputa como gasto este concepto en el ejercicio en que el

empleado devenga el derecho.

Se han provisionado incentivos para los ejecutivos por el cumplimiento de metas.

De acuerdo a lo dispuesto por la Comision de Provisiones de Ital Corpbanca y Filiales, al 31 de
diciembre de 2018, la Corredora provisiond M$18.500, por existir juicio laboral con sentencia en
primera instancia, con resultado desfavorable para la sociedad.
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29. RESULTADO POR LINEA DE NEGOCIOS

Al 31 de diciembre de 2018:

A valor razonable A costo amortizado
Comisiones Ajustes avalor razonable ~ Ventas de cartera propia Otros Intereses Reajuste Otros Otros
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Total

Resultado por linea de negocio M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Intermediacion

Renta Variable 1.960.468 - - - - - - - - - - - - - - - 1.960.468

Renta Fija 460.709  (1.259.646) - - - - - - - - - - - - - - (798.937)

Otras Comisiones 79.421 - - - - - - - - - - - - - - - 79.421
Cartera Propia

Renta Variable - - - (93582) - - 18.136 (78.219) - - - - - - - - (153.665)

Renta Fija - - 69.873 (41.061) - - 3.418.883 (1.797.578) - - - - - - - - 1.650.117
Contratos de retrocompra - - 2.035.519 - - - - - - - - - - - - - 2.035.519
Contratos de retroventa - - - - - - - - - - - - - - - - -
Simultaneas - - - - - - - - 574.380 - - - - - - - 574.380
Derivados - - - - - - 2.344.109 (2.410.455) - - - - - - - - (66.346)
Préstamos de acciones - - - - - - - - - (216) - - - - - - (216)
Administracion de cartera 8.263 - - - - - - - - - - - - - - - 8.263
Custodia de valores 891 - - - - - - - - - - - - - - - 891
Asesorias financieras 321.726 - - - - - - - - - - - - - - - 321.726
Compraventa de moneda extranjera - - - - 6.228.278 (6.100.002) - - - - - - - - - - 128.276
Gastos por financiamiento - - - - - - - - - - - - - (1.884.984) - - (1.884.984)
Otros gastos financieros - - - - - - - - - - - - - - - (32.585) (32.585)
Remuneraciones y gastos de personal - - - - - - - - - - - - - - - (1.816.959)  (1.816.959)
Gastos de comercializacion - - - - - - - - - - - - - - - (2.058.826)  (2.058.826)
Otros gastos de administracién - - - - - - - - - - - - - - - (825.143) (825.143)
Reajuste y diferencia de cambio - - - - - - - - - - - - - - - 546 546
Resultado de inversiones en sociedades - = - - = - - - N N - - - - 229558 = 229558
Otros ingresos (gastos) - - - - - - - - - - - - - - 979.685 (36.109) 943576
Impuesto a la renta - - - - - - - - - - - - - - - 250.683 250.683
Total 2.831.478  (1.259.646) 2.105.392 (134.643) 6.228.278  (6.100.002) 5.781.128 (4.286.252) 574.380 (216) - - - (1.884.984) 1.209.243  (4.518.393) 545.763
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Al 31 de diciembre de 2017:

Resultado por linea de negocio
Intermediacion

Renta Variable

Renta Fija

Otras Comisiones
Cartera Propia

Renta Variable

Renta Fija
Contratos de retrocompra
Contratos de retroventa
Simultaneas
Derivados
Préstamos de acciones
Administracion de cartera
Custodia de valores
Asesorias financieras
Compraventa de moneda extranjera
Gastos por financiamiento
Otros gastos financieros
Remuneraciones y gastos de personal
Gastos de comercializacion
Otros gastos de administracién
Reajuste y diferencia de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (gastos)
Impuesto a la renta

Total

Comisiones

Utilidad
M$

2.227.033
478548
81.643

4975
973
434136

Pérdida
M$

(1.105.400)

Aalor razonable

A costo amortizado

Ajustes avalor razonable

Utilidad
M$

222.562
25453
1.394.683

119.128

Ventas de cartera propia
Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad
M$ M$ M$ M$

7.084

(42.484) 2222815

(131782) 5843932

2821293 (2.289.901)

Otros

Pérdida
M$

(144)
(1.046.341)

(6.011,008)

Intereses Reajuste
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$

514.889

Otros Otros
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$

(1.269.213) - -
(172559
(2:856.277)
(2.488.159)
(1.263.033)
(2.29)
3250
9502 (139.702)
567,565

Total
M$

2227083
(626.852)
81643

228.902
1.159.443
1.394.683

514,889
(179.730)

4975
73
434136
531392
(1.269.213)
(172559)
(2.856.277)
(2.488.159)
(1.263.033)
(2.29)

854.890
587.585

3.227.308

(1.105.400)

1.761.826

(174.266)  2.821.293  (2.289.901) 8.073.831

(7.058.093)

514.889

(1.269.213) 1317134  (5.334443)

(515.035)
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30. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a. Compromisos directos - Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Corredora
no tiene compromisos directos.

b. Garantias reales en activos sociales constituidas a favor de obligaciones de terceros - Con
excepcion de aquellas garantias que se deben constituir de acuerdo a la legislacion y normativa
bursétil vigente para el curso normal de sus negocios, al 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, la Corredora no tiene garantias reales en activos constituidas a favor de
terceros.

c. Legales - A juicio de la Division de Servicios Legales al 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, la Corredora no tiene juicios pendientes en su contra, que representen
riesgo de pérdida significativa para la Corredora.

Al 31 de diciembre de 2018 la Corredora mantiene deudores incobrables por M$150.517
asociados a la gestion de clientes. A juicio de la Fiscalia, en el evento que no se logre recuperar
las sumas debidas por este concepto, podria significar una pérdida para la Corredora. Por ello
la Corredora ha procedido a efectuar integramente la provision en sus estados financieros por
el 100% del monto adeudado.

Ante el Quinto Juzgado del Crimen de Santiago, en causa por delito de Estafa Rol N°149913-
7, en virtud de guerella criminal en estado de sumario interpuesta, por el Banco del Estado de
Chile, causa en la cual Corpbanca Corredores de Bolsa S.A. no es parte, se incautd, en opinion
de la Corredora, indebidamente el Depdsito a Plazo N°00243145 por la suma de M$42.788
(historico), que Concepcion S.A. Corredores de Bolsa, hoy Itad Corpbanca Corredores de
Bolsa Ltda., habia adquirido de su primer beneficiario, por considerarse “cuerpo del delito”.
Dicho depdsito a plazo se encuentra integramente provisionado en los estados financieros de la
Corredora, neto de provision en el rubro documentos y cuentas por cobrar.

d. Custodia de valores

Al 31 de diciembre de 2018:

Nacionales Extranjeros

Custodia de terceros no relacionados IRV IRFe lIF Otros IRV IRFe lIF Otros Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 256.759.853 55.553.597 - 164.192 - 312.477.642
Administracion de cartera 2.440.255 - - 2.440.255
Administracion de ahorro previsional voluntario - - - -
Total 259.200.108 55.553.597 164.192 314.917.897
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) 90,58% 100,00% 0,00% 92,22%

Nacionales Extranjeros

Custodia de terceros relacionados IRV IRFe IIF Otros IRV IRFe lIF Otros Total

M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a administracion
Administracion de cartera

Administracion de ahorro previsional voluntario
Total

18.628.208

18.628.208

38.432.626

38.432.626

M$ M$ M$
- 57.060.834

57.060.834

Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%)

100,00%

100,00%

100,00%
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Al 31 de diciembre de 2017:

Nacionales Extranjeros

Custodia de terceros no relacionados IRV IRFe lIF Otros IRV IRFe lIF Otros Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 305.756.839 72.725.276 - 2.386.975 - - 380.869.090
Administracion de cartera 1.605.887 - - 1.605.887
Administracién de ahorro previsional voluntario - - - - - - -
Total 307.362.726 72.725.276 - 2.386.975 - - 382.474.977
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) 91,08% 99,96% - 0,00% - - 92,20%

Nacionales Extranjeros

Custodia de terceros relacionados IRV IRFe lIF Otros IRV IRFe lIF Otros Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 214.832.936 42.779.455 - - - - 257.612.391
Administracion de cartera - - -
Administracién de ahorro previsional voluntario - - - - - - -
Total 214.832.936 42.779.455 - - N N 257.612.391
Porcentaje de custodiaen D.C.V. (%) 76,98% 100,00% - - - - 99,94%

En relacion con los procedimientos descritos en Circular N°1962 de la CMF de fecha 19 enero
de 2010, la Corredora ha optado por no implementar la modalidad de cuentas individuales, por
consiguiente contratd la revision por parte de una empresa de auditoria externa, de los procesos
y controles asociados a la actividad de custodia de valores:

Garantias personales - Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Corredora no
ha otorgado garantias personales.

. Garantia por operaciones - En cumplimiento a los articulos 30 y 31 de la Ley N°18.045 (Ley de
Mercado de Valores), la Corredora ha constituido una garantia a través de la Mapfre Compafiia
de Seguros S.A., por un monto de UF 4.000 con vencimiento al 22 de abril de 2020,
designandose como representante de los acreedores a la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores.

Ademas la Corredora mantiene en la Bolsa Electrénica de Chile una boleta de garantia bancaria
para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como intermediario
de valores, cuyos beneficiarios son los acreedores presentes o futuros que tenga o llegara a tener
en razon de sus operaciones de corredor de bolsa. La boleta de garantia bancaria fue emitida
por Banco Ital Corpbanca con fecha de vencimiento 22 de abril de 2019, por un monto de UF
16.000, el beneficiario directo de esta garantia es la Bolsa Electronica de Chile.

Con fecha 30 de abril de 2018 se renové Pdliza de Seguros con Orion Seguros Generales, cuyo
vencimiento es el 31 de mayo de 2019, a objeto de prever posibles situaciones de fidelidad
funcionaria, siendo su cobertura ascendente a US$5.000.000 y US$10.000.000.

La Corredora mantiene acciones en las Bolsas de Valores, para garantizar operaciones
simultaneas por un monto ascendente a M$12.629.840 al 31 de diciembre de 2018
(M$12.430.886 al 31 de diciembre 2017).

La Corredora se encuentra inscrita en el Registro de Administradoras de Carteras desde el 22
de noviembre de 2017, para lo cual mantiene una boleta de garantia en Itai Corpbanca con
fecha de vencimiento 21 de junio de 2019, por un monto de UF 10.000 como representante de
los beneficiarios de la garantia en los articulos 98 y 99 de la Ley N° 20.172, con el objeto de
garantizar el fiel y cabal cumplimiento de nuestras obligaciones de Administracion de Cartera.
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Existen garantias constituidas por US$100.000 equivalente a M$67.126 y US$30.137,69
equivalentes a M$20.230, para garantizar las operaciones con traders extranjeros, Pershing y
Corp FX respectivamente, este Ultimo es una Corredora chilena, dedicada fundamentalmente a
la compra y venta, por si 0 por cuenta de terceros, de activos financieros, y en general, la
realizacion de todo tipo de operaciones de compras y ventas, arbitrajes y/o cualquier transaccion
u operacion sobre cualesquiera activos monetarios y/o financieros, incluyendo expresamente
los contratos derivados, ya sea de swaps, forwards, opciones y/o de arbitraje, todos ellos
respecto de cualquier activo subyacente, ademas recibir las garantias otorgadas respecto de los
contratos y operaciones mencionadas anteriormente, y aceptar todo tipo de mandatos respecto
a éstas, cualquiera sea el bien sobre el cual estas garantias recaigan.

Al 31 de diciembre de 2018, la Corredora mantiene en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores, efectivo y titulos de renta fija para garantizar operaciones en la Camara de
Compensacién y Liquidacion de Valores (CCLV) por M$5.042.099, (M$4.101.368 al 31 de
diciembre 2017).

31. PATRIMONIO

a) Capital

Capital 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Saldo inicial 38.860.873 38.514.229

Aumentos de capital - 346.644

Disminucion de capital -

Otros

Total 38.860.873 38.860.873

Capital social 38.860.873
Capital suscrito por pagar -
Capital pagado 38.860.873

Aumento de Capital

Con fecha 01 de enero de 2017 y producto de la materializacion de la fusion Corpbanca
Corredores de Bolsa S.A. e Itat Corredores de Bolsa Ltda. Se materializ6 el aumento del capital
social de la corredora absorbente ITAU CORPBANCA CORREDORES DE BOLSA S.A. en la
suma de $346.644.551.-, mediante la emision de 10.000 nuevas acciones, con ello el capital social
de la sociedad quedd constituido en la suma de $38.860.873.420, compuesto por 1.121.721
acciones ordinarias, nominativas, sin valor nominal emitidas y suscritas y pagadas.
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Distribucién de dividendos

En Vigésima Cuarta Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27 de marzo de 2017, se
acordd unédnimemente distribuir las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016,
ascendentes a M$2.171.115, correspondiendo M$437.468 a las utilidades de Corpbanca
Corredores de Bolsa S.A. y M$1.733.647 a las utilidades de Itat BBA Corredor de Bolsa Limitada,
y se faculto al Directorio de la Corredora para definir la fecha de pago a los accionistas de dichos

dividendos. El pago del dividendo se materializ6 con fecha 13 de marzo de 2018.

b) Reservas

Al 31 de diciembre de 2018:

Reservas

Saldo inicial

Resultados integrales del ejercicio
Trasferencias a resultados acumulados
Otros

Total

Al 31 de diciembre de 2017:

Reservas

Saldo inicial

Integracion Itau BBA Corredore de Bolsa
Resultados integrales del ejercicio
Trasferencias a resultados acumulados
Otros

Total

Resultados Acumulados

Resultados acumulados

Saldo inicial
Aumento (disminucién) de capital
Integracion Ital BBA Corredores de Bolsa

Dividendos o participaciones pagadas o por pagar

Otras transferencias

Activos
financieros a

Rewvalorizacion

Efecto impuestos diferidos por aumento tasa primera categoria

Total

¢) Resultado de Ejercicio

Resultado del ejercicio

Total

valor razonable propiedades,
por patrimonio  plantay equipo Otras Total
M$ M$ M$ M$
2.027.288 - - 2.027.288
56.366 - - 56.366
2.083.654 - - 2.083.654
Activos
financieros a Revalorizacion
valor razonable propiedades,
por patrimonio  plantay equipo Otras Total
M$ M$ M$ Ms$
619.604 - - 619.604
28.308 - - 28.308
1.379.376 - - 1.379.376
2.027.288 - - 2.027.288
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
22.974 22.974
1.733.647
- (2.171.115)
(515.035) 437.468
(492.061) 22.974
31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
545.763 (515.035)
545.763 (515.035)
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32. SANCIONES Y MULTAS

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2018, la Corredora,
Gerente General y Directores no han recibido sanciones o multas.

Sanciones y Multas CCLV Al 31 de diciembre de 2018, correspondientes a clientes y
contrapartes de la Corredora:

Con fecha 9 de abril de 2018, la corredora fue multada con 10 UF por parte del CCLV por
anulacién de ocho operaciones correspondientes a 6rdenes de compensacion aceptadas.

Con fecha 17 de mayo de 2018, la corredora fue multada con 5 UF por parte del CCLV por pago
rechazado por problema operacional, finalizado fuera de horario.

Con fecha 12 de junio de 2018, la corredora fue sancionada por el atraso en la cobertura de
posiciones netas vendedoras durante el horario de complemento, en la camara PH.

Con fecha 29 de octubre de 2018, la corredora fue multada con 5 UF por parte del CCLV por
anulacion de tres operaciones correspondientes a 6rdenes de compensacion aceptadas.

Con fecha 7 de noviembre de 2018, la corredora fue sancionada por atraso en la cobertura de
posiciones netas vendedoras durante el horario de complemento.

Con fecha 07 de noviembre de 2018, la corredora fue multada con 50 UF por parte del CCLV por
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de verificacion.

Con fecha 6 de diciembre de 2018, la corredora fue sancionada por atraso en la cobertura de
posiciones netas vendedoras durante el horario de complemento.

Sanciones y Multas CCLV Al 31 de diciembre de 2017, correspondientes a clientes y
contrapartes de la Corredora:

Con fecha 2 de febrero de 2017 la Corredora fue sancionada por parte de CCLV por Cobertura de
posiciones netas vendedoras durante el horario de complemento.

Con fecha 28 de febrero de 2017 la Corredora fue multada con 5 UF por parte de CCLV por atraso
en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de complemento.

Con fecha 21 de abril de 2017 la Corredora fue multada con 29,87 UF por parte de CCLV por
atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario extraordinario de
liquidacién.

Con fecha 10 de mayo de 2017 la Corredora fue multada con 50 UF por parte de CCLV por atraso

en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario extraordinario de liquidacion.

Con fecha 25 de mayo de 2017 la Corredora fue multada con 5 UF por parte de CCLV por atraso
en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario extraordinario de liquidacion.
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33.

Con fecha 1 de junio de 2017 la Corredora fue multada con 5 UF por parte de CCLV por atraso en
la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario extraordinario de liquidacion.

Con fecha 7 de agosto de 2017 la Corredora fue multada con 10 UF por parte de CCLV por atraso
en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario extraordinario de liquidacion.

Con fecha 28 de agosto de 2017 la Corredora fue sancionada por el CCLV porque Cliente realizé
venta de instrumento BCORAJO0710, el cual no se encontraba en su cartera para ser entregadas en
camara PM.

Con fecha 27 de septiembre de 2017 la Corredora fue multada con 5 UF, el cliente Credicorp,
realiz6 anulacién de operacién correspondiente a orden de compensacion aceptada por la CCLV,
Contraparte Central S.A.

Con fecha 19 de octubre de 2017 la Corredora fue multada con 15,14 UF, el cliente Credicorp
entregd los instrumentos posterior al horario de cierre de la Camara PH.

Con fecha 26 de diciembre de 2017 la Corredora fue multada con 5 UF, el cliente Compass Group
Chile anul6 dos operaciones posterior al horario de cierre de la Camara PH.

HECHOS RELEVANTES

En sesidn extraordinaria de Directorio celebrada el 23 de enero de 2017, la unanimidad de los
Directores acordé nombrar, de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 32 de la Ley N° 18.046, a don
Pablo Meyer Black como director de la Corredora.

Producto del programa de fiscalizacion “IVA Cadena de proveedores, tercer nivel, efectuada por
el Servicio de Impuestos Internos™, se solicitd a la sociedad a través de la Notificacion N° 620
folio 212300, de 17.06.2015, documentacion para la revision del Impuesto al Valor Agregado de
la Ley sobre Impuesto a las Ventas y Servicios, para los Gltimos 36 periodos tributarios, junio 2012
a mayo 2015, para presentar antecedentes segun lo dispuesto en el articulo Unico de la Ley 18.320
de 1984.

Producto de lo descrito anteriormente el regulador emitio las Liquidaciones N° 184 a de
29.11.2016, determinando que existian diferencias por concepto de Impuesto al Valor Agregado
de la Ley Sobre Impuestos a las Ventas y Servicios, en los periodos tributarios solicitados por un
monto de $108.401.143, que sumado a reajustes, intereses y multas, asciende a la suma de
$241.256.161.

En atencion a lo descrito anteriormente con fecha 22.12.2016, esta sociedad efectto presentacion
mediante la cual solicita reposicion administrativa voluntaria, en adelante RAV de las
liquidaciones N° 184 a 206, de 29.11.2016 emitidas por el Director de Grandes Contribuyente y
que fueron notificadas el 30.11.2016.
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Con fecha 27 de febrero de 2017 el Servicio de Impuestos Internos emitié la resolucion Exenta N°
70297, en la cual resuelve “NO HA LUGAR?” a la solicitud realizada por la sociedad , en relacion
a las Liquidaciones de Impuestos N° 184 a 206 del 29.11.2016, emitidas por el Director De
Grandes Contribuyentes, en la cual se determinaron diferencias por concepto de Impuesto al Valor
Agregado de la Ley sobre Impuesto a las Ventas y Servicios, en los periodos tributarios julio de
2013, a mayo de 2015.

Con fecha 16 de Marzo del 2017 la sociedad presento, ante el Tribunal Tributario y Aduanero
competente, en la reclamacion contemplada en el articulo 124 del Cédigo Tributario en contra de
las liquidaciones antes sefialadas, solicitando dejarlas parcialmente sin efecto por las
consideraciones de hecho y de derecho que se indicaron en el escrito de reclamacion. La
reclamacion presentada se encuentra pendiente de resolucion.

En Vigesima Cuarta Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27 de marzo de 2017, se
acordo unanimemente distribuir las utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016,
ascendentes a M$2.171.115, correspondiendo M$437.468 a las utilidades de Corpbanca
Corredores de Bolsa S.A.y M$1.733.647 a las utilidades de Itad BBA Corredor de Bolsa Limitada,
y se facult6 al Directorio de la Corredora para definir la fecha de pago a los accionistas de dichos
dividendos. El pago de dividendo se materializ6 con fecha 13 de marzo de 2018

Adicionalmente los accionistas acordaron la renovacién total del Directorio de la sociedad,
quedando compuesto por los siguientes Directores:

- Pablo De la Cerda Merino

- Christian Tauber Dominguez
- Américo Becerra Morales

- Pablo Meyer Black

- Carlos Irarrazaval Cruzat

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS), realizada
con fecha 17 de marzo de 2016, se acordd la desmutualizacion de la Bolsa de Comercio de
Santiago, que entre otras materias implica que ya no es requisito ser accionista de la BCS para ser
Corredor de Bolsa, existiendo otras exigencias que incluyen aspectos legales, operacionales, de
riesgo y requerimientos de garantias variables en funcion de los volumenes de operacion del
corredor, las que no excederdn UF 50.000, entre otras exigencias. La desmutualizacion fue
aprobada por la SVS mediante Resolucion Exenta N° 1732 de fecha 21 de abril de 2017.

Con fecha 29 de noviembre de 2017, los directores Sr. Américo Becerra Morales y Pablo de la
Cerda Merino presentaron su renuncia al cargo de director de la sociedad, la cual se hizo efectiva
a contar del 30 de noviembre de 2017.

En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 23 de marzo de 2018, dada las renuncias
de miembros del Directorio durante el Gltimo trimestre del presente afio, conforme a la normativa
vigente, se acuerda designar a los siguientes Directores:

Eduardo Meynet Biancardi
Cristian Toro Cafias
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Con fecha 16 de abril de 2018 el Sr. Eduardo Meynet Biancardi presento su renuncia al cargo de
director.

Con fecha 15 de mayo de 2018 el Sr. Cristian Toro Cafias presento su renuncia al cargo de director.

Con fecha 4 de julio de 2018 el Sr. Boris Buvinic Guerovich vendio a Ital Asesorias Financieras
S.A. la totalidad las acciones (2) que mantenia en Ital Corpbanca Corredores de Bolsa S.A,
guedando como Unicos socios Itat Corpbanca e Ital Asesorias Financieras S.A.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de julio de 2018, reducida a escritura
publica con fecha 1 de agosto de 2018 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola, los accionistas aprobaron transformar la sociedad en una sociedad de responsabilidad
limitada bajo la razon social ITAU CORREDORES DE BOLSA LIMITADA, la cual se regira por
sus estatutos y por lo dispuesto en la Ley. N° 3.918 y sus modificaciones posteriores y las normas
pertinentes del Codigo Civil y del Codigo de Comercio.

Con fecha 23 de abril de 2018 dofia Fanny Contreras Verdugo presentd en el 2° Juzgado Laboral
de Santiago una demanda por despido injustificado y cobro de prestaciones por servicios mas bono
de gestion iniciado por $18.277.944 maés reajustes, intereses y costas. EI Tribunal dictd sentencia
acogiendo la demanda en todas sus partes, frente a lo cual la Corredora interpuso un recurso de
nulidad

HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de aprobacion de los presentes
estados financieros no ocurrieron hechos relevantes:

{

L /
LIV 7y

Felipe Hurtadf/o/
Gerente Genéral
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