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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 29 de febrero de 2016

Sefiores Aportantes
Fondo Mutuo Itati Gestionado Conservador Délar

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Fondo Mutuo Itat Gestionado
Conservador Ddlar, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y
2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a
los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de Itati Chile Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la
preparaciéon y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenciéon de un control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 29 de febrero de 2016
Fondo Mutuo Itati Gestionado Conservador Délar
2

Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera del Fondo Mutuo Itat Gestionado Conservador Doélar al
31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

’ /’
Fernando Ofi aB.
RUT: 22 .857-0
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activo

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros avalor razonable con efecto en resultados

Activos financieros avalor razonable con efecto en resultados entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar aintermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo
Pasivo
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar aintermediarios
Rescates por pagar
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos

Total pasivo (excluido €l activo neto atribuible a participes)

Activo neto atribuible alos participes

Nota

10

Al 3lde
diciembre de
2015
MUSD

194
5.085

1

Al 3lde
diciembre de
2014
MUSD

15
491

v 8

5.290

538

14
10

26

5.264

532
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Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 de enero
al 31de Del 1deenerod
Nota diciembre de 31 de diciembre
2015 de 2014
MUSD MUSD
I ngr esos/pér didas de la operacion
Intereses y regjustes - -
Ingresos por dividendos 84 -
Diferencias de cambios netas sobre activos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros - -
avalor razonable con efecto en resultado 8 (368) 92
Resultado en venta de instrumentos financieros (10 (23
Otros - -
Total Ingresos/pérdidas netos de la operacién (294) 79
Gastos
Comision de administracion 16 (82 (70)
Honorarios por custodiay administracion - -
Costos de transacciones @ -
Otros gastos de operacion - -
Total gastos de operacion (83) (70)
Utilidad /(pérdida) de la operacion antes de impuesto (377) 9
Impuesto alas ganancias por inversiones en el exterior - -
Utilidad /(pérdida) de la operacidn después de impuesto (377) 9
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios (377) 9
Distribucién de beneficios - -
Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operaci6n después de distribucion de beneficios (377) 9

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOSEN EL ACTIVONETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2015

Activo neto atribuible alos participes al 1 de enero

Aportes de cuotas
Rescate de cuotas

Aumento neto originado por transacciones de cuotas

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios

Distribucién de beneficios

En efectivo
En cuotas

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de |a operacién después de distribucién de beneficios

Activo neto atribuible alos participes al 31 de diciembre

Al 31de
diciembre de
SerieA Serie F Seriel SerieM 2015
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
532 - - 532
4.069 1.700 926 6.695
(1.368) - (218) (1.586)
2.701 1.700 708 5.109
(312) 4 (69) (377)
(312) 4 (69) (377)
2.921 1.704 639 5.264

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOSEN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
Al 31 de diciembre de 2014

Al 31de
diciembre de
Serie A Serie F 2014
MUSD MUSD MUSD
Activo neto atribuible alos participes a 1 de enero 3.489 - 3.489
Aportes de cuotas 140 - 140
Rescate de cuotas (3.106) - (3.106)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas (2.966) - (2.966)
Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de |a operacion antes de distribucion de beneficios 9 - 9
Distribucion de beneficios
En efectivo - - -
En cuotas - - -
Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios 9 - 9
Activo neto atribuible alos participes a 31 de diciembre 532 - 532

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO - METODO DIRECTO

Flujos de efectivo originados por actividades de operacién

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion
Compra de activos financieros (-)
Vental/cobro de activos financieros (+)
Intereses, diferencias de cambio y regjustes recibidos (+)
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ 6 -)
Dividendos recibidos (+)
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (-)
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios (+)
Otros ingresos de operacion pagados (+)
Otros gastos de operacién pagados (-)

Subtotal efectivo utilizado en operaciones

Flujo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento
Distribuciones pagadas a participes (-)

Colocaciones de cuotas en circulacion (+)

Rescate de cuotas en circulacion (-)

Otros

Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Inicia de efectivo y efectivo equivalente

Saldo Fina de efectivo y efectivo equivaente

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2015 de 2014

MUSD MUSD
(13.505) (1.510)
8533 4.470

84

(78) (71)
30 (30)
9 8
(©)] 2
(4.948) 2.869
(4.948) 2.869
6.695 140
(1.586) (3.106)
18 (5)
5.127 (2.971)
179 (102)
15 117
194 15

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros
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FONDO MUTUO ITAU GESTIONADO CONSERVADOR DOLAR

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA 1. INFORMACION GENERAL DEL FONDO

El Fondo Mutuo Itall Gestionado Conservador Délar es un Fondo Mutuo Libre Inversion Extranjero — Derivado,
domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion de su oficina registrada es Enrique Foster 20, piso
5, Las Condes.

El objetivo del Fondo es ofrecer una alternativa de inversion para aquellas personas naturales y juridicas
interesadas en realizar operaciones financieras de deuda de corto, mediano y largo plazo e instrumentos de
capitalizacién emitidos por emisores nacionales y extranjeros. La exposicion en acciones, cuotas de fondos con
subyacente accionario o indices representativos de acciones tendrd un minimo de 0% y un maximo de 30% del
activo del Fondo. Asimismo, el Fondo podrainvertir en instrumentos derivados, de acuerdo alo dispuesto en la
politica de inversiones del presente reglamento interno.

El Fondo mantendra al menos el 60% de la inversion sobre € activo del Fondo en Délares de los Estados
Unidos de América

Con fecha 30 de enero de 2015, se efectud € depdsito del Reglamento Interno del Fondo en la pagina web de la
Superintendencia de Valores y Seguros, alafechade los estados financieros el reglamento se encuentra revisado
por laSVS.

L os principales cambios y/o modificaciones introducidas al Reglamento Interno del Fondo Mutuo son:

a) Caracteristicas Generales:

1. Nombre del Fondo: Se cambié el nombre del Fondo, quedando a partir de lafecha en vigencia de
este reglamento con nombre “Fondo Mutuo I tal Gestionado Conservador Dolar”.

2. Tipo de Fondo: Se cambi¢ la clasificacion del Fondo, y de acuerdo alas definiciones de la circular
N° 1.578 de la Superintendencia de Valores y Seguros, pasé de ser un “Fondo Mutuo Mixto Extranjero
— Derivados’ a“Fondo Mutuo de Libre Inversién Extranjero — Derivados’. Lo anterior con el objeto de
darle mayor flexibilidad en relacion aladuracién y composicién de la Cartera.

3. Seincorporaa Reglamento el tipo de Inversionistaa cual estadirigido el Fondo, en este caso es
“Pdblico en General”.

b) Politica de Inversion:
1. Objeto del Fondo: Se modifico € porcentaje maximo de exposicidn en acciones, cuotas de fondos
con subyacente accionario o indices representativos de acciones, quedando como minimo 0%y un

maximo de 30% del activo del Fondo.

2. Se modifican los mercados alos cuales dirigira las inversiones del Fondo, quedando a partir de la
fecha en vigencia de este reglamento el Nacional e Internacional.

3. Seincorporé la duracion del fondo, la cual sera menor o igual a 4.380 dias (12 afios).

4. Se gjusta el texto, de acuerdo ala normativa vigente, referido alas Clasificaciones de Riesgo de los
instrumentos en los que invertira el Fondo.



Administradora
General de Fondos

5. Se agregan nuevas monedas en las cual es se podra mantener como saldos disponibles y/o de
Inversion del Fondo, siendo éstas las siguientes: Unidad Fomento (UF), DAlar Australiano, Peso
Argentino, Libra esterlinay Y en Japonés.

6. El Fondo podrainvertir en cuotas de fondos administrados por la Sociedad Administradora o por
personas relacionadas a ella en los términos sefidlados en laLey N° 20.712.

7. Se agregala posibilidad de invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a esta Administradora.

c) Caracteristicas y Diversificacion de las inversiones:

1. Se modifica el limite maximo de inversion por emisor y el [imite maximo de inversion por grupo
empresarial pasando de 10% a un 20% del activo del Fondo, pasando desde un 25% a un 30%.

2. Seincorpora un texto en € cual se detalla el tratamiento de los excesos de inversion que se
produzcan.

d) Operaciones que realiza el fondo:
1. Enlo referido a contratos de derivados que podra celebrar € Fondo se agregan los swap.
€) Politicas de Liquidez

Se agrega como Poalitica de Liquidez, un porcentaje minimo de activos del Fondo que se mantendra
invertido en activos liquidos y se detalla los instrumentos que se ocuparan con este fin.

f) Politica de Votacién:

Se agrega como Politica de Votacion paraguiar el actuar de la Sociedad Administradora en € gercicio
del derecho avoto que susinversiones le otorgan a Fondo, en juntas de tenedores o asambleas de
aportantes de aquellos instrumentos en los que éste invierte.

g) Series, Remuneraciones, comisiones y gastos: En esta seccion del Reglamento Interno se incluyen los Gastos
de cargo del Fondo, los cuales se detallan a continuacion:

1. Gastos de Operacion: se agregé un porcentaje méximo de hasta un 1,5% anual de cada serie del
Fondo, por concepto de gastos operacidn, los cuales corresponderan exclusivamente a aquellos
relativos alos siguientes:

a) Las comisiones, gastos de intermediacion y custodiaincurridos por el Fondo para efectuar
inversiones en los instrumentos indicados en su politica de inversion;

b) Honorarios profesionales de auditores externos, abogados, consultores u otros profesionales
Cuyos servicios sea necesario contratar para e adecuado funcionamiento del Fondo, la
inversion de los recursos y la valoracion de las inversiones que materialice o bien por
disposicion legal o reglamentaria;

¢) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad ala Ley N°20.712, su
Reglamento, el reglamento interno y las normas que al efecto imparta la Superintendencia;

d) Honorarios de gastos por servicios de clasificacion de riesgo que se estime conveniente
contratar;

€) Gastos incurridos por servicios de valorizacion.

2. Nuevas Series. Se agregan las series M, |, e U las cuales exigen como requisito de ingreso $100.000,
$1.000.000 y 2.000.000 de dolares, respectivamente.
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3. Gastos por Contratacién de Servicios Externos: La Sociedad Administradora estara facultada para
celebrar contratos por servicios externos para la gjecucion de determinados actos, negocios o
actividades necesarias para el cumplimiento de su giro.

Los gastos asociados a estos contratos seran de cargo del Fondo, siempre que se trate de los gastos
autorizados en las letras de la seccion respectiva. En € caso de que la contratacién del servicio se
realice slo para este Fondo, |os gastos en que incurra se cargaran completamente a éste, respetando €l
limite indicado para cada caso, de acuerdo a detalle de esta seccion. Si por €l contrario, los servicios
contratados son prestados para mas de un fondo, entonces los gastos asociados a dicho contrato serén
distribuidos entre los fondos involucrados, en proporcion a porcentaje de participacion que tenga cada
Fondo sobre el gasto total del servicio externalizado.

Cuando €l servicio externalizado corresponda a la administracion de cartera total o parcial del Fondo,
en tal caso los gastos derivados de dichas contrataciones seran siempre de cargo de la Administradora.

4. Gastos de Contratacidn de Servicios Externos de Personas Relacionadas: La Administradora se
encontrara expresamente facultada para contratar cualquier servicio prestado por una sociedad
relacionada a €lla, sujeto a condiciones de mercado y el mejor interés del Fondo. El Fondo podra
efectuar pagos por servicios prestados por personas relacionadas ala Administradora con un limite de
anual de 1,5% sobre € patrimonio del Fondo, €l cual se encontrara contenido en el 1,5% indicado
anteriormente como porcentaje maximo de gastos.

5. Gastos por inversion en cuotas de otros fondos: Los gastos, remuneraciones y comisiones, directos o
indirectos, en que incurra el Fondo, por las inversiones que realice en cuotas de fondos nacionales o
extranjeros administrados por terceros, tendran un limite méximo en cada gjercicio de un 1,5% del
valor del patrimonio del Fondo.

6. Gastos por Inversién en Fondos propios. Respecto de las inversiones que el Fondo puedarealizar en
cuotas de fondos administrados por Itad Chile Administradora General de Fondos S.A. 0 sus personas
relacionadas, el porcentaje maximo de gastos, remuneraciones y comisiones relacionadas a dicha
inversion sera de cargo del Fondo, y podra ser de hasta un 1,5% de su patrimonio, €l cual se encontrara
contenido en €l 1,5% indicado anteriormente como porcentaje maximo de gastos.

7. Modificacion y Creacion de Nuevas Remuneraciones:

a) Se disminuyd laremuneracion de las serie A del Fondo, pasando de hasta un 4.165% anual
IVA incluido, a hasta un 2.50% anual VA Incluido.

b) Se cred nueva serie M del Fondo con una remuneracion de hasta un 2,25% anual IVA
Incluido, con un requisito de entrada de $100.000 de ddlares, con comision diferida al rescate
de 2.00% IVA incluido.

¢) Se disminuy6 laremuneracion de las serie F del Fondo, pasando de hasta un 1.785% anual
IVA incluido, a hastaun 1,75% anual 1V A Incluido. Ademas se disminuyé el requisito de
ingreso desde $600.000 a $400.000 délares.

d) Se cre6 nueva serie | del Fondo con una remuneracion de hasta un 1,50% anual 1VA
Incluido, con un requisito de entrada de $1.000.000 de ddlares, con comision diferida al
rescate de 2.00% IV A incluido.

€) Se cred nueva serie U del Fondo con una remuneracion de hasta un 0,90% anual VA
Incluido, con un requisito de entrada de $2.000.000 de délares, sin comision diferida a
rescate.

f) Seincorpor6 en “Otras caracteristicas relevantes’ delasseriesM, F, | e U las cuales no
exigiran al participe restriccion alguna para mantenerse en estas series de cuotas en caso que,
producto de rescates o de valorizacion de inversiones, €l saldo en cuotas seainferior al monto
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minimo de inversién. Ademas no se exigira este monto minimo para el ingreso de participes
gue tengan saldo en cuotas de estas series € diainmediatamente anterior alafecha del aporte.

8. En esta misma seccion del Reglamento, se agregd clausula “Remuneracion Liquidacion del Fondo”
la cual establece que en caso de liquidacién del Fondo por cualquier motivo, la Sociedad
Administradora seguira percibiendo durante el periodo de liquidacion del Fondo las mismas
remuneraciones establecidas en el numeral 2 letraF), y de acuerdo alo establecido en el punto H) letra
d) del reglamento interno”.

h) Aporte, Rescate y Va orizacién de Cuotas:

1. Medios para efectuar aportesy solicitar rescates: Se agrego en €l Reglamento Interno el correo
electronico como nuevo cana de solicitud de aportesy rescates no presencial, € que esta vigente desde
el 25 de octubre de 2014.

2. Indemnizaciones. A modo de dar cumplimiento ala Norma de caracter general N° 365 seincluyé la
siguiente clausula:

“Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de recepcion efectiva del pago, la Administradora efectuara
un aporte a Fondo por € monto indemnizado una vez deducido los gastos que la Administradora
hubiera incurrido, a nombre de cada uno de los participes que haya sido afectado por €l perjuicioy a
prorrata del nimero de cuotas mantenidas por participe alafecha de producirse e mismo, segiin conste
en la sentencia que ordene el pago de laindemnizacion o acuerdo indemnizatorio correspondiente”.

L os cambi os referidos precedentemente son las principal es modificaciones efectuadas a Reglamento I nterno del
Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccion, numeracion o cambios formales efectuadas al mismo,
gue no constituyen modificaciones de fondo de las disposiciones correspondientes.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Itall Chile Administradora General de Fondos
SA. Su existencia fue autorizada por Resolucién Exenta N°138 de fecha 5 de marzo de 2002, de la
Superintendencia de Valoresy Seguros.

Los presentes estados financieros fueron autorizados el 29 de febrero de 2016 para su emisiéon por la
Administracion.

NOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

De acuerdo a Oficio Circular N° 544, de fecha 2 de octubre de 2009 emitido por la Superintendencia de Vaores
y Seguros las normas aplicables a los fondos y sus sociedades administradoras son las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Sin
perjuicio de lo anterior, dicha Superintendencia instruira respecto a aclaraciones, excepciones y restricciones en
laaplicacion de las NIIF, y dispondra de manera expresa la entrada en vigencia de nuevas normas.

Conforme lo sefidla el Oficio Circular N° 592, emitido €l 6 de abril de 2010 por parte de la Superintendencia de
Vaoresy Seguros los fondos mutuos deben aplicar anticipadamente NIIF 9, y por lo tanto clasificar y valorizar
sus activos financieros de acuerdo a la mencionada norma.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los presentes
estados financieros. Tal como lo dispone la Superintendencia de Valores y Seguros, éstas politicas han sido
disefiadas en funcion de las normas vigentes a 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos
los gjercicios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento

De acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y los
oficios circulares antes mencionados, los estados financieros de Fondo Mutuo Itall Gestionado Conservador
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Ddlar son preparados de acuerdo con Normas I nternacional es de Informacion Financiera (NI1F), emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IABS).

2.2 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Fondo Mutuo Ital Gestionado Conservador Délar al 31 de diciembre de
2015y 2014, han sido preparados de acuerdo con las Normas I nternacionales de Informacién Financiera (NIF).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por Activos financieros a
valor razonable con efectos en resultados.

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere € uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o
areas donde |os supuestos y estimaciones son significativos para |os estados financieros, se presentan en la Nota
6.

Nuevos pronunciamientos contables

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los gercicios financieros
iniciados el 1 de enero de 2015.

Enmiendasy mejoras

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados’, en relacion a planes de beneficio definidos — Publicada en
noviembre 2013. Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o terceras partes en los
planes de beneficios definidos. El objetivo de las modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del nimero de afios de servicio de los empleados, por gemplo,
contribuciones de los empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Mejoras a las Normas I nter nacionales de Informacién Financiera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones’ — Clarifica las definicion de “Condiciones para la consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesién” y “Condiciones de mercado” y se definen separadamente las “ Condiciones de
rendimiento” y “Condiciones de servicio”. Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente para las
transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios' - Se modifica la norma para aclarar que la obligacién de pagar una
contraprestacion contingente que cumple con la definicion de instrumento financiero se clasifica como pasivo
financiero o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, y que toda contraprestacion
contingente no participativa (non equity), tanto financiera como no financiera, se mide por su valor razonable en
cada fecha de presentacion, con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados. Consecuentemente,
también se hacen cambios ala NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamente
para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion
anticipada esta permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y
NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operacion” - La norma se modifica para incluir el requisito de revelacion de los juicios
hechos por la administracion en la agregacion de los segmentos operativos. La norma se modificd
adiciona mente para requerir una conciliacién de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando
se reportan |os activos por segmento. Su adopcion anticipada esté permitida

NIIF 13 "Medicién del valor razonable” - El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la NI F 13 para
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aclarar que no se elimina la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes
nominales s el efecto de no actualizar no es significativo.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, "Activos intangibles’ - Ambas normas se modifican para
aclarar como se trata €l valor bruto en libros y la depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de
revaluacion. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24, "Informacién a revelar sobre partes relacionadas’ - La norma se modifica para incluir, como entidad
vinculada, una entidad que presta servicios de personal clave de direccion ala entidad que informa o ala matriz
de laentidad que informa (“1a entidad gestora’). Su adopcion anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas I nter nacionales de I nformacién Financiera (2013)
Emitidas en diciembre de 2013.

NITF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” - Clarifica que
cuando una nueva version de una norma alin no es de aplicacion obligatoria, pero esta disponible para la
adopcién anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la versién antigua o la
version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos | os periodos presentados.

Enmiendasy mejoras

NITF 3 “Combinaciones de negocios’ - Se modifica la norma para aclarar que la NIIF 3 no es aplicable a la
contabilizacion de la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIF11. La enmienda también aclara que solo se
aplicalaexencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

NINF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclara que la excepcidn de cartera en laNIIF 13, que permite a una
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos
los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que se aplique la
NIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversién” - Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes. Al prepararse la informacion financiera, tiene que considerarse la guia de aplicacion
de NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversién es 0 no una combinacion de negocios.
Es posible aplicar esta enmienda a adquisiciones individuales de propiedad de inversion antes de la fecha
obligatoria, s y sdlo s lainformacion necesaria para aplicar la enmienda esta disponible.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en
los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para los gjercicios financieros iniciados el 1
de enero de 2015, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria para

Normas e interpretaciones gerciciosiniciadosa
partir de
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes’ — Publicada en mayo 2014. 01/01/2018

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacién de informacion
util alos usuarios de los estados financieros en relacién a la natural eza, monto, oportunidad
eincertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los contratos con los
clientes. Para €ello €l principio basico es que una entidad reconocera los ingresos que
representen la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que
refleje la contraprestacion ala cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes
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0 servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18
Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos
para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes

de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas’ — Publicada en enero 2014. Norma provisional

sobre la contabilizacién de determinados saldos que surgen de las actividades de tarifa

regulada (“cuentas regulatorias diferidas’). Esta norma es aplicable solamente a las 01/01/2016
entidades que aplican laNIIF 1 como adoptantes por primeravez de las NIIF.

Obligatoria para

Enmiendasy mejoras gerciciosiniciadosa
partir de
Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos’, sobre adquisicion de una participacion en una 01/01/2016

operacién conjunta — Publicada en mayo 2014. Esta enmienda incorpora a la norma una
guia en relacién a como contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacion
conjunta que constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles’, sobre 01/01/2016
depreciacion y amortizacién — Publicada en mayo 2014. Clarifica que €l uso de métodos de

amortizacion de activos basados en los ingresos no es apropiado, dado que los ingresos

generados por la actividad que incluye el uso de los activos generalmente reflgja otros

factores distintos a consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados €l activo.

Asimismo se clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir €l

consumo de | os beneficios econdmicos que estén incorporados en activo intangible.

Enmienda a NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura’, sobre plantas 01/01/2016
portadoras — Publicada en junio 2014. Esta enmienda modifica la informacion financiera en

relacion a las “plantas portadoras’, como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La

enmienda define e concepto de “planta portadora’ y establece que las mismas deben

contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento

es similar al de fabricacién. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16,

en lugar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra

dentro del alcance de laNIC 41. Su aplicacion anticipada es permitida.

Enmiendasy mejoras Obligatoria para
gerciciosiniciadosa
partir de
Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en 01/01/2016

asociadas y negocios conjuntos’. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacion aborda
una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en €
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada 0 negocio
conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se reconoce una ganancia o
pérdida completa cuando la transaccién involucra un negocio (se encuentre en una filial o
no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccidn involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso si estos activos estan en una subsidiaria.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados’ y NIC 28 “Inversiones en 01/01/2016
asociadas y negocios conjuntos’. Publicada en diciembre 2014. La enmienda clarifica sobre
la aplicacion de la excepcién de consolidacion para entidades de inversion y sus
subsidiarias. La enmienda a NIIF 10 clarifica sobre la excepcion de consolidacion que esta
disponible para entidades en estructuras de grupo que incluyen entidades de inversion. La
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enmienda a NIC 28 permite, a una entidad que no es una entidad de inversién, pero tiene
una participacion en una asociada 0 negocio conjunto que es una entidad de inversion, una
opcién de politica contable en la aplicacion del método de la participacién. La entidad puede
optar por mantener la medicién del valor razonable aplicado por la asociada 0 negocio
conjunto que es una entidad de inversion, o en su lugar, realizar una consolidacion a nivel

de la entidad de inversion (asociada o negocio conjunto). La aplicacién anticipada es
permitida.

Enmienda a NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros’. Publicada en diciembre 2014. La
enmienda clarifica la guia de aplicacién de la NIC 1 sobre materialidad y agregacion,
presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacion de las
politicas contables. Las modificaciones forman parte de la Iniciativa sobre Divulgaciones
del IASB. Se permite su adopcién anticipada.

Megjoras alas Normas I nternacionales de Informacion Financiera (2014)
Emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas’. La
snmienda aclara que, cuando un activo (0 grupo para disposicion) se reclasifica de
‘mantenidos para la venta "a' mantenidos para su distribucion ", o viceversa, esto no
constituye una modificacion de un plan de venta o distribucion, y no tiene que ser
contabilizado como tal. Esto significa que el activo (0 grupo para disposicion) no necesita
ser reinstalado en los estados financieros como s nunca hubiera sido clasificado como
‘mantenidos para la venta' o "mantenidos para distribuir ', simplemente porque las
condiciones de disposicion han cambiado. La enmienda también rectifica una omision en la
1orma explicando que la guia sobre los cambios en un plan de venta se debe aplicar a un
activo (o grupo para disposicién) que deja de estar mantenido para la distribucién, pero que
10 sereclasificacomo "mantenido paralaventa’.

Enmiendasy mejoras

01/01/2016

01/01/2016

Obligatoria para
gerciciosiniciadosa
partir de

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacién arevelar". Hay dos modificaciones de la
NIIF 7. (1) Contratos de servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero aun
tercero en condiciones que permiten que el cedente de baja e activo, laNIIF 7 requierela
revelacién de cualquier tipo de implicacion continuada que la entidad aln pueda tener en
los activos transferidos. NIIF 7 proporciona orientacion sobre lo que se entiende por
implicacion continuada en este contexto. La enmienda es prospectiva con la opcion de
aplicarla de formaretroactiva. Esto afectatambién aNIIF 1 para dar lamismaopcion a
quienes aplican NIIF por primera vez. (2) Estados financieros interinos:

La enmienda aclara que ladivulgacion adicional requerida por las modificaciones de la
NIIF 7, "Compensacion de activos financieros y pasivos financieros’ no se requiere
especificamente para todos |os periodos intermedios, a menos que sea requerido por laNIC
34. Lamodificacion es retroactiva

NIC 19, "Beneficios alos empleados’ - La enmienda aclara que, para determinar latasa de
descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo, o importante es la moneda en
gue estan denominados los pasivos, y no e pais donde se generan. La evaluacion de si
existe un mercado amplio de bonos corporativos de ata calidad se basa en los bonos
corporativos en esa moneda, no en bonos corporativos en un pais en particular. Del mismo
modo, donde no existe un mercado amplio de bonos corporativos de alta calidad en esa
moneda, se deben utilizar los bonos del gobierno en la moneda correspondiente. La
modificacion es retroactiva pero limitada al comienzo del primer periodo presentado.
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La administracién del fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas,
no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de su primera
aplicacion.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el gercicio comprendido entre el 1 de enero y e 31 de diciembre del
2015y 2014.

2.3. Conversion de moneda extranjera
a) Monedafuncional y de presentacion

Losinversionistas del Fondo proceden principamente del mercado local y extranjero, siendo las suscripciones y
rescates de las cuotas en circulacion denominadas en délar estadounidense. La principal actividad del Fondo es
invertir en instrumentos de deuda nacional y extranjeros y en instrumentos derivados nacionales y extranjeros
entregando una alta rentabilidad comparada con otros productos disponibles en el mercado local. El rendimiento
del Fondo es medido e informado a los inversionistas en délar estadounidense. La administracién considera el
délar estadounidense como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.

b) Transaccionesy saldos

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera y unidades regjustables son convertidos a la moneda
funcional utilizando €l tipo de cambio vigente alafecha del estado de situacion financiera.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros son convertidos a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha del estado de situacién financiera. Los resultados en
moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados, aumentando o disminuyendo € rubro “resultados en venta de instrumentos financieros’.
Las diferencias de cambio sobre Instrumentos financieros a valor razonable, se presentan formando parte del
ajuste a su valor razonable.

31-12-2015 31-12-2014

US $ Us $
Pesos Chilenos 0,0014 0,0016
UF 36,0892 40,5885

Las diferencias de cambio que surgen de activos y pasivos financieros a valor razonable son incluidas en el
estado de resultados integrales en la linea diferencias de cambio netas en valor razonable de activos y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultado.

24  Activosy pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumento de deuda y capitalizacion e instrumentos financieros
derivados, como activos financieros a valor razonable con efecto en resultado.
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2.4.1.1 Activos financieros avalor razonable

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados s es adquirido
principalmente con el proposito de su negociacion (venta o retrocompra en € corto plazo) o es parte de una
cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe
evidencia de un escenario rea reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados son
clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adoptd la politica de no utilizar
contabilidad de cobertura.

2.4.1.2 OtrosActivosy pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo no mantiene instrumentos financieros derivados en posicion activa
0 pasiva, ni redliza ventas cortas.

L os pasivos financieros, tales como de otros documentos y cuentas por pagar, las remuneraciones adeudadas ala
sociedad administradora y los activos financieros, tales como las otras cuentas por cobrar, se miden a su costo
amortizado.

2.4.2 Reconocimiento, bajay medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccién, la fechaen la
cua el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y pasivos financieros se
reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos en el caso de
activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran como parte del valor
inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en 1os que se incurre para adquirir activos o pasivos financieros. Ellos
incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion pagados a agentes, asesores,
corredores y operadores.

L os activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo a partir de
las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancial mente todos los riesgos y beneficios asociados
asu propiedad.

Con posterioridad a reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros avalor razonable
con efecto en resultado son medidos a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el
valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados’ son presentadas en € estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados’ en el periodo
en el cual surgen.

2.4.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por e Fondo es €
precio de compra; € precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta (en
caso de exigtir precios de compra o venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros
derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer
valores razonables para compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicion
neta abierta, seglin sea apropiado.
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2.5 Deterioro de vaor de activos financieros a valor razonable

No se establece una provision por deterioro del valor de montos correspondientes a activos financieros a valor
razonable, ya que no existe evidencia objetiva de que el Fondo no serd capaz de recaudar todos los montos
adeudados por € instrumento.

2.6 FEfectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depositos a la vista y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez utilizados para administrar su caja.

2.7  Cuotasen circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. EI Fondo ha emitido 5 series de
cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto a tipo de inversionista. De acuerdo con |o descrito,
las cuotas se clasifican como pasivos financieros.

Las cuotas en circulacién pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto de efectivo igua ala

parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en e momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los participes
de cada serie de cuotas en circulacién por € nimero total de cuotas de la serie respectiva.

2.8 Ingresosfinancieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de deuda.
Losingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho arecibir su pago.

2.9 Tributacion

El Fondo estda domiciliado en Chile, bagjo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto sobre ingresos,
utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por susinversiones en el exterior, el Fondo puede incurrir en impuestos de retenciédn aplicados por ciertos paises
sobre ingresos por inversién y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se registran sin rebagjar los
impuestos de retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retencidn cuando existen, se presentan como
un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el rubro Impuestos a las ganancias por inversiones
en el exterior.

210 Garantias

El Fondo no mantiene instrumentos en garantia.

2.11. Politica reparto de beneficios

No se contempla el reparto de beneficios del Fondo.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el gjercicio 2015, no se han originado cambios contables que se deban informar.
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NOTA 4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en €l Reglamento interno del Fondo depositado con fecha
30 de enero de 2015 en la Superintendencia de Valores y Seguros, € que se encuentra disponible en nuestras
oficinas ubicadas en Enrique Foster Sur 20 piso 5y en nuestro sitio web www.itau.cl.

a) Diversficacion delasinversiones respecto del activo total del Fondo (Tipo de Instrumento):

% %
Tipo de Instrumento
Minimo Maxi moj
Acciones, cuctas de fondos con acente princi accionariooindices
i , Cu suby: principal i i indi 0% 30%

r epr esentati vos de acciones, emitidos por emisor es nacionales y extr anjer os

Instr umentos de deuda, cuotas de fondos cuyos subyacente sean titulos de
deuda o indices r epr esentativos de titul os de deuda, emitidos por emisor es 70% 100%
nacional es y extr anjer os.

1. |Instrumentos de Deuda emitidos por Emisor es Nacional es 0% 100%
1.1 | Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de 0% 100%
Chile.

Instrumentos emitidos en Chile y/o garantizados en Chile por Bancos

1.2 . b 0% 100%0
BExtranjeros que operen en el pais.

13 Instrurnent,os emitidos por Banc_os y Sociedades Financieras Nacionales % 100%
con garantia estatal o hipotecaria.

14 Instrumentos emitidos por Bancos y Sociedades Financieras Nacionales % 100%

sin garantia estatal o hipotecaria.

Instrumentos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por filiales
1.5 | CORFO y/o empresas multinacionales, empresas fiscales, semifiscales, 0% 100%
de administracion autébnomay descentralizada

Instrumentos inscritos en Registro de Valores, emitidos por sociedades

16 anénimas u otras entidades inscritas en el mismo Registro.

0% 100%

2. |Instrumentos de Deuda emitidos por Emisor es Extr anjer os 0% 100%

Valores emitidos o garantizados por el Estado de un pais extranjero o
21 0% 100%0
por sus Bancos Centrales.

Valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o
2.2 |internacionales que se transen habitualmente en los mercados locales o 0% 100%
internacionales.

Titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades o

2.3 | corporaciones extranjeras. 0% 100%
3. ]Instrumentos de Capitalizaci n Emitidos por Emisor es Nacional es 0% 50%
3.1 | Acciones emitidas por sociedades anénimas abiertas, que cumplan con las (0253 30%

condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil.

A cciones emitidas por sociedades andnimas abiertas, que no cumplan con

3.2 |las condiciones para ser consideradas de transaccion bursatil. 0% 20%

a3 CL_lotz_as de Fqndo§ de Inversion o Fondos M utuos con subyacente % 30%
principal accionario.

34 Cuotas de Fondos de Inversion o Fondos M utuos con subyacente en % 5006

titulos de deuda.
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4. |Instrumentos de Capitalizacién Emitidos por Emisor es Extr anjer os 0% 100%
a1 Acciones emtldas pfor sociedades o0 corporaciones extranjeras o titulos 0% 0%
representativos de ésta, tales como ADR.
4.2 | Titulos representativos de indices accionarios. 0% 30%
4.3 | Titulos representativos de indices de deuda. 0% 100%
a4 Cgotgs de Fc_mdo:_; de Inversion o Fondos M utuos con subyacente 0% 0%
principal accionario.
Cuotas de Fondos de Inversion o Fondos M utuos con subyacente en
4.5 |titulos de deuda. 0% 100%

b) Diversificacion de lasinversiones por emisor y grupo empresarial:
i) Limite maximo deinversion por emisor: 20% del activo del Fondo.
ii) Limite maximo deinversion por grupo empresarial: 30% del activo del Fondo.

iii) Limite maximo de inversion en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por personas
relacionadas a ella: se observaran los limites establecidos en € literal (ii) de laletrac) del articulo 59
delalLey N° 20.712.

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos precedentemente, cuando se deban a
causas imputables a la Sociedad Administradora deberan ser subsanados en un plazo que no podréa superar
los 30 dias corridos contados desde la fecha de ocurrido el exceso. Para |los casos en que dichos excesos se
produjeren por causas gjenas a la Sociedad Administradora, dicho plazo no podra superar los 12 meses
contados desde la fecha en que se produzca el exceso segin lo establece la NCG N° 376 de la
Superintendencia, o la que la modifique o reemplace.

NOTA 5. RIESGO FINANCIERO
5.1. Politica de Riesgo Financiero:

La Sociedad Administradora en cumplimiento con lo establecido en la Circular N° 1.869 de la Superintendencia
de Valoresy Seguros haimplementado un “Manual de Gestion de Riesgosy Control Interno”, con el objetivo de
establecer los lineamientos generales para una administracion eficiente de los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Administradora, Fondos y Carteras Administradas vigentes, y en particular, cada una de las areas
funcionales que se relacionan con los ciclos de Inversion; Aportes y Rescates; y Contabilidad y Tesoreria,
propuestos en dicha circular. Del “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno”, se desprenden politicas
para la administracion de los riesgos que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
expuestos; fijar limites y controles adecuados; monitorear los riesgos y velar por € cumplimiento de los limites
establecidos.

Las politicas y estructuras de administracion de riesgo se revisan periodicamente con € fin de que reflgjen los
cambios en las actividades de nuestra institucion. El “Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno” y las
politicas que se desprenden son revisadas y/o actualizadas anualmente o con mayor periodicidad, segin la
situacion lo amerite. La revision es responsabilidad de la Subgerencia de Compliance, las cuales deberan ser
aprobadas por el Directorio de la Sociedad.
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5.1.1. Estructura de la Administracién del Riesgo:

Ital Chile Administradora General de Fondos S.A., cuenta con una estructura organizacional que permite una
adecuada segregacion para cumplir con las funciones de definicion, administracion y control de todos los
riesgos criticos derivados del desarrollo de sus actividades. Asimismo destacan los funcionamientos de los
siguientes comités que robustecen las actividades de control, monitoreo, administracion y validacion de las
politicas vigentes.

e Comité de Inversiones Mensual: Se reline mensualmente con €l objetivo de anadlizar el escenario
macroeconémico actual, nacional e internacional, aprobacion de lineas de crédito, aprobacion de
intermediarios financieros, etc. Su objetivo es direccionar latoma de decisiones de forma estratégica.

e Comité de Instrumentos Financieros. Se redine por evento con € objetivo de analizar, discutir y evaluar
integralmente la factibilidad e impactos de nuestros instrumentos financieros y fondos para la gestion
de fondos de terceros, como también la eliminacién de instrumentos financieros. Evaluar aspectos
regulatorios, operacionales, sistémicos, riesgos, recursos humanos, canales de comercializacion,
ingresos y potenciales costos.

e Comité de Gestion de Riesgos y Controles Internos: Es lainstancia pararevisar € cumplimiento de los
manuales, politicas y procedimientos de administracion de riesgos, ademéas se proponen planes de
accion y mitigacion segun corresponday se discuten las mejores practicas de mercado. Adicionalmente
se revisan las nuevas regul aciones, adherencia de productos, reclamos y resultados de auditorias.

e Comité de Productos. Se relne por evento y con €l objetivo de presentar productos nuevos o
modificaciones a los actuales, hacer €l seguimiento a los productos, definir planes de accién y asignar
responsabilidades.

El Directorio de Itall Chile Administradora General de Fondos S.A. es lainstancia de aprobacién y autorizacion
de manuales y politicas para una adecuada gestion de riesgos y controles internos para la administradora, sus
fondos y carteras administradas. Esta actividad se realiza @l menos una vez al afio o con la frecuencia necesaria
en caso de que se produzcan cambios significativos.

El Gerente General de la Administradora, 0 a quien delegue la funcion, seré responsable de elaborar manuales,
politicas y procedimientos para una adecuada gestion de riesgos y controles internos para la Administradora, sus
fondosy carteras administradas.

El Subgerente de Compliance de la Administradora ser4 €l “Encargado de Cumplimiento y Control Interno”,
cuya funcidn es monitorear el cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos para una adecuada
gestion de riesgos y controles internos para la Administradora, sus fondos y carteras administradas, proponer
modificaciones si corresponde y capacitar al personal involucrado.

Dicho “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” es independiente de las unidades operativas y de
negocios, y reporta directamente al Directorio de la Sociedad Administradora.

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” puede delegar determinadas funciones de control, tales
como la realizacion de pruebas a los procedimientos y controles, a otros miembros de la Subgerencia de
Compliance y Subgerencia de Riesgos Financieros y Proyectos. Sin embargo, el “Encargado de Cumplimiento y
Control Interno” seguird siendo e responsable de estas funciones, las cuales se efectuaran bajo su propia
supervision.

El “Encargado de Cumplimiento y Control Interno”, cuenta con las calificaciones técnicas y la experiencia
profesional necesaria para cumplir con sus funciones y es € contacto con la Superintendencia de Valores y
Seguros en todas las materias relacionadas con la gestion de riesgos y |os controles internos.

Dentro de las funciones del “Encargado de Cumplimiento y Control Interno” se encuentran:

i Monitorear el cumplimiento de los manuales, politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control
interno, de forma permanentemente.
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ii. Proponer cambios en los manuales, politicas y en los procedi mientos seguin corresponda.

iii. Establecer e implementar los procedimientos adecuados para garantizar que el personal, al margen de la
funcion que desempefie o de su jerarquia, esté en conocimiento y comprenda:

a) Los riesgos derivados de sus actividades

b) La naturaleza de los control es elaborados para manejar esos riesgos

¢) Sus respectivas funciones en la administracion o en el cumplimiento de los controles especificados
d) Las consecuencias del incumplimiento de tales controles o de laintroduccién de nuevos riesgos.

iv. Realizar € seguimiento, con €l objeto de verificar la resolucion adecuada de los incumplimientos de
[imites, de los controles y de su debida documentacion.

V. Crear y poner en marcha procedi mientos destinados a comprobar, en forma periddica, s las politicas de
gestion de riesgos y los controles internos estan siendo aplicados por €l personal a cargo, si las acciones
adoptadas ante el incumplimiento de limites y controles se gjustan a |los procedimientos definidos.

Vi. Informar a Directorio y a Gerente General de manera inmediata, sobre incumplimientos significativos
en los limites y controles, alo menos en formatrimestral paralos otros incumplimientos.

Adicionalmente e “Oficial de Cumplimiento Senior PLD” dependiente de la Gerencia Legal y PLD de Banco
Itall Chile, vela por e cumplimiento del Modelo de Prevencién de Delitos en el contexto de la Ley 20.393 que
establ ece la Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas.
5.1.2. Programa de Gestién de Riesgos y Controles Internos:

La forma en que se identificaran y cuantificaran los riesgos relevantes a los que se enfrenta en el desarrollo de
sus funciones la Administradora, serd através de unaMatriz de Riesgos y Controles (MRC).

Dicha Matriz de Riesgos y Controles es parte integrante de la Gestion de Matrices de Riesgos y Controles de
Banco Ital Chiley Empresas Filiales

5.1.3. Politicas de Gestion de Riesgos y Controles Internos.

Las politicas que la Administradora requiere cumplir para una adecuada administracion de riesgos, y que
consideran como base la Circular N° 1.869 dela SVS.

De dichas poaliticas se desprenden procedimientos que dan a conocer controles especificos, con sus respectivos
responsabl es para la mitigacion de | os riesgos relevados.

A las anteriores se le suman las Politicas de Banco Itad Chile, alas que adhiere la Administradora en su calidad
de empresa filial, dado que esta Ultima se soporta en la casa matriz para e establecimiento del modelo de
prevencion de delitos.

5.1.4. Estrategias de Mitigacion de Riesgos y Planes de Contingencia:

El Gerente General o0 a quien delegue esta funcién, esta a cargo de las estrategias de mitigacion de riesgos, los
gue consideran un proceso de muestreo de los controles clave, de acuerdo a tamafio de las muestras definidas
por la Superintendencia de Compliance e Riesgos Unidades Internacionales, segin la frecuencia de los
controles.

El plan de contingencia BCP (Plan de Continuidad de Negocio) y BIA (Analisis del Impacto en € Negocio), es
actualizado por el “Gerente de Operaciones’ y debe ser aprobado por el Directorio como minimo unavez al afio
o con la periodicidad que se estime necesario.

5.1.5. Funcién de Control:
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